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Company details and financial highlights

Company details

AGRAMKOW Fluid Systems A/S
Augustenborg Landeve) 19
DK-6400 Senderborg

Telephone +45 74 1236 36
Fax +45 74 43 36 46

Registration No 12 24 55 99
Established 1988
Registered office Senderborg

Supervisory Board

Peter Leschly, Chairman
Lars Blavnsfeldt
Christian Cordsen Nielsen

Executive Board
Chnistian Cordsen Nielsen, CEO

Auditors

KPMG C Jespersen

Statsautonseret Revisionsinteressentskab
Sundsmarkwve) 12

DK-6400 Senderborg

Bankers
Nordea
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Company details and financial highlights

Financial highlights for the group

AGRAMKOW Fluwd Systems A/S
Annual Report 2007
Reg No 122435599

| DKK mullion 2007 2006 2005 2004 2003
Key figures

Revenue 2103 191 1 2182 2002 1970
Gross margin 322 64 5 747 678 68 6
Operating profit 147 55 35 33 72
Fmancial items, net -04 -13 -11 -12 07
Profit for the year 14.1 4.2 2.0 -0.6 3.7
Total assets 1199 104 1 98 0 102 9 92 1
Share capital 100 350 350 350 50
Equity 475 38.8 38.5 331 394
Cash flows from operating activities 57 67 12 4 72 16 4
Cash flows from investing activities 98 43 -76 -16 5 -68
Cash flows from financing activities 145 -132 26 92 82
Total cash flows 10.3 -2.2 2.2 -0.1 1.4
Financial ratios %

Operating margin 70 29 16 16 37
Return on investment 131 54 35 34 75
Gross margin 391 338 342 347 348
Current ratio 149 143 163 140 183
Equity ratio 396 373 392 323 42 8
Return on equity 327 109 56 -17 94
| Average number of employees 158 160 161 159 157

The financial ratios have been prepared 1n accordance with the Damsh Society of Financial
Analysts' gmidehines on the calculation of financial ratios For terms and defimtions, please

see the accounting policies

08-r002uk TH ALR 046272 07001
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Management's review
Operating review

Principal activities

AGRAMKOW Fluid Systems A/S (www agramkow com) 1s the parent company of the
AGRAMKOW Group, which develops, manufactures and markets high-tech processing
equipment for the apphance and automotive industnies, fluild mamntenance equipment for
automotive workshops and solutions for environment projects under the Montreal and Kyoto
protocols

Equipment and solutions for the appliance manufacturers comprise among other things,
integrated vacuum, leak detection and fluid fill systems as well as test and data collection
systems for refrigerator, freezer and ar condiiomng factones worldwide Fluid fill and data
collection systems are also supphied to manufacturers of cars Equipment for the apphance
and automotive industries 1s developed and manufactured in Senderborg (DK) and marketed
globally through AGRAMKOW partners and the following wholly-owned sales and service
companies

s  AGRAMKOW Asia Pacific Pte Ltd, Singapore
¢ AGRAMKOW do Brasil Ltda, Brazil
¢ GWO Anlagenbau GmbH, Germany

The subsidiary AGRAMKOW UK Ltd was finally hiqudated in 2007, and the related
activities will continue as a branch formung an integral part of the parent company

Fluid maintenance equpment for automotive workshops 1s developed, manufactured and
sold in York, PA (USA) by the wholly-owned RTI Technologies Inc (www rtitech com),
who 1s also the primary suppler of equipment for environmental projects

Development in activities and financial position

In 2007, the group realised revenue of DKK 210 mullion as agamnst DKK 191 mullion the
year before All markets of the company enjoyed satisfactory activites The company
introduced several new concepts, which were well received and strengthened its position as
global leader within equipment and solutions, especially for apphance

The company reported a profit of DKX 14 1 million agamst DKK 4 2 million in 2006 In
early 2007, the company implemented a new structure reducing fixed costs considerably
New approaches within logistics, purchase and market cultivation resulted 1n considerable
efficiency improvements already 1n 2007 Tight cost control together with a positive market
and new products led to the satisfactory profit for 2007

The company's equity totalled DKK 47 5 mullion at year end before the distibution of

dividends, corresponding to a current ratio of 39 6% Equity was affected adversely by DKK
1 6 mullion during the year due to exchange rate adjustments regarding foreign subsidianes

08-r002uk TH ALR 046272 07001] 4
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Management's review

Operating review

The financial year saw an addition of capitahised product development of DKK 7 2 million
AGRAMKOW still invests considerably in product development, and several interesting
products are 1n the pipeline for 2008

AGRAMKOW has thorough knowledge within the application of CO; as a refnigerant The
fact that 1t was decided to use this refrigerant in the automotive industry in Europe from
2011 opened up for interesting expansion possibilities for the company

A profit i1s forecast for 2008

08-r002uk TH ALR 046272 (07001 5
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Statement by the Executive and Supervisory Boards

The Executive and Supervisory Boards have today discussed and approved the annual report
of AGRAMKOW Fluid Systems A/S for 2007

The annual report has been prepared in accordance with the Danish Financial Statements
Act We consider the accounting policies used to be appropriate Accordingly, the annual
report gives a true and fair view of the group's and the company's financial position at
31 December 2007 and of the results of the group's and the company'’s operations and
consohdated cash flows for the financial year 1 January - 31 December 2007

We recommend that the annual report be approved at the annual general meeting

Senderborg, 14 April 2008
Executive Board

Ch (o, JM

Chnstian Cordsen Nielsen
CEQ

Supervisory Board

50,60

\ Lars Blavn Christian Cordsen Nielsen

Peter Leschly
Chairman
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Independent auditors' report

To the shareholders of AGRAMKOW Fluid Systems A/S

We have audited the annual report of AGRAMKOW Fluid Systems A/S for the financial
year 1 January - 31 December 2007 from which the summansed financial statements were
derived, in accordance with Danish Standards on Auditing In our auditors’ report dated
14 Apnl 2008, we expressed a quahfied opimon on the financial statements from which the
summarised financial statements were denved to the effect that the financial statements gave
a true and fair view except for the most sigmficant subsidiary of the group only bemng subject
to review and not an audit Based thereon, we did not obtamn sufficient audit proof for the
existence, completeness and valuation of the group's assets and hab:ilities, just as we did not
obtamn sufficient audit proof for the recognition of investments in the parent company
financial statements

Basis of opinion

We planned and conducted our audit 1n accordance with the Damsh Standard on Auditing on
the auditors' report on special purpose audit engagements to obtain reasonable assurance that
the summansed financial statements are consistent with the annual report from which they
were derived

Opinion

In our opiuon, the accompanying summarised financial statements are consistent, 1 all
material respects, with the annual report from which they were derived

For a better understanding of the company's financial position and the results of its
operations for the period and of the scope of our audit, the summansed financial statements
should be read m conjunction with the annual report from which the summansed financial
statements were denved and our auditors’ report on the annual report

Senderborg, 14 Apnl 2008
KPMG C.Jespersen

Statsautonseret Revisionsinteressentskab

e Qi

State Authonsed
Public Accountant Public Accountant
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Financial statements 1 January - 31 December

Income statement

DKK'000

Revenue

Other operating income

Changes m inventories of work 1n
progress and fimished goods

Total income
Raw matenals and consumables
Other external costs

Gross margin

Staff costs
Depreciation

Other operating costs

Operating profit
Profit/loss from subsidianes
Net financing costs

Profit from ordinary activities
before tax
Tax on profit for the year

Profit for the year

Proposed profit appropriation
DKK'000

Proposed dividends
Retamned earmings
Transferred from special fund

08-r002uk TH ALR 046272 07001

Note

Consolidated Parent company

2007 2006 2007 2006
210,323 191,124 112,037 86,210
0 0 2,470 2,392
-741 2,865 965 642
209,582 193,989 115,472 89,244
-105,061  -106,110 -54,282 -43.213
-22,356 -23,397 -9,170 -9,420
82,165 64,482 52,020 36,611
-53,883 -58,063 -32,117 -34,352
-6,937 3,904 -4.900 5,618
-6,597 4,868 -3,225 -1,108
14,748 5,455 11,778 6,769
0 0 2,630 -1,609
-355 -1,284 -15 -986%
14,393 4,171 14,393 4,171
-244 55 -244 55
14,149 4,226 14,149 4,226

2007 2006
27,524 3,831
1,625 395
-15,000 0
14,149 4,226
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Financial statements 1 January - 31 December

Balance sheet

Consolidated Parent company
DKK'000 Note 2007 2006 2007 2006
ASSETS
Non-current assets
Intangible assets 5
Development projects 11,819 10,450 8,054 7,603
11,819 10,450 8,054 7,603
Property, plant and equipment 6
Leasehold improvements 338 325 0 0
Fixtures and fittings, tools, etc 3,735 3,460 1,975 1,606
Leased operating equipment 537 517 0 0
. 4610 4,302 1,975 1,606
Investments 7
Investments 1n subsidhiaries 0 0 15,381 15,713
0 0 15,381 15,713
Total non-current assets 16,429 14,752 25410 24,922
Current assets
Inventories 8 31,007 30,924 17,740 13,030
Receivables
Trade receivables 32,777 28,765 14,896 16,466
Amounts owed by subsidianies 9 0 0 9,684 8,783
Other receivables 25,214 26,493 24,636 26,057
Prepayments 1,760 751 959 0
59,751 56,009 50,175 51,306
Cash at bank and in hand 12,740 2,395 9,184 36
Total current assets 103,498 89,328 77,099 64,372
TOTAL ASSETS 119,927 104,080 102,509 89,294

08-r002uk TH ALR 046272 07001 9
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Financial statements 1 January - 31 December

Balance sheet

Consohdated Parent company

DKXK'000 Note 2007 2006 2007 2006
EQUITY AND LIABILITIES
Equity 10
Share capital 10,000 35,000 10,000 35,000
Reserve for net revaluation

according to the equity method 0 0 0 0
Special fund 10,000 0 10,000 0
Retained earnings 0 0 0 0
Proposed dividends 27,524 3,831 27,524 3,831
Total equity 47,524 38,831 47,524 38,831
Provisions
Warranty provisions 2,761 2,674 2,000 1,825
Total provisions 2,761 2,674 2,000 1,825
Liabilities other than provisions
Non-current liabilities 11
Other banks, etc 175 113 0

175 113 0

Current liabilities
Instalment of non-current

liabihities falling due 1n 2008 11 50 14,283 0 14,130
Bank loans and overdrafts 33,471 15,190 27,791 11,716
Prepayments received from

customers 2,531 1,252 2,059 835
Trade payables 19,965 15,573 14,508 10,537
Amounts owed to subsidianes i2 0 0 174 a4
Corporation tax payable 261 0 0 0
Other payables 13,189 16,164 8,453 11,376

69,467 62,462 52,985 48,638

Total liabilities other than

provisions 69,642 62,575 52,985 48,638
TOTAL EQUITY AND
LIABILITIES 119,927 104,080 102,509 839,294
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Financial statements 1 January - 31 December
Notes
Consolidated cash flow statement
DKX'000 2007 2006
Revenue 210,323 191,124
Costs -187.977 -176,652
Earnings contribution 22,346 14,472
Changes 1n inventornies -83 -3,700
Changes 1n receivables -3,742 -18,425
Changes 1n trade and other payables 2,957 4,132
Changes 1n warranties 87 -486
Exchange rate adjustment of inventories, receivables and trade

receivables -1,054 -1,369
Cash flows from operations (operating activities) 20,511 -5,376
Net interest received and paid -355 -1,284
Corporation tax for the financial year 244 55
Cash flows from operating activities 19,912 -6,605
Investment 1n property, plant and equipment -2,670 9,558
Investment 1n intangible assets -7,176 -5,210
Cash flows from investing activities -0,846 4,348
Changes 1n non-current habihties -14,171 -442
Changes 1n current liabilities 18,281 2,503
Drvidends paid -3,831 -1,960
Cash flows from financing activities 279 101
Cash flows from operating, investing and financing

activities 10,345 -2,156
Cash and cash equivalents at 1 January 2,395 4,551
Cash and cash equivalents at 31 December 12,740 2,395

08-r002uk TH ALR 046272 07001
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Selskabsoplysninger og hovedtalsoversigt

Selskabsoplysninger

AGRAMKOW Fluid Systems A/S
Augustenborg Landevej 19
6400 Senderborg

Telefon 7412 36 36
Telefax 74 43 36 46

CVR-r. 1224 5599
Suftet 1988
Hjemsted Senderborg

Bestyrelse

Peter Leschly, formand
Lars Blavnsfeldt
Christian Cordsen Nielsen

Direktion
Chnstian Cordsen Nielsen, adm. direkter

Revisor

KPMG C.Jespersen

Statsautoriseret Revisionsinteressentskab
Sundsmarkvej 12

6400 Senderborg

Bank
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Selskabsoplysninger og hovedtalsoversigt

Hoved- og negletal for koncernen

AGRAMKOW Fluid Systems A/S
Arsrapport 2007
CVR-nr 1224 5599

| 0. DKK 2007 2006 2005 2004 2003 |
Hovedtal

Nettoomsatning 2103 191,1 2182  200,2 197,0
Bruttoresultat 82,2 64,5 74,7 67,8 68,6
Resultat af pnmer drift 14,7 5,5 3,5 33 7,2
Finansielle poster, netto 0.4 -1,3 -L1 -1,2 0,7
Arets resultat 14,1 4,2 2,0 -0,6 3,7
Balancesum 1199 104,1 98,0 102,9 92,1
Aktiekapital 10,0 35,0 35,0 35,0 35,0
| Egenkapital 47,5 388 38,5 33.1 39.4
Pengestrom fra driften 5,7 6,7 12,4 72 16,4
Pengestrem til mvestering, netto -9,8 43 -1.6 -16,5 6,8
Pengestrem fra finansiering 14,5 -13,2 -2,6 9,2 -8,2
Pengestrem i alt 10,3 -2,2 22 -0,1 14
Nogletal %

Overskudsgrad 7,0 2,9 1,6 1,6 3,7
Afkastningsgrad 13,1 5,4 3,5 34 1,5
Bruttomargin 39,1 33,8 34,2 34,7 34,8
Likviditetsgrad 149 143 163 140 183
Egenkapitalandel (soliditet) 39,6 373 39,2 32,3 42,8
Egenkapitalforrentning 32,7 10,9 5,6 -1,7 9.4
E;ennemsnitlige antal ansatte 158 160 161 159 157 |

Neggletallene er beregnet efter Finansanalytikerforemngens "Anbefalinger og Negletal 1997".
Der henvises til defimtioner og begreber under anvendt regnskabspraksis

081001 TH KE 046272 07001
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Ledelsesberetning

Beretning

Virksomhedens veesentligste aktivitet

AGRAMKOW Fluid Systems A/S (www.agramkowcom)} er moderselskab i
AGRAMKOW-gruppen, der udvikler, producercr og markedsferer hajteknologiske proces-
systemer til apphiance- (hvidevare) og autobranchen, fluid maintenance udstyr til bilveerkste-
der samt lesninger til miljeprojekter under Montreal og Kyoto-protokollen

Udstyr og lesninger t1] appliance producenter omfatter bl.a. vakuum, leksegnings- og fylde-
udstyr samt test- og dataopsamlingssystemer Udstyr og lesninger distrnbueres til kaleskabs-,
fryser- og aircond:tioningsfabrikker world-wide. Til autobranchen leveres fluidfill- og data-
opsamlngs-systemer Udstyr til apphance- og autobranchen udvikles og produceres i Sgn-
derborg (DK) og forhandles globalt gennem AGRAMKOW-partnere samt folgende 100 %
ejede salgs- og serviceselskaber:

o AGRAMEKOW Asia Pacific Pte. Ltd., Singapore
+  AGRAMKOW do Brasil Ltda, Brasilien
o  GWO Anlagenbau GmbH, Tyskland

Datterselskabet AGRAMKOW UK Ltd. er endeligt afviklet i 2007 og de relaterede aktivi-
teter fortsaetier som en filial, der er en integreret del af moderselskabet.

Fluid maintenance udstyr til bilveerksteder udvikles, produceres og salges med base i York,
PA (USA) af det 100 % ejede RTI Technologies Inc. (www rtitech.com), der ligeledes er den
primeere leverander af udstyr til miljeprojekter

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Koncemnen har 1 2007 realiseret en omstning pa 210 mo. DKK mod 191 mio. DKK aret
for. Der har markedsmzssigt veeret en god aktivitet pd alle selskabets markeder. Selskabet
bhar introduceret flere nye koncepter, som er blevet positiv modtaget og har styrket virksom-
hedens position som den globale leder indenfor udstyr og lesninger til isar appliance.

Arets resultat udger 14,1 mio. DKK mod 4,2 mo. DKX i 2006. Der er prumo 2007 imple-
menteret ny struktur i selskabet, siledes er de faste omkostinger reduceret betydeligt. Nye
tiltag indenfor logistik, indkeb og markedsbearbejdning har allerede i 2007 givet betydelige
effektiviseningsgevinster. Stram omkostningsstyring har sammen med et positivt marked og
nye produkter resulteret i det tilfredsstillende resultat for 2007

Selskabets egenkapital udger ultimo 47,5 mio. DKX for udbetaling af udbytte, hvilket svarer
til en soliditetsgrad p& 39,6 %. Der er i dret en negativ pavirkming af egenkapitalen med 1,6
mio. DXK pi grund af kursreguleringer vedrarende udenlandske datterselskaber

Der er 1 regnskabsiret en tilgang til aktiveret produktudvikling pd 7,2 mmo. DKK

AGRAMKOW investerer fortsat betydehge ressourcer pa produktudvikhng og flere span-
dende produkter er pa ve) i 2008.

08-r001 TH KE 046272 07001 4
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Ledelsesberetning

Beretning

AGRAMKOW har en betydelig viden indenfor anvendelse af CO, som kelemuddel. Da det
samtidig er besluttet at anvende netop dette kelemiddel i automobilindustrien i Europa fra
2011 3bnes der interessante ekspansionsmuhgheder for virksomheden.

Der forventes et positivt resuitat for 2008,

08-r001 TH KE 046272 07001 5
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Pategninger

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion bar dags dato behandlet og godkendt Arsrapporten for 2007 for
AGRAMKOW Fluid Systems A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med 4rsregnskabsloven. Vi anser den valgte regn-
skabspraksis for hensigtsmassig, siledes at arsrapporten giver et retvisende billede af kon-
cemens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2007 samt af
resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regn-
skabséret 1. januar - 31 december 2007.

Arsrapporten imndstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Senderborg, den 14 april 2008
Direktion:

O Goudin U

Christian Cordsen Nielsen
adm. direkter

e AT

Peter Leschly \ Lars Bla Christian Cordsen Nielsen
formand
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Pategninger
Den unafhzengige revisors pategning

Til aktionzererne i AGRAMKOW Fluid Systems A/S

V1 har revideret &msrapporten for AGRAMKOW Fluid Systems A/S for regnskabsdret 1. januar - 31 december
2007 omfattende ledelsespitegning, ledelsesberetning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance,
egenkapitalopgerelse, pengestremsopgerelse og noter for sivel koncernen som moderselskabet. Arsrapporten
aflegges efter Arsregnskabsloven

Ledelsens ansvar for drsrapporten

Ledelsen har ansvaret for at udarbejde og aflegge en &rsrapport, der giver et retvisende billede 1 overensstem-
melse med Arsregnskabsloven. Deite ansvar omiatter udformning, inplementering og opretholdelse af inteme
kontroller, der er relevante for at udarbejde og aflegge en drsrapport, der gaver et retvisende billede uden vasent-
Iig fefhnformation, uanset om fejlinformationen skyldes beswigelser eller fejt samt valg og anvendelse af en hen-
sigtsmazssig regnskabspraksis og udovelse af regnskabsmeessige sken, som er rimelige efter omstendighederne.

Revisors ansvar og den udferte revision

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om &rsrapporten p8 grundlag af vores revision. Bortset fra de forhold,
som er anfort 1 nedenstiende afsmit, har vi udfart vores revision i overenssternmelse med danske revisionsstan-
darder. Disse standarder krever, at vi lever op tl etiske krav samt planlegger og udizrer revisionen med henblik
pd at opné hej grad af sikkerhed for, at &rsrapporten ikke indeholder vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter handlinger for at opnd revisionsbevis for de beleb og oplysninger, der er anfert 1 Arsrappor-
ten De valgte handlinger atheenger af revisors vurdenng, herunder vurderingen af nisikoen for vesentlig fejlin-
formation i &rstapporten, uanset om fe)linformationen skyldes beswigelser eller fejl. Ved risikovurderingen over-
vejer revisor inteme kontroller, der er relevante for selskabets udarbejdelse og afleeggelse af en Arsrapport, der g
ver et retvisende billede, med henbhk pi at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omsteendighe-
derne, men ikke med det formal at udirykke en konklusion om effektiviteten af selskabets intemne kontrol En re-
vision omfatter endvidere shilingtagen til, om den af ledelsen anvendte regnskabspraksis er passende, om de af
ledelsen udevede regnskabsmeessige sken er nmelige samt en vurdenng af den samlede pressentation af drstap-
porten

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis, bortset fra det forhold, som er anfert 1 nedenstiende afsnit,
er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion

Forbehold

Koncernens vasentligste datterselskab har alene vaeret underlagt review og 1kke revision P4 baggrund heraf har
vi ikke haft mulighed for at opna tilstreekkeligt revisionsbevis for tilstedeveerelsen, fuldstendigheden og verdian-
settelsen af koncemens aktiver og passiver, ligesom vi 1kke har opnjet nlstrekkelipt revisionsbewis for indreg-
ningen af kapitalandelene i moderselskabsregnskabet.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at Arsrapporten bortset fra den mulige indvirkning af det 1 forbeholdet anferte, giver et
retvisende billede af koncemens og moderselskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december
2007 samt af resultatet af koncernens og moderselskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsdret 1. januar
- 31. december 2007 1 overensstemmelse med drsregnskabsloven

Senderborg, den 14. april 2008
KPMG C.Jespersen

Statsautoniseret Revisionsmteressentskab

.S. Jacobken mln Sm
. revisor statsaut. revisor
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AGRAMEKOW Fluid Systems A/S
Arsrapport 2007
CVR-nr 1224 55 99

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgerelse

tDKK

Nettoomsztning

Andre drifisindtagter

Zndring i lagre af varer under
fremstilling og ferdigvarer

Indtzegter i alt

Omkostmnger til rivarer og hjzl-
pemateraler

Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
Personaleomkostninger
Afskrivninger

Andre driftsomkostninger
Resultat af primaer drift
Resultater i dattervirksomheder
Finansieringsomkostninger, netto

Ordinzrt resultat for skat
Skat af drets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

tDKK.

Foreslaet udbytte
Overfort resultat
Overfert fra serlig fond

08-1001 TH KE 046272 07001

Note

[y

Koncern Moderselskab

2007 2006 2007 2006
210323 191.124 112,037 86.210
0 0 2.470 2.392
-741 2.865 965 642
209.582 193989 115472 89.244
-105.061 -106.110 -54.282 43213
-22.356 -23.397 0.170 -9 420
82.165 $64.482 52.020 36.611
-53 883 -58.063 -32.117 -34.352
-6.937 3.904 -4.900 5,618
-6.597 -4.868 -3 225 -1.108
14.748 5.455 11.778 6.769
0 0 2.630 -1.609
=355 -1.284 -15 989
14.393 417 14.393 4171
=244 55 =244 55
14.149 4226 14,149 4.226

2007 2006
27.524 3.831
1.625 395
-15.000 0
14.149 4226
8




m AGRAMEKOW Fiud Systems A/S
Arsrapport 2007

CVR-nr. 12 24 55 99

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Koncern Moderselskab
tDKK Note 2007 2006 2007 2006
AKTIVER
Anl=gsaktiver
Immaterielle anlsegsaktiver S
Udviklingsprojekter 11.819 10.450 8.054 7.603
11.819 10.450 8.054 7.603
Materielle anlaegsaktiver 6
Ombygning i lejede lokaler 338 325 0 0
Drifismateriel og inventar 3.735 3.460 1.975 1.606
Leaset dniftsmateriel 537 517 0 0
4610 4302 1975 1.606
Finansiclle anlegsaktiver 7
Kapitahinteresser i dattervirk-
somheder 0 0 15.381 15.713
0 0 15.381 15.713
Anl=gsaktiver i alt 16.429 14.752 25410 24922
Omszetningsaktiver
Yarebeholdninger 8 31.007 30.924 17.740 13.030
Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg 32.777 28.765 14.896 16.466
Tilgodehavender hos dattervirk-
somheder 9 0 0 0.684 8.783
Andre tilgodehavender 25214 26.493 24.636 26.057
Periodeafgreensningsposter 1.760 751 959 0
59.751 56 009 50.175 51.306
Likvide beholdninger 12.740 2.395 9.184 36
Oms=tningsaktiver i alt 103.493 89.328 77.099 64.372
AKTIVERIALT 119927 104.080  102.509 89.294

08-r001 TH KE 046272 07001 9




m AGRAMKOW Fluid Systems A/S
Arsrapport 2007

CVR-nr. 1224 55 99

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance
Koncem Moderselskab
tDKK Note 2007 2006 2007 2006
PASSIVER
Egenkapital 10
Aktickapital 10 000 35.000 10.000 35.000
Reserve for nettoopskriviung efter
indre verdis metode 0 0 0 0
Sarlig fond 10000 0 10.000 0
Overfort resultat 0 0 0 0
Foreslaet udbytte 27.524 3831 27.524 3.831
Egenkapital i alt 47.524 38831 47.524 38.831
Hensatte forpligtelser
Garanhiforpligtelser 2.761 2674 2.000 1.825
Hensatte forpligtelser i alt 2.761 2674 2.000 1.825
Geldsforpligtelser
Langfristede gldsforpligtelser 11
Andre kreditinstitutter 175 113
175 113 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser
Afdrag pa langfnistet geeld, der
forfalder i 2008 11 50 14.283 0 14.130
Bankgeld 33.471 15.190 27.791 11.716
Modtagne forudbetalinger fra
kunder 2.531 1.252 2.059 835
Leveranderer af varer og tjeneste-
ydelser 19.965 15.573 14.508 10.537
G1d til dattervirksomheder 12 0 0 174 44
Skyldig selskabsskat 261 0 0 0
Anden geld 13.189 16 164 8.453 11.376
69.467 62.462 52.985 48.638
G=ldsforpligtelser i alt 69.642 62.575 52.985 48.638
PASSIVER Y ALT 119927 104.080  102.509 89294
Udskudt skat 13
Eventualforpligtelser og sikker-
hedsstillelser m.v. 14
Nertstiende parter 15
Anvendt regnskabspraksis 16
08-r001 TH KE 046272 0700] 10




M AGRAMKOW Fluid Systems A/>
Arsrapport 2007

CVR-nr 12 24 5599

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Pengestromsopgsorelse for koncernen

tDKK 2007 2006
Nettoomsatning 210.323 191.124
Omkostninger -187.977 -176.652
Indtjeningsbidrag 22.346 14.472
Forskydning i varebeholdninger -83 -3.700
Forskydning i tilgodehavender -3.742 -18.425
Forskydning i leveranderer og anden gzid 2.957 4.132
Forskydning i garantiforpligtelser 87 -486
Kursregulering netto varebeholdninger, tilgodehavender

og leveranderer m.v -1.054 -1.369
Pengestrem fra primeer drift 20.511 -5.376
Finansielle poster, netto -355 -1.284
Selskabsskat vedrarende regnskabsaret -244 55
Pengestrom fra driften 19.912 -6.605
Investering 1 matericlle anlegsaktiver -2.670 9.558
Investering i immaterielle anlzegsaktiver -7.176 -5.210
Pengestrom {il investering -0 846 4348
Andring af langfristet gaeld -14.171 442
Andring af kortfristet gaeld 18.281 2.503
Udbetaling af udbytte -3.831 -1.960
Pengestrem fra finansiering 279 101
Arets pengestram fra drift, investering og finansiering 10 345 -2.156
Likvide beholdninger, primo 2.395 4.551
Likvide beboldninger, nltimo 12.740 2.395

08-1001 TH KE 046272 07001 11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tDKK

Personaleomkostminger
Lenninger m.v.

Pensioner

Ivnge personaleomkostninger

Vederlag til direktion og bestyrelse
Gennemsnitligt antal beskeftigede

Afskrivninger

Udviklingsprojekter, j£. note 5

Grunde og bygninger

Ombygning i lejede lokaler, jf. note 6
Driftsmateriel og inventar, jf. note 6
Leaset drifismateriel, jf. note 6
Forskydmng IPO-afskrivninger
Gevinst ved salg af anlegsaktiver, netto

Finansieringsomkostninger, netto

Finansienngsindtagter

Finansienngsindtagter, dattervirksomheder

Kursreguleringer

Finansieringsomkostninger

Finansieringsomkostninger, dattervirksom-
heder

08-r001 TH KE 046272 07001

AGRAMEKOW Fluid Systems A/S
Arsrapport 2007
CVR-nr 122435 99

Koncern Moderselskab
2007 2006 2007 2006

48.927 53.191 29,531 32.117
1.819 1.592 1.558 1.366
3.137 3.280 1028 869
53,883 58.063 32117 34352
207 3953 207 3.953
158 160 81 82
5.514 5.160 4313 4378
0 1.441 0 1.441
94 i 0 0
1.749 2173 1153 1.473
241 166 0 0
-24 0 24 0
-637 -12.921 -542 -12.910
6.937 -3.904 4.900 -5618
1.534 183 1.467 104
0 0 161 108

-118 187 -131 127
-1.771 -1.654 -1.512 -1.321
0 0 0 -7

-355 -1.284 -15 -989

12
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AGRAMKOW Fluid Systems A/S
Arsrapport 2007
CVR-nr. 1224 5599

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tDKK

Skat af Arets resultat
Skat af &rets resultat
Skat i dattervirksomheder

Koncem Moderselskab

2006 2007 2006

244 -55 0 118
0 0 244 -173
244 -55 244 -55

Der er i koncernen udgiftsfert 244 tDKK i selskabsskat i regnskabséret.

Immaterielle anlsegsaktiver

tDKK

Kostpns 1. januar
Kursregulering
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpns 31. december

Afskriviunger 1. januar
Kursregulering

Arets afskrivmnger

Afsknvnmger pa afhandede aktiver

Afskriviunger 31. december
Regnskabsmeessig veerdi 31. december

Afsknives over

08-1001 TH KE 046272 07001

Udviklingsprojekter
2007
Moder-
Koncemn selskab
24.364 18.847
-571 0
7.176 4,764
0 0
30.969 23611
13.914 11.244
278 0
5.514 4313
0 0
19.150 15.557
11.819 8.054

&
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M AGRAMEOW Flutd Systems A/S

Arsrappart 2007
CVR-nr. 12 24 55 99

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Materielle anlegsaktiver

Koncem
tDKK 2007

Ombyg- Drifts-

ning i materiel Leaset

lgjede og in- drifts-

lokaler ventar materiel
Kostpris 1. januar 876 19.071 974
Regulening, primo 0 266 0
Kursregulering 41 -474 29
Arets tilgang 137 1.673 247
Arets afgang -424 -669 0
Kostpris 31. december 548 19.867 1.250
Afskrivninger 1. januar 551 15.611 457
Regulering, prumo 0 180 0
Kursregulering -11 212 15
Arets afsknvninger 94 1.749 241
Afskrivninger p4 afthendede aktiver -424 -1.196 0
Afsknivninger 31. december 210 16.132 713
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 338 3.735 537
Afskrives over 5ar 3-6 &r 34r

Smiaanskaffelser er udgiftsfert med 1 alt 747 tDKK

08-r001 TH KE 046272 07001 14
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Materielle anlzegsaktiver (fortsat)

tDKK

Kostpris 1. januar
Arets tilgang
Arets afgang

Kostpris 31. december

Afskrivninger 1. januar
Arets afskrivninger
Afskrivninger p3 afthendede aktiver

Afskrivninger 31. december
Regnskabsmeessig vaerdi 31. december

Afsknves over

Smianskaffelser er udgiftsfert med i alt 453 (DKK.

038-1001 TH KE 046272 07001

AGRAMKOW Fluid Systems A/S
Arsrapport 2007
CVR-nr, 1224 55 99

Moder-
selskab

2007
Drifts-
materel
og in-
ventar

12.976
1.531
-356

14.151

11.370
1.153
-347

12.176
1.975

354

15
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Arsregnskab 1. jannar - 31. december

Noter

Finansielle anlegsaktiver

tDKK

Kostpris 1. januar
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december

Overfort resultat samt ovrig regulering 1. januar

Tilgang

Kursregulering

Axrets resultat efter skat
Forskydning 1 intern avance
Udlodning til moderselskab

Regulering 31. december

Regnskabsmessig veerdi 31. december

tDKK

Varebeholdninger

Révarer og hjzlpematerialer
Varer under fremstilling
Fzrdigvarer

Tilgodehavender hos dattervirksomheder

Koncem

AGRAMEKOW Fluid Systems A/S
Arsrapport 2007
CVR-nr. 12 24 55 99

Moder-

selskab

2007
Datter-

selskaber

31.562
0

-1.184

30378

-15.849

90
-1.625
2.464
=17

0

-14.997

15.381

Moderselskab

2007

2006 2007 2006

23.128
4 065
3.814

21.911 13.283 9.53%
2788 3.213 2.052
6225 1244 1.439

31.007

30924 17.740 13.030

Tilgodehavendet udger tilgodehavende fra salg af vare- og tjenesteydelser.

08-r001 TH KE 046272 07001
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

tDKK

Egenkapital

Aktiekapital

Aktiekapital 1. januar

Kapitalnedsettelse, overfert til serlig fond

Aktiekapital 31. december

Nettoopskrivning efter den indre
veerdis metode

Reserve 1. januar

Valutakursregulering vedr. udenlandske
dattervirksomheder

Overfort af Arets resultat

Nettoopskrivning efter den indre
vaerdis metode 31. december

Sarlig fond, der kun kan anvendes efter
generalforsamlingsbeslutning

Overfort fra aktiekapital

Overfort til foresliet udbytte

Overfart resultat

Overfort resultat 1. januar

Valutakursregulering vedr. udenlandske
datterselskaber primo

Overfort af &rets resultat

Overfort resultat 31. december

Foresliet udbytte

Foreslet udbyite 1. januar
Betalt udbytte

Overfert fra resultatdisponering

Foresliet udbytte 31. december
Egenkapital i alt

Aktiekapitalen bestar aft
2 A-aktier a 5.000.000 kr.

AGRAMKOW Fluid Systems A/S

Arsrapport 2607
CVR-nr. 12245599

Koncern Moderselskab

2007 2006 2007 2006
35.000 35.000 35.000 35.000
-25.000 0 -25.000 0
10.000 35.000 10.000 35.000
¢ 0 0 0
0 0 -1.625 -1.896
0 0 1.625 1.8%6
0 0 0 0
25.000 0 25.000 0
-15.000 0 -15.000 0
10.000 0 10.000 0
0 1.501 0 1.501
-1.625 -1.896 -1.625 -1.896
1.625 395 1.625 395
0 0 0 0
3.831 1.960 3.831 1.960
-3.831 -1.960 -3.831 -1.960
27.524 3.831 27.524 3.831
27.524 3.83] 27524 3 831
47.524 38 831 47.524 38.831

10.000.000

Selskabets aktiekapital blev i 2000 nedsat med 16,8 mio. DKX til 10,0 mio. DKK. Herefter
blev aktiekapitalen forhajet med 25,0 mio. DKK til 35,0 mo. DKK. Selskabets aktiekapital
er 12007 nedsat med 25,0 mio. DKK til 10,0 mio. DKK.

08-r001 TH KE 046272 07001

17




11

12

13

s

Arsregnskab 1. januar - 31. december

AGRAMEKOW Fluid Systems A/S
Arsrapport 2007
CVR-nr. 1224 55 99

Noter
Langfristede geeldsforpligtelser
Koncemn
Geld Gald Rest-
ialt 1alt Afdrag g=ld
1/1 31/12 ferste efter 5
tDKK 2007 2007 Ar ar
Ga:ld til andre kreditinstitutter 14.130 0 0 0
Leasingforpligtelser 266 225 50 0
14.396 225 50 0
Moderselskab
Geld Rest-
Geld i ialt Afdrag geld
alt 1/1 31/12 forste efter 5
tDKK 2007 2007 ar ar
Geld til andre kreditinstitutter 14.130 0 0 0
Leasingforphgtelser 0 0 0 0
14.130 0 0 0
Gz=ld dl dattervirksomheder

Al gelden vedrerer keb af vare- og tjenesteydelser.

Udskudt skat
Der péhviler ikke selskabet udskudt skat.

08-r001 TH XE 046272 (7001
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M AGRAMEOW Fluid Systems A/S

Arsrapport 2007
CVR-nr. 12 24 55 99

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Eventualforpligtelser og sikkerhedsstillelser m.v.

Koncem Moderselskab
tDKK 2007 2006 2007 2006
Eventualforpligtelser
Operationelle leasingydelser med en lebe-
tid p4 maksimalt 5 &r udger i alt 5.161 7.774 0 0
Sikkerhedsstillelser

Overfor andre kreditinstitutter er der givet
sikkerhed 1 ejerpantebreve i fast ejen-
dom pa 0 7.000 0 7.000

Til sikkerhed for geeld i pengeinstitutter
er der deponeret ejerpantebreve i sel-
skabets faste ejendom pa 0 10.980 0 10.980

Selskabet hefter for koncernens samlede geld overfor kreditistitutter med i alt 33.471 tDKK.
Heraf udger haftelsen vedrerende datterselskaber 5.680 tDKK med en selvskyldnerkaution pa
12 838 tDKXK.

Der er af koncemens bankforbindelser afgivet leverings- og betalingsgarantier for i alt 2.207 tDKK.
Selskabet har herudover en huslejeforpligtelse nopsigelig indtil 1 oktober 2017 pa 22.702 tDKK.

Nzrtstiende parter

AGRAMKOW Fluid Systems A/S' nartstiende parter omfatter falgende 100 % ejede datter-
selskaber

AGRAMKOW Asia Pacific Pte Ltd., Singapore
AGRAMEKOW do Brasil Ltda, Brasilien
AGRAMKOW GWO Anlagenbau GmbH, Tyskland
RTI Technologies Inc., York, Pennsylvama, USA
samt

e Adm. direktor Christian Cordsen Nielsen
Transaktioner med datterselskaber er konsolideret i koncernregnskabet.

Transaktioner med adm. direkter Christian Cordsen Nielsen har alene varet af begreenset
omfang og til markedspris.

Aktiongrer

Selskabet er ultimo 2007 ejet af folgende aktionarer:

¢ Agro-Inform ApS, Gredebzlvej 11, 6100 Haderslev (S0 %)

s Industri Udvikling, Vendersgade 28, 2.sal, 1363 Kebenhavn K (50 %)

08-r001 TH KE 046272 (7001 19




16

M AGRAMEOW Fluid Systems A/S

Arsrapport 2007
CVR-nr 1224 5599

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Koncernregnskabet og &rsregnskabet for AGRAMKOW Fluid Systems A/S er aflagt 1 over-
ensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for en mellemstor klasse C-virksom-
hed.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 4r.

Fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pd betalingsda-
gen, indregnes i resultatopgerelsen som en finanszel post.

Tilgodehavender, g2ld og andre monetzre poster i fremmed valuta omregnes til balanceda-
gens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgode-

havendets eller geldens opstien eller indregning i seneste Arsregnskab indregnes i resultat-
opgerelsen under finansielle indtzgter og omkostninger.

Nettoomszetning

Som indtaegtskriterium anvendes faktureret omszetning af 4rets afsluttede salg af produkter
og tjenesteydelser, sifremt indtzgten kan opgeres pilideligt og forventes modtaget.

Nettoomsztningen miles ekskiusiv moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget.

Der er i 2007 leveret og faktureret ordrer, som ferst ferdiggeres endeligt hos kunden 1 2008.
Der er 1 regnskabet afsat en forpligtigelse til fierdiggerelse af disse leverancer.
Resultater i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes dattervirksomheders resultat for skat ef-
ter fuld eliminenng af intern avance/tab. Dattervirksomheders skat indregnes under skat af
Arets resultat.

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsomkostninger omfatter materialer, gager samt andre omkostminger der direkte el-
ler indirekte kan henferes til udviklingsaktiviteter.

08-r001 TH KE 046272 07001 20
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M AGRAMEOW Fluid Systems A/S
Arsrapport 2007
CVR-nr. 1224 55 99

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og 1dentificerbare, hvor den tekmske udnyttel-
sesgrad, tilstreekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed
i virksomheden kan pAvises og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfore eller anvende
projektet, indregnes som immaterielle anlegsaktiver, sdfremt kostprisen kan opgeres pélide-
ligt og der er tilstraekkelig sikkerhed for, at den fremtidige indtjening kan dakke produkti-
ons-, salgs og administrative omkostninger samt selve udviklingsomkostningerne. @Dvrige
udviklingsomkostninger indregnes som omkostninger i resultatopgarelsen, efterhinden som
omkostningerne atholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede afskrivninger eller genindvindingsveerdi, sifremt den er lavere.

Aktiverede udvikhingsomkostinger afskrives linezrt over den forventede salgsperiode. Dog
maksimalt over 3 &r.

Immaterielle anleegsaktiver nedskrives til genindvindingsverdien, sdfremt denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Fortjeneste og tab ved afhendelse af udviklingsprojekter opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmessige vaerdi pa salgstids-
punktet Fortjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller
andre driftsomkostninger.

Materielle anlzgsaktiver

Materieller anl®gsaktiver omfatter grunde og bygninger, bygninger under ombygning, om-
bygning lejede lokaler, drifismateriel og inventar samt leaset driftsmateriel. Aktiverne ver-
diansettes til kostpris med fradrag af akkummnlerede afsknvninger. Der afskrives ikke pa

grunde.

Kostpnisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen
indtil det tdspunkt, hvor aktivet er klar til brug For egenfremstillede aktiver omfatter kost-
prisen direkte og indirekte omkostninger til materialer, komponenter, underleveranderer og
len.

Renteomkostninger p3 14n til finansiering af fremstilling af materielle anleegsaktiver, og som
vedrerer fremstillingsperioden, indregnes 1kke 1 kostprisen.

Der foretages linezre afskrivninger over den forventede brugstid, baseret p4 falgende vurde-
ring af aktivernes forventede brugstider:

- 3-6 ar for driftsmidler og inventar

08-1001 TH KE 046272 07001 21
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Arsrapport 2007
CVR-nr. 1224 55 99

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Materielle anlegsaktiver nedskrives til gemindvindingsveerdien, sAfremt denne er lavere end
den regnskabsmaessige vaerdi.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anlzegsaktiver opgeres som forskellen mel-
lem salgsprisen med fradrag af salgsomkostmnger og den regnskabsmassige veerdi pa salgs-
tidspunktet, fortjeneste modregnes i afskrivminger.

Leaset driftsmateriel

Leasingkontrakter vedrerende anlzgsaktiver, hvor selskabet har alle vasenthige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), miles ved forste indregning i balan-
cen t1l laveste veerdi af dagsvaerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser, Ved be-
regning af nutidsverdien anvendes leasingaftalens interne rentefod som diskonteringsfaktor
eller en tilnzermet veerdi for denne. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som selska-
bets gvnge anlzgsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforphgtelse, og
leasingsydelsens rentedel indregnes over kontraktens lebetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med
operationel leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lo-
betid. Selskabets samlede forpligtelse vedrerende operationelle leasing- og lejeafialer oply-
ses under eventualposter m.v.

Finansielle anlsegsaktiver

I moderselskabets balance er investeringer i datterselskaber veerdiansat til den regnskabs-
meassige indre verdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis.

Andre kapitalandele vaerdiansttes til kostpris.

Varebeholdninger

Varebeholdninger optages til kostpris (anskaffelsespris eller fremstillingspris) efter FIFO-
metoden Er nettorealisationsvardien lavere end kostprisen, nedskrives til denne vaerdi.

Kostpris for fremstillede ferdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ra-
varer, hjzlpematenaler, direkte len og indirekte produktionsomkostminger. Indirekte pro-
duktionsomkostninger imndeholder indirekte materialer og len, faste omkostninger og afskriv-
ninger, der afholdes i forbindelse med administration og ledelse af produktion samt vedlige-
holdelse af produktionsbygninger og udstyr. Lineomkostninger indregnes ikke i kostprisen.
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Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feer-
diggarelsesomkostninger og omkostmnger, der aftholdes for at effektuere salget, og fastszat-
tes under hensyntagen til omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris. Der nedsknives til imadeglelse af forventede
tab efter en individuel vurdering.

Egenkapital — Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for ret, vises som en szrskilt post under egenkapitalen,
indtil det vedtages pA generalforsamlingen (deklarenngstidspunktet), hvorefter det indregnes
som en forpligtelse.

Selskabsskat og ndskudt skat

Den i &rsregnskabet udgftsforte skat bestir af den skat der forventes at skulle betales pi
grundlag af &rets skattepligtige indkomst samt forskydning i udskudt skat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geldsmetode af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veercdh af aktiver og forpligtelser. Der indregnes
dog ikke skat af midlertidige forskelle, der er opstiet pa anskaffelsestidspunktet uden at have
effekt pa resultat eller skattepligtig indkomst. I de tilfielde, hvor opgerelse af skattevaerdien
kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pd grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremferselsberettigede skattemzessige un-
derskud, indregnes med den vardi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning
i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for
samme juridiske skatteenhed og jurisdiktion.

Udskudt skat males p3 grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der
med balancedagens lovgivning vil vare geldende, nir den udskudte skat forventes udlest
som aktuel skat. Bndring i udskudt skat som folge af =ndringer i skattesatser indregnes i re-
sultatopgarelsen.
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Garantiforpligtelser

Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til garantiforpligtelser. Hensatte
forpligtelser indregnes, nir selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfiielse af forpligtelsen vil medfere et forbrug
af selskabets skonomiske ressourcer.

Garantiforpligtelser omfatter forpligtelser til udbedring af arbejder inden for garantiperioden
pé 1-2 ir. De hensatte garantiforphgtelser miles og indregnes pA baggrund af erfaringerne
med garantiarbejder.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fra-
drag af aftholdte transaktionsomkostmnger. I efterfelgende perioder indregnes de finans:elle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af
den effektive rente, siledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indreg-
nes 1 resultatopgerelsen over lineperioden.

For selskabets finansielle forphgtelser gelder, at amortiseret kostpris er lig med den nomi-
nelle veerdi.

1 finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finan-
sielle leasingkontrakter.

@vrige geeldsforpligtelser miles til nettorealisationsvaerdi,

Keonsolideringsprincipper m.v.

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet AGRAMKOW Fluid Systems A/S og dattersel-
skaberne AGRAMKOW GWO Anlagenbau GmbH, RTI Technologies Inc., AGRAMKOW
Asia Pacific Pte. Ltd. samt AGRAMKOW do Brasil Ltda. Regnskaberne for de udenlandske
datterselskaber er omregnet til ultimokurs Kursregulering af primoegenkapitalen er fort di-
rekte over egenkapitalen.

I koncemregnskabet er ensartede indtagts- og omkostningsposter samt ensartede aktiv- og
passivposter, opgjort efter samme regnskabspraksis, konsolideret.

Intern omsztning samt interne tilgodehavender og gzld er elimineret. Interne aktiebesiddel-
ser er elimineret efter kostprismetoden.
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Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestremme pi drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for Aret, &rets forskydning i likvider samt selskabets likvider ved arets begyn-
delse og siutning. 1 pengestremsopgerelsen er medtaget pengestremme for samtlige kon-
cernselskaber.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som #rets resultat reguleret for ikke-kontante
dnftsposter, sendring i drifiskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrsm fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling 1 forbindelse med keb og salg af
virksomheder og aktivitet samt keb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegs-
aktiver

Pengestrem fra finansieringsaktiviteten

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter 2andrimger i sterrelse eller sammensatning
af selskabets egenkapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 14n, afdrag pi
rentebzrende geld samt betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Nogletal

Nogletal er udarbejdet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings "An-
befalinger og Nogletal 1997".
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De i hoved- og nogletalsoversigten anforte nagletal er beregnet siledes:

Resultat af primaer drift x 100
Overskudsgrad Nettoomsstning
. Resultat af primser drift x 100
Afkestningsgrad Gennemsmnitlige operative aktiver
Brutt . Bruttoresultat x 100
Tuttomargin Nettoomsatning
o e s Omsastningsaktiver x 100
Likviditetsgrad Kontfistet geeld
Egenkapital, ultimo x 100
Egenkaptalandel Passiver i alt, ultimo
. ) Resultat til analyseformél x 100
Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital
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