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To the Members of the Executive Committee and the Supervisory Board of
“H.A.R.D.T" GROUP Investments AG
Vienna

We have concluded the audit of the Annual Financial Statements as of December 31,
2009 of

par 1

par 2

par 3

“H.A.R.D.T” GROUP Investments AG
Vienna
{(herenafter called “HARDT GROUP” or “Company”)
and concerning the results of this audit, report as follows:
Audit Agreement and Performance

In the Annual General Meeting of June 16, 2009 of “HA.R.D T GROUP
Investments AG”, Vienna, we were elected as auditors for the financial
statements for the financial year 2009 The Company, represented by iis
Supervisory Board, entered into an Audit Agreement with us, in order to audit
the Annual Financial Statements as of December 31, 2009, including the
accounting records as well as the Management Repont, pursuant to § 269 et
seq UGB (Austnan Business Enterprise Code)’

The Company 1s an investment firm as defined by the Austnan Secunties
Supervision Act of 2007, thereby establishing an audit obligation pursuant to
§ 73 WAG (Austnan Secunties Supervision Act)

The aim of the audit was to determine if the Annual Financial Statements as
well as the accounting records were prepared in accordance with the statutory
requirements The Management Report was audited as to whether it 1s
consistent with the Annual Financial Statements and whether information
contained in the Management Report does not create a misleading image of

the situation of the company

' We will report on the agreed audi of the consolidated statements as of December 31, 2009 1n a separate report

Deloitte
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par 4

par 5

par 6

par 7

par 8

In our audit we have complied with the statutory regulations and professional
gudelines for the correct performance of financial statements audits as
applicable in Austna. We point out that the financial statements audit should
allow a reasonably safe judgment as to whether the Annual Financial
Statements are free from major misrepresentations Absolute accuracy may
not be achieved, since any accounting and internal control system bears an
inherent nsk of error, and due to the audit being based on random samples,
there 1s the inevitable nsk of not discovenng major misrepresentations The

audit did not cover areas that are normally the subject of special audits

We conducted the audit in the (intermittent) perniod from April to May 2010,
mainly at the seat of the company in Vienna. The audit was substantially
concluded on the date of the present report

Dr Bernd Qdvarka, Public Auditor, 1s responsible for the correct performance

of the assignment

QOur audit has been based on the Audit Agreement concluded with the
Company The “General Contract Conditions for the Public Auditing
Professions” of March 3, 2000, as amended on June 30, 2009 (AAB 2009,
Appendix 6) form an integral part of the Audit Agreement These Conditions of
Contract shall not only govern the relationship between the Company and the
auditor, but also towards third parties Our responsibiity and hability as
financial statements auditors towards the Company and third parties shall be
subject to the provisions of § 275 UGB (Austrian Business Enterprise Code)

Classification of and Notes to Major Financial Statement ltems

The Appendix has been prepared in accordance with the provisions of § 236
et seq UGB (Austnan Business Enterprise Code) In order to avoid repetitions
with respect to notes to individual Financial Statements items in accordance
with § 273 (1) et seq UGB, we refer to the notes and classifications in the

Appendix

Deloitte
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31
Records

Report

par 9

par 10

-3-

Condensed Audit Results

Compliance with Legal Requirements Concerning Accounting
and the Annual Financial Statements as well as the Management

In conducting our audit activities we ascertaned complance with
statutory regulations as well as applicable accounting principles Within
the context of our nsk and control-oriented audit approach we have
included internal controls of partial segments of the accounting process
In our audit — to the extent we considered necessary for making our
audrt statements.

With respect to compliance with legal requirements concerning the
Annual Financial Statements we refer to the comments in the Auditor’s

Opinion

According to our final assessment, the Management Report fulfils the

legal requirements

3.2 Disclosed Information

par 11

The legal representatives have provided any and all declarations and
certificates requested by us and signed a management representation

letter

3.3 Adverse Changes to the Assets, Financial Situation and Earnings

3.3.1

par 12

Deloitte

Economic Bases

The Company operates in the field of financial advisory services and
brokerage of investment opportunities on an intemational scale At

present, only institutional investors are among the Company’s clients
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Deloitte

The financial advisory services only concern the segment of alternative

Investments, in particular hedge fund of funds

The following representations of the economic situation have been

prepared from a business administration point of view
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3.3.2 Assets, Liabilities and Equity

par 13

Assets

Receivables from customers

Receivables from affihated
companies

Cash i hand and bank
balances
Bank balances

Investments

Shareholdings in  affihated
companies
Other assets

Intangible assels
Fixed assets
Other items
Prepaid expenses

Liabilities
Qutstanding equity

Taxable and

equity
Capital stock

tax-exempt

Net profit
Retained eamings

Other liabilimes

Profit participation nghts
Provisions

Other items

Required equity pursuant to
§ 9 WAG
Equity pursuant toc § 9 WAG

Deloitte

December 31, 2009

EUR (amounts

%

December 31, 2008

EUR (amounts %

vVanance

EUR (amounts in

%

i thousands) n thousands) thousands)
99 12 99 10 0 00
99 12 99 10 0 00
3,259 379 2,096 210 1,163 5556
13 02 214 21 (201) (55 3)
94 11 94 09 0 00
4 oc 9 01 (5) (55 8)
11 01 20 o2 9) (45 0)
5,110 595 7.424 745 (2,314) {31 2)
3 0o 4 00 {1} {25 0)
5,128 597 7,457 749 (2,329) (31 2)
8,593 1000 9,960 100 0 (1,367} (137}
December 31, 2009 December 31, 2008 Vanance
EUR (amounts % EUR (amounts % EUR (amounts n %
in thousands) in thousands) thousands)
400 47 400 40 0 00
1,611 187 2,014 202 (403} (20 0)
5,920 68 9 5,920 594 0 00
7.931 923 8,334 837 (403) (4 8)
60 07 60 06 0 00
472 55 788 79 (316) {40 1)
130 15 778 78 (648) {83 3}
662 77 1,626 16 3 {964) (59 3)
8,593 1000 9,960 1000 {1,367) (137)
1,608 187 1,112 112 496 44 6
6,320 735 6,320 635 0 00
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3.3.3 Statement of Earnings

par 14

Interest and similar income
Interest and similar expenses
Interest income, net
Service revenue

Other operating mcoms
Eamings from investment
Operating iIncome

Personnel sxpenses
Matena! expenses
Depreciation
Operating expenses
Operating result

Value adjustment for
receivables

Value adjustment for
invastments and
shareholdings n affilated
companies

Eamings from selling
Investments
Results  from
business activities

ordinary

Extraordinary items
Income taxes

Other taxes

Annual deficit / surplus

Transfer of reservas
Annual loss / profit

Deloitte

2009

EUR (amounts
in thousands)
85

0

85

a
2,428
0
2,513

(1619)
(1,174)
(16}
(2,809)
(296)

(544)

(202)

(1 042)

648

(16)
(403)

(403)

%

34
00
34
00
96 6
00
1000

(64 4)
(46 7)
(086)
(111 8)
{11 8)

(21 6)
(8 0)

00

(414)

258
03

©6)
(16 0)

00
(16 0)

2008

EUR (amounts
i thousands)
149

(386)
(237)

0
4,188
3,843
7,794

{1 907)
(1,423)
(23)
(3,353)
4 441

(2,413)

(507)

1521

(3)
(4)
1,514

1,514

%

19
(50)
30)
00
537
493
100 0

{24 5)
(18 3)
(03)
(430)
570

(310)
{65)

00
195

00
00
o
194

00
194

2007

EUR (amounts in
thousands)
256

(360)
(105)
158
4,568
9,388
14,009

(3,470
(1,844)
(54)
(5,368)
8,641

(1,236)
0

280
7,685

(33)
()
7,648

(4.648)
3,000

%

18
26)
o7
11
326
670
1000

(24 8)
(13 2)
04)
(38 3)
617

(@88)

00

20

549

00
©02)

00
547

(332)
215



100 452

3.34 Cash Flow Statement

par 15

Annual deficit / surplus
Deprectation

Cash Flows from the result

Vanance in

Recewvables from athliated companies
Other assets, prepaid expenses
Prowisions

Other habilities

Net cash flows from operating
activities (OCF)
Payments for financial investments

Payments for capial investments

Net cash flows from Investing
activities (ICF)
Dividend payments

Net cash flows from financing
activities (FCF)

Vanance in available financial
resources

Balance of cash and cash equivalents
as of January 1

Balance of cash and cash equivalents
as of December 21

Variance

Deloitte

-7 -
2009 2008
EUR (amounts in thousands) EUR (amounts in thousands)
(403) 1,514
218 530
(185) 2,044
0 1,235
2314 2,001
(3186) {1,750)
(648) (2,596)
1,165 934
0 {79}
@ (4)
2) (83)
0 (2,500)
0 (2,500)
1,163 {1,649)
2,096 3,745
3,259 2,096
1,163 (1,649)
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3.3.5

par 16

Deloitte

Condensed Notes

The fifth full financial year was charactenzed by a decrease In the
operating revenue by EUR 5 3 million to EUR 2 5 milion The decline in
earnings from brokerage commissions has to be considered in the
context of the establishment of the subsidiary in Switzerland (HARDT
GROUP Global Management AG) that had taken over the activities
from the Swiss branch from September 2006 Any client services have
been and will be rendered exclusively by HARDT GROUP Global
Management AG, thereby elminating any earmings from brokerage
commissions for the Company Any imtial services rendered by the
Company are in turn charged from the Swiss subsidiary resulting in
other operating revenue of EUR 2,191,000 (PY' EUR 2,859,000)
Furthermore, this financial year the exchange rate of the Swiss Franc
developed less favorably than in the previous year, therefore

eliminating this revenue item.

In addition, earmings from affilated companies were also eliminated,
due to the lack of distribution by HARDT GROUP Global Management
AG, which had suffered a decline In earnings from brokerage
commissions from EUR 7,257,000 to EUR 4,059,000 Savings of EUR
550,000 could be achieved for administrative expenses, partly due to a
decrease In marketing and travel costs and partly due to the elimination

of bonus payments

Since the eamings from brokerage commissions of HARDT GROUP
Advisors Inc, New York, do not yet cover the current corporate
expenses, the shareholder’s loan was adjusted by 100 %, 1e EUR
4 079 million 1n total EUR 475,000 of this amount were recognized in
the reporting year In addition, the receivables trom Global Wood
International Holding S arl, Luxembourg (EUR 57,000) and one co-
shareholder (EUR 12,000) were fully depreciated in the reporting year

Furthermore, the value conceming the investment in Global Wood,
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3.4

par 17

Deloitte

.9.

International Holding S arl, Luxembourg {EUR 202,000) was fully
adjusted, resulting in a reduction of iInvestment assets

Earnings from extraordinary tems are due to the waiver given by
holders of participation certificates who traded their claims for an earn-

out agreement

In total, these effects resulted in an annual deficit of EUR 0 4 million

(PY* annual surplus of EUR 1 5 mullion)

The decline of other assets 1s mainly due to reduced receivables
(decrease by EUR 29 milion} from HARDT GROUP Global
Management AG, resuling from reduced Inter-company cost
accounting (EUR ©7 milhon) on the one hand, and other reduced
charges on the other hand.

Notes on Matters Pursuant to § 273 (2) and (3) UGB (Austrian

Business Enterprise Code) (Fulfiliment of Disclosure Obligations)

In fulfilling our tasks as financial statement auditors we have not found
any circumstances that could endanger the existence of the audited
Company or matenally affect its development or suggest substantial
violations of the law or the Company's Articles of Association by its
legal representatives or employees. We did not identify any major
weaknesses In the nternal controls of the accounting process
Conditions for assuming a need for restructuring the Company (§ 22 (1)
It 1 URG (Austnan Business Reorganization Act) do not exist
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4. Auditor’s Opinion

par 18  Report on the Annual Financial Statements

We have audited the attached Annual Financial Statements of “HARDT GROUP
Investments AG, Vienna”, for the financial year from January 1, 2009 to
December 31, 2009, including the accounting records The Financial Statements
compnise the Balance Sheet as of December 31, 2008, the Statement of Earmings

(Loss) for the financial year ended December 31, 2009 as well as the Annex

Responsibility of Legal Representatives Concerning the Financial Statements and

the Accounting Records

The Company’s legal representatives are responsible for the accounting records
as well as the preparation and contents of the Annual Financial Statements, which
are to accurately reflect the assets, financial situation and earnings of the
Company in accordance with the prowvisions of Austnan corporate law This
responsibility includes' development, implementation and maintenance of an
internal control system to the extent as necessary for the preparation of the
Annual Financial Statements and the accurate reflection of the assets, financial
situation and earnings of the Company, in order to ensure that these documents
are free from any matenal misrepresentations, no matter, If they are due to
intentional or unintentional errors, selection and application of approprate
accounting and valuation methods, estimates that seem reasonable under the

given conditions

Responsibility of the Financial Statements Auditor and Description of the Type
and Scope of the Statutory Financial Statements Audit

Our responsibility 1s the preparation of an audit assessment concerning the
present Annual Financial Statements on the basis of our audit We have
conducted our audit according to the statutory regulations and principles
applicable to Annual Financial Statements audits in Austna. These principles

Deloitte
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require us to comply with the professional code of conduct and plan and perform
the audit In order to arnve at a sufficiently safe assessment as to whether the

Annual Financial Statements are free from substantial misrepresentations

Such audit comprises carrying out audit activities for obtaining audit evidence with
respect to any amounts and other information contained in the Annual Financial
Statements. It is the duty of the Annual Financial Statements auditor to select the
appropriate audit activities in his own discretion by estimating the nsk of any
substantial misrepresentations, no matter, if those are due to intentional or
unintentional errors. In analyzing such nsk, the auditor shall consider the internal
control system, to the extent as necessary for the preparation of the Annual
Financial Statements and the accurate reflection of the assets, financial situation
and earmnings of the Company, in order to 1dentify appropnate audit actities
under the existing conditions, but not In order to render an audit assessment
conceming the effectiveness of intemal controls of the Company Furthermore,
the audit shall include an assessment as to whether the accounting and valuation
methods used are reasonable and whether the fundamental estimates prowvided
by the legal representatives are appropnate as well as an appraisal concerning
the general statement given by the Annual Financial Statements

We are of the opinion that we have gained sufficient and appropnate audit
evidence for placing our audit assessment on a sufficiently safe foundation

Audit Assessment

Our audit has not raised any objections Due to the conclusions arrived upon n
the course of our audit, according to our assessment, the Annual Financial
Statements comply with any statutory regulations and provide a fairly accurate
image of the assets and financial situation of “H A.R D T” Group Investments AG
as of December 31, 2009, as well as of the earnings of the Company for the
financial year from January 1, 2008 to December 31, 2009, in accordance with

generally accepted Austnan accounting principles.

Deloitte




100 452

-12 -

Statements Concerning the Management Report

Based on statutory regulations, the Management Report shall be audited as to
whether it 1s consistent with the Annual Financial Statements and if any other
information contained in the Management Report will not give rnise to a wrongful
perception of the situation of the Company The Auditors Opimion shall also
contain a statement as to whether the Management Report complies with the

Annual Financial Statements

According to our assessment, the Management Report complies with the Annual

Financial Statements

Vienna, May 28, 2010
Deloitte Audit Wirtschaftsprufungs GmbH

[Unterschnift] [Unterschrift]
ppa Dr Bernd ODVARKA Dr Gottfned SPITZER
Auditor Auditor

The Annual Financial Statements with our Auditor's Opinion may only be published and disclosed in the form authonzed by
us This Auditor's Opmion shall only refer to the unabndged Annual Financial Statements and Management Report in
German Any medified versions shall be subject to the prowisions of § 281 (2) UGB

Deloitte
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“H.A.R.D.T.” GROUP INVESTMENTS AG

Vienna

STATEMENT OF EARNINGS (LOSS)
for the financial year from January 1, 2009 to December 31, 2009

(amounts in EUR)

1 Interest and simitar income

2 Interest and similar expense

| INTEREST INCOME, NET

3 Other operating revenus

4 Earnings from shareholdings 1  affilated
compames

Il OPERATING REVENUE

5 General administrative expenses

a) Personnel expenses

aa) Salanes

bb) Expenditure for statutory social levies as well
as charges and mandatory contributions depending
on remunearaton

cc) other social expenses

dd} expensas for old-age pensions and benefits

ee) expenses for severance pay and contnbutions
to corporate staff proviston funds

b) other administrative expenses

(operating expenditure)

6 Value adjustments concerning the assets
contained in item 5 and 6

1l OPERATING EXPENSES
Including fixed overheads of 2,793,462 74 (PY
EUR 3,330,000)

IV EARNINGS FROM OPERATIONS

7 Value adjustments of receivables

8 Value adustments of nvestments and
shareholdings n affilated companies

V  RESULT FROM ORDINARY BUSINESS
ACTIVITIES

1] EARNINGS FROM EXTRAORDINARY
ACTIVITIES = EXTRAORDINARY REVENUE

8 Income and revenue taxes

10 Other taxes, unless recorded under item 8

Vil ANNUAL DEFICIT / SURPLUS
ANNUAL LOSS / PROFIT

11 Profit carned forward
VIl NET PROFIT

Deloitte

Appendix 2

2008

EUR (amounts in

thousands)

85,476 22 149
(17 29) (386)
85,458 93 (237)
2,428,443 69 4,188
000 3,843
2,513,902 62 7,794
(1,232,085 44) (1,231)
(313,414 60) {572)
(4,800 14) (4)
{54,897 61) (104)
{14,097 08) 5
(1,619,294 87) {1,906)
(1,174,167 87) (1,423)
(16,412 56) (23)
(2,809,875 30) (3,352)
(295,972 68) 4442
{543,891 10) (2,414)
{202,316 44) (507)
(1,042,280 22) 1521
648,250 00 0
6,582 36 {3)
{15,750 20) 4)
(403,198 06) 1,514
2,014,015 78 500
1,610,817 72 2,014
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Annex
for the Financial Year 2009

Appendix 1II/]
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ACCOUNTING AND VALUATION POLICIES

1. General Principles

The Annual Financial Statements have been prepared in accordance with generally
accepted accounting principles and applying the general principle that they should
reflect the assets, financial situation and eamings of the Company In a fairly accurate

way

The prninciple of completeness has been adhered to when preparing the Annual

Financial Statements

In evaluating the individual assets and debts, the unit account method has been

adhered to, and the going concern principle was assumed for the Company

The precautionary pnnciple has been observed by including only earnings that had
been realized on the balance sheet date Any identifiable nsks and immement losses

have been considered

2. Accounting and Valuation Policies

Any receivables from financial insttutions and clents have been recorded at thewr
nominal value. In the case of identifiable individua! risks, the farr value has been
lowered accordingly The additional financing in connection with the loan to HARDT
GROUP Advisors, Inc. in the year of 2009, has been depreciated at 100% as n the

previous years

Any foreign currency amounts have been converted at the average exchange rates
applying at the balance sheet date, as provided in § 58 (1) BWG (Austnan Banking
Act)

Any non-current securities are generally recorded at the acquisition costs in the
balance sheet !f permanent value impairments are to be expected, extraordinary
depreciations shall be made.
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Investments in affiliated companies are recorded at the acquisition costs or the
lower going-concem value In 2009 the investment in Global Wood International
Holding SA was adjusted for 100%.

Intangible assets as well as fixed assets have been evaluated at the acquisition
costs, reduced by regular depreciation. Before 2006 low-value assets were
capitalized in the year of their acquisition and written-off over a period of four years.

Since 2007 they have been recorded as an expenditure item

Regular depreciation has been applied on a straight ine basis For software,
hardware and office equipment the useful life 1s scheduled for a penod from three to
eight years and for nghts from one to eight years.

According to the principles of financial mathematics, the provisions for severance
pay have been accounted for at an interest rate of 4% and retained to the full
amount. The amounts were calculated in accordance with Expert Opinion KFS/RL2
of the Auditing Senate for Trade Law and Revision of the Institute for Business
Administration, Tax Law and Organization of the Austnan Chamber of Chartered

Accountants and Tax Advisers.

Under the precautionary principle, any other provisions have been recorded with
such amounts as necessary with respect to prudent evaluation by considering any
identifiable nsks at the time of preparation of the balance sheet, as well as any
accounts being doubtful as to their amount and/or basis

Commitments have been valued at their redemption amount under the precautionary

principle




*HARDT“GROUP Investments AG, Vienna

3. Notes on Balance Sheet ltems

Receivables

Appendix /5

Classification of receivables not due on a daily basis and of assets according to therr

(remaining) term to matunty.

From financial institutions
With daily matunty
Other receivables

Matunty term of up to three months

From clients

Matunty term of up to three months
From three months up to one year

From more than one year up to five years

Value adjustment

December 31, 2009
EUR (amounts 1n thousands)

December 31, 2008
EUR {amounts in thousands)

3,259 1,255
0 841

1 1
4177 3,702
0 0
-4,079 -3.604
99 99
3,358 2,195

Receivables from clients are recorded at the nominal value The loan to HARDT
GROUP Advisors in the amount of EUR 4,079,000 was depreciated at a 100% value

Shares

This tem includes only unlisted shares that are evaluated as non-current assets The

value adjustment of these shares was 100% in 20089.

Equity investments

Classification of investments

Global Wood International
Helding S ar |, Luxembourg

)
Kingsbndge Capital Holding
Limited, Jersey *)
Hardt Group Capital
Partners Limited, London

Curren  Capital stock Intergst Equity Profit {loss) in Annuat net
cy quota the previous profit in the
financial year year 2009
2008
famounts in {amounts in (amounts m
thousands)' o thousands) thousands) (amounts in
thousands)
uspD 18 1250 1,054 -577 -408
EUR 26 49 00 1,018 1,092 86
GBP 383 49 00 21 -33 -16
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Kingsbndge Capital
articipation Limited, Jersey
") EUR 2 3725

'of the given currency

Shareholdings in affiliated companies

Classification of shareholdings in affillated companies.

Appendix lil/6

3,851 -38

Curren  Caputal stock Share Equity Profit {loss) in Annual profit in
cy holding the previcus the yaar 2009
quota financial year
2008
(amounts in famounts in {amounts in {armounts in
thousands) thousands) thousands) thousands)
Y%
Kingsbndge Capital
Management GP limiied,
Jersey 7) EUR 0 74 50 4] -1 -1
Hardt Group Secunties S A,
Luxembourg *} EUR KA 96 80 a3 1 0
Hardt Group Advisors, New
York (sub holding) **) usp 200 100 00 -5,703 -953 -987
Hardt Group Global
Management AG, Zug ™)
CHF 100 100 00 1,681 5,070 376

*) based on preliminary annual financial statements
**) based on audited annual financial statements

intangible Items of Non-Current Assets as well as Fixed Assets

The development i1s contained in Appendix 1

Other Receivables and Assets

Components-

December 31, 2009

December 31, 2008

Dwidend Hardt Group Global Management
Clearing accounts Hardt Group Global
Management

Clearing accounts with members of the
Executive Commuttee

Cleanng accounts Hillwood Enterpnse Limited
Deposits

Recewables from taxes

Cleanng accounts Hardt Group Advisors
Receivables from foreign financial authonties
Cleanng accounts Global Wood Holding
Miscellaneous

EUR EUR {(amounis in thousands)
2,830,051 74 2,827
463,992 89 3,391
1,684,780 36 1,057
50,474 90 000
25,349 84 25
17,418 76 74
6,533 61 8
1,424 89 0
000 27
30,079 41 16
5,111,006 40 7,423
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Revenue of EUR 567,467 84 (PY EUR 6,274,318.19) has been included under
“Other Receivables” which will become due only after the effective date of the
balance sheet.

The remaining maturity terms of the recorded recewvables are as follows:

Remaiing matunty term

According to balance sheet <1 year uncertain
EUR EUR EUR
QOther assets 5,111,006 40 5,085,654 56 25,349 84

Any and all receivables are neither secured through promissory notes nor through
property rnights

Other Accounts Payable

Components
December 31, 2009 December 31, 2008
EUR EUR (amounts in thousands)

Lrabiihes against holders of profit participation 0 00 648
certificates
Liabiihes against the tax office (domestic) 9,411 34 48
Trade payables 87,181 89 44
Payables from levies on wages and salanes 22,316 82 24
{social iInsurance)
Liabilities aganst tax offices (abroad) 8,288 72 8
Payables from levies on wages and salanes 2,527 90 6
(local authonties and municipalities)

129,726 67 778

Other accounts payable include expenses of EUR 96,882.93 (PY EUR 78 086.33)
which will become due only after the effective date of the balance sheet.

Reserves and Provisions

The development of reserves and provisions i1s contained in Appendix 2

Subscribed Capital

The capital stock 1s EUR 400,000 00, divided into 400,000.00 bearer shares at a
nommal value of EUR 1.00 each The shareholders are DDr Alexander

Schweickhardt, Vienna, and Mr Jeff Charles Landle, Conneticut, USA, each with a
quota of 50%
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Profit Participation Rights

The 1ssued profit participation nghts are composed as follows

EUR
Mag Elfnede Schachenhofer 12,000 00
Dr Stefan Hennch 12,000 00
Dr Alexander Gétzinger 12,000 00
David M Regan 12,000 00
Xawvier Michel 4,000 00
Rachel Schatten 4,000 00
Mag Petra Schiend! 4,000 00

60,000 00

The profit participation nghts are divided into 60,000 certificates at a nominal value of
EUR 1 00 each

Contingencies

The contingencies recorded on the balance sheet with an amount of EUR 39 400 00
are for a lease deposit for the office premises at Stubenring (Vienna)
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4. Notes on the Statement of Earnings (Loss)

Appendix NI/9

2009 2008
EUR EUR (amounts in
thousands)
Other operating revenue
Reimbursement of administrative expenses 2,191,494 06 2,859
Exchange rate differences 52,813 90 998
Revenue from the release of provisions 119,891 71 285
Miscellaneous items 64,244 02 46
2,428,443 69 4,188
2009 2008
EUR EUR (amounts in
thousands)
Other administrative expenses
Exchange rate losses and differences 24299378 iR
Rent and leasing expenditure 281,402 31 318
Travel and transportation expenditure 215,583 02 476
Audi and consulting expenditure, vanous fees 173,947 27 231
Markeling and promotional expenditure 39,601 96 104
Communication expenditure 103,806 49 116
Mauntenance and cleaning by third parties 65,682 48 89
Costs of secunties supervision 663 00 40
Miscellaneous items 50,487 57 38
1,174,167 88 1,423

The tem Expenses for severance pay and contributions to corporate staff

provision funds includes contrbutions to corporate staff provision funds
(Mitarbeitervorsorgekassen) amounting to EUR 14,097 08 (2008 EUR 26,695 44)

Audit expenses are made up as follows

2009 2008

EUR EUR
Expenses for the audit of the Annual Financial Statements *) 29,400 00 33,000 00
Other consulting fees 605 00 000
30,005 00 33,000 00

*) inc! consolidated statements

Allocation to value adjustments for receivables

With EUR 475,198 90 this item concerns the value adjustment for the loan to HART
Group Advisors, Inc , with EUR 57,162 78 the value adjustment for the loan to Global
Wood International Holding S a.r.l, Luxembourg, and with EUR 11,629 42 the value

adjustment for another receivable



‘HAR DT “ GROUP Investments AG, Vienna Appendix 1I/10

Extraordinary Revenue

Extraordinary revenue concerns the waiver of the holders of profit participation
certificates regarding their interest claims from the years 2007 and 2008 In exchange
for this, an earn-out agreement was concluded Each Euro that has been renounced
will be revived at the amount of EUR 175 as soon as the stipulated conditions

(conclusion of predefined business transactions) should arise.
Income and Revenue Taxes
The relevant corporate law result includes a tax relevant profit of EUR 6,582 37

(including a profit for the corporate premises In Switzerland EUR 10,082 37) for
corporate income taxation. Taxes only concern ordinary business activities
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5. Additional Information

Affiliated Companies

The following items include receivables from and payables to affiliated companies

December 31, 2009 December 31, 2008
EUR {amounts i thousands) EUR {amounts in thousands)
Assets
Receivables from clients 99 99
Other assets 3,301 6,224

Foreign Currency Assets / Liabilities
EUR 4,224,000 (PY. EUR 6,433,000) of the assets and EUR 26,000 (PY. EUR

22,000) of the labilities are denominated in foreign currencies.

Obligations Arising from the Use of Fixed Assets

Leasing and rent obligations ansing from the use of fixed assets will amount to
approximately EUR 279,000 in the financial year of 2010 (reporting year. EUR
281,000) In total, leasing and rent expenditure for the years 2010 to 2014 will
amount to EUR 1,377,000 (2009 to 2013 EUR 1,226,000)
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6. Miscellaneous Comments

Relations to Affiliated Companies

Hardt Group Advisors, Inc renders advisory services (investment adwvisors) to
HARDT Group Global Management AG, Zug Services rendered are paid for on a
quantitative basis

‘HARDT” GROUP Investments AG renders administrative services to HARDT
Group Global Management AG, Zug, which are invoiced to the latter.

‘HARD T GROUP Investments AG prepares the consolidated annual financial
statements for the largest group of companies

Corporate Bodies

In the reporting year the Executive Committee was made up as follows

Alexander Schweickhardt

Jeff Charles Landle

Loans granted to members of the Executive Committee have been recorded with an
amount of EUR 1,684,780 36 (2008 EUR 1,057,000) under receivables These loans

were granted at arm's length

In the financial year 2009 the Company had 11 employees on average (PY 11)

The Supervisory Board was made up as follows.
Manfred L. Mautner Markhof (Chairman)
Stephan Walter Bub (Deputy to the Chairman)
Henr van de Koppel (since July 5, 2005)

Regarding a breakdown of the remuneration for members of the Executive
Committee the Company has made use of the protective clause under § 241 {(4) UGB
(Austnan Business Enterprise Code)

The Supervisory Board members did not receive any compensation in the financial
year of 2009
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Other information
“HA RD T" GROUP Investments AG does not keep a trading book

Alexander Schweickhardt (personally) Jeff Charles Landle (personally)

Vienna, in May 2010
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Development of other Reserves and Provisions in the Financial Year of 2009

As of Consumption Allocation Dissolution As of
January 1, 2009 December 21,
2009
EUR EUR
Provisions for 426,340 00 000 oo0 101,400,00 324,940 00
severance pay
Other provisions
Bonus payments 169,285 40 169,285 40 000 000 000
Consulting services 100,502 25 82,310 54 74,518 25 18,191 71 74,518 25
provisions
Annual  leave  not 90,910 00 90,910 00 72,930 00 000 72,930 00
consumed
Qutstanding invoices 1,000 00 70000 0,00 300 00 000
361,697 65 343,205 84 147,448 25 18,491 71 147,448 25

788,037 65 343,205 94 147,448 25 119,891 71 472,388 25
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1 Report on the Course of Business and the Economic Situation

1.1 Subject of the Company

The Company mainly engages n structuring, advising and brokering investments
within the segment of alternative investments to institutional investors in the
European Union, European non-EU countries and North America

For this purpose, a license was applied for with the Austnan Financial Market
Authonty on April 5, 2004 and granted on September 2, 2004

On November 11, 2004 a notification procedure concerning the free movement of
services and establishment of a branch in London, UK, was submitted

On March 3, 2005 the British Financial Services Authority (FSA) granted a license for
the rendering of iInvestment services

In order to comply with the new provisions contained in the amendment to the WAG
(Austnan Secunties Supervision Act), HARDT GROUP Investments AG joined the
investor compensation scheme offered by WPF GmbH on November 28, 2007

For HARDT GROUP Advisors, Inc a license as registered investment advisor (RIA)
was applied for iIn November 2004 and granted on January 14, 2005.

Since June 8, 2006, HARDT GROUP Global Management AG, Zug, has been a
member of the Swiss SRO (self regulating organization) VQF Financial Services

Standards Association
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Business activities are divided among the individual business locations:

HARDT. GROUP Investments AG,

Vienna

General management
Structuring
Projects and direct investments

Client services

HARDT GROUP Advisors, Inc., New
York

Portfollo advice (asset allocation,
portiohio  optimization,  market
analysis, .)

Chent services

US legal department

HA.RD.T GRQOUP Investments AG,
Vienna, London Branch

Structuring

HARDT GROUP Global Management
AG, Zug

Investment management (seat of
the Investment Management

Committee

HARDT GROUP Investments AG,
Vienna, Zug Branch

Inactive

Kingsbridge Capital Holding Limited,

Jersey

Private equity
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[tables in English language in the oniginal text]

1.3 Assets under Management per December 31, 2009

2009

2008

Funds of Hedge Funds (FoHF)
HARDT GROUP Private Equity Partners | (PE)
Structured Products (SP)

. {Investments FoHF in PE & SP)

$ 281,109,158 92

$ 24,484,821 73
$ 364,592,244 37
$ 244,779,250 68

$ 620,435,933 80

$ 54,169,594 AN
$ 367,055,049 09
$ 292,282,812 40

Total Assets Under Management (USD)

$ 425,406,974 33

$ 759,411,739 91

[table in English language n the original text]

1.4 Personnel

Per December 31, 2009 HARDT GROUP (globally) had the following number of

personnel

- 4 employees in the field of portfolio management
- 4 employees in the field of financial engineering
- 5 employees In the field of private equity
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- 2 employees In the field of marketing & client services and

- 5 employees In the field of operations
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1.5 Course of Business

In 2009 the course of business was characterized by difficult market conditions for
the financial sector The reduced leverage concerning iquid portfolios, as started In
2009, was continued Furthermore, the sale of iliquid investments was carned on
Due to the above mentioned difficult market situation, selling efforts have been
delayed However, a positive result for 2010 1s expected.

In addition, a cost savings program was resolved and implemented in 2009

Accounting ratio 2009 2008
Equity ratio (%) Equity (incl distnbution of profits / balance 92 29 83 68
sheet total

Working capital ratio (%) Current assets / current habihties 3,047 34 842 26
Personnel intensity Personnel expenditure / total expenditure 57 63 56 88
Cash Flow Statement

Amounts in Amounts In

thousands thousands

2009 2008

Annual surplus -403 1,514
Cash flows from the result -185 2,043
Net cash flows from ongoing operations 1,165 934
Net cash flows from investing actwvities -2 -83
Net cash flows from financing actvihes 0 -2,500
Vanance in financial resources 1,163 -1,649
Cash and cash equivalents at beginning of penod 2,096 3,745
Cash and cash equivalents at end of penod 3,259 2,096
Varnance 1,163 -1,649

The financial result for the business year of 2009 i1s in line with the course of
business. While income decreased due to a reduction of the liquid portfolio, cost
saving measures only showed a delayed impact This leads to a loss for the business
year of 2009, which has been covered by profit carned forward from previous years

1.6 Events following the Balance Sheet Date

In the context of the minonty interest In Global Wood International Holding S.a.rl a

legal action was filed together with the second holder of a minority interest,
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against the holder of the majority interest in March 2010 The costs of itigation are
estimated at a maximum of EUR 50,000 00 for the Company The value of the
minonty interest was fully adjusted in the business year of 2009

Furthermore, the indirectly held interest in Kingsbndge Capital Advisors Limited,
Kingsbridge Capital Investments Limited and Kingsbridge Finance S.a r |l was
divested in May 2010

There were no other significant events following the balance sheet date

2 Report on the Prospective Development and the Risks of the Enterprise

For 2010 the Executive Committee expects the difficult market conditions to prevail
Nevertheless, sales efforts concerming Ilhquid investments are expected to be
concluded successfully, which would significantly relieve the revenue situation The
ngid cost management program that was implemented in 2009 will be carned on and
at the same time, new business segments, in particular in the field of hquid

investments, will be explored

3 Report on Research and Development

In 2009 no research and development activities were carried out

4 Internal Control System and Risk Management

An internal control system appropnate for the scope of the business and the
associated risks was implemented within the Company. One of the major
components of this control system i1s the seamless application of the “four-eye-
principle” The internal control system and adherence to it are audited once a year in
an annual internal review

Since management fees are mostly collected on a monthly basis, the hquidity nisk 1s
himited, and therefore current expenses are largely covered In addition, hquidity is
monitored on a permanent basis via detailed cash flow planning and relevant reports
to the competent institutions on a monthly and/or quarterly basis.
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The exchange rate nsk incurred through fee income generated in USD is accounted
for by permanent market observations and corresponding conversions, if necessary

Other systemic nsks do not exist.

5 Information about the Company

in an Extraordinary General Meeting on March 16, 2005 the Executive Committee of
the Company was authorized to 1ssue profit-participation rights with the consent of
the Supervisory Board. The Issuance of such nghts was approved at the meeting of
the Supervisory Board on March 21, 2005 As of December 31, 2009 a total of
60,000 participation nghts at the nominal value of EUR 1 00 had been 1ssued

There have been no changes to the composition of the Supervisory Board
DDr Alexander Schweickhardt (personally)  Jeff C Landle (personally)

Member of the Executive Committee Member of the Executive Committee
CEQO Clo
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A. ASSIGNMENT AND EXECUTION

In the Annual General Meeting of

“H.A.R.D.T” GROUP Investments AG, Vienna

(herenafter referred to as "HARDT GROUP” or “Company”)

held on June 16, 2009 we were elected as Annual Financial Statements auditors for the financial year
2009 Based on this resolution, the Supervisory Board of the Company to be audited commsisioned
Deloitte Audit Wirtschaftsprufungs GmbH with the execution of the audit of the Annual Financial
Statements as of December 31, 2009

We audited the Annual Financial Statements as of December 31, 2009, including the accounting as
well as the Management Report pursuant to § 268 to 276 UGB (Austnan Business Enterprise Code)
within the {intermittent) penod from Apnl 8, 2010 to May 2010, under the supervision of Dr Bernd
Odvarka, auditor and holder of a special power of representation for our auditing frm The audit results

have been recorded in our Audit Report of May 28, 2010, our ungualified opinion was granted

Any information and evidence requested was provided by the members of the Executive Committee,
DDr Alexander Schweickhardt and Mr Jeff Charles Landle as well as COO Mag Elfrnede

Schachenhofer

Regarding the audi pursuant to § 73 (3) it 2 WAG (Austnan Secunties Supervision Act) of 2007 we
performed the following specific audit activities

Reporting in this Appendix to the Audit Report 1s based on all cur findings gathered in the context of
our Annual Financial Statements audit as well as any findings obtained in the audit activities as listed
hereinafter, and has been prepared in compliance with the principles of professional conduct In the
context of the Annual Financal Statements Audit we cntically evaluated the effectiveness of the
internal control system to the necessary extent, having ascertained the existence of appropnate
control measures through interviews, observations, etc

Deloitte
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| Audit Activities Conceming this Appendix

Based on the organmizational structure and by interviewing the managers of the Company we
have determined if the organizational structures as stipulated by the WAG (Austnan Secunties
Supervision Act) of 2007 (eg internal internal auditing, comphance manager, nsk
management function, anti-money laundenng officer) are available in the necessary form, and

if the general organizational requirements are fulfilled

We venfied the existence of work instructions for the documentation of internal procedures
with respect to the observance of matenal particular supervision-related, regulations In this
context we have ascertained that these work instructions contain provisions that are suitable
to safeguard sufficient comphance with supervision-related regulations

Based on an overview of the internal auditing reports we reviewed individual reports selected
with respect to theirr nsk impact, concerning the observance of matenal, in particular
supervision-related, regufations for investment firms in the reporting year in order to identify if

such repoerts contain any major complaints

We interviewed the responsible employees of the investment firm (in particular, the
compliance manager and the nsk manager) and inspected the relevant reports, as to whether
- matenal, in particular supervision-related, regulations for investment firms have been
observed
- according to their knowledge any major violations occurred in the reporting year and

- observance of such regulations 1s guaranteed through appropnate control measures

We examined the results of any significant control measures in test cases and evaluated them

We reviewed the reports by the ant-money laundenng officer to the managers of the
Company in the reporting year as to whether they contain any indication with respect to a
significant wiolation of specific due diigence obhgations concerning money laundernng and
terror financing

We reviewed the minutes of meetings of the Supervisory Board as to whether they contain
any indication with respect to a wiclation of matenal, in particular supervision-related,

regulations

Deloitte



*  We reviewed the provided correspondence with the competent regulatory authonties as to
whether such correspondence contains any indication with respect to a violation of matenal, in

particular supervision-related, regulations

+ We obtained a wniten declaration by the managers of the Company that any matenal, n
particular supervision-related, legal regulations had been observed and any relevant

information and documents were made accessible to us

* Furthermore, we requested submission of the administrative decision granting the license and
venfted it against the list of investment firms provided on the website of the Austrian Financial
Market Authonty (FMA)

* We examined samples of client files and business transactions (both of the clients and the
investment firm itself) with respect to observance of the legal regulations of WAG 2007

s We compared newly concluded and terminated contracts with tied agents (in German VGVs
“vertragiich gebundene Vermittler’) as well as financial services assistants (in German FDLAs

*Finanzdienstieistungsassistenten”) with the respective notificattons to the FMA

» We requested the presentation of any written agreements concerning the outsourcing of

important corporate functtons

+ On the date of the balance sheet we venfied that the equity capital requirements pursuant to §
9 WAG 2007 had been fulfiled as per this effective date

» We filed up-to-date evidence (eg extract from the company register) concerning the
Company's membership in an invester compensation scheme pursuant to § 75 WAG 2007

*« We requested submission of the statutory guidelines (e g with respect to conflicts of interest,
best execution) and reviewed them cntically

»  We interviewed the Company management with respect to compliance with due diigence
obligations

+ We interviewed the Company management with respect to the existence of client complaints
and asked for an explanation concerning the handling of such claims

Deloitte



Il. Final Notes

Reporting in this Appendix to the Audit Report 1s based on all our findings gathered in the context of
our Annual Financial Statements audit as well as any findings gathered from the audit activities as
described herein Although the necessary due diigence was applied, it cannot be fully excluded that,
due to the type and scope of the executed audit activities, major violations of supervision-related

regulations may have remained undetected

Regarding the questions included In the Appendix to the Audit Report, we will not pass an audit
assessment as defined in § 274 UGB (Austrtan Business Enterprise Cade) The answers to the check
st included in this report neither constitute an auditer’s opinion pursuant to § 274 UGB nor any
representations 1n the meaning of the International Standards on Auditing, 1ssued by the Internal
Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) of the International Federation of Accountants
{IFAC)

Our activities are subject to the liability restrictions of § 275 UGB The General Conditions of Contract
for the Public Auditing Professions {AAB 2009) as agreed with the audited investment firm are
applicable

Vienna, on May 28, 2010

Deloitte Audit Wirtschaftsprufungs GmbH

ppa Dr Bernd ODVARKA Dr Gottfned SPITZER
Auditors

Deloitte



B LEGAL STATUS

The Company has its registered office in Vienna and s registered with the Commercial Court Vienna
{(Handelsgericht Wien) under the company register no 239495 z it s a corporation
{Kapitalgesellschaft) as defined in § 221 UGB (Austnan Business Enterprise Code) and an investment
firm pursuant to § 3 WAG (Austnan Securities Supervision Act) The Company was entered in the
Austnan company register on September 26, 2003, the business address 15 A-1010 Vienna,
Stubennng 18, Austna Additionally, the company has branches in Zug (Switzerland) and London
(UK)

License:

The company was licensed by administrative decision of the FMA (Austnan Financial Market
Authority) to carry out the following activities

*  Investment advice concerning client assets;
+  brokering of business opportunities for the acquisition or sale of one or more of the
financial instruments referredto n § 1 (1) no 7 its b to f BWG (Austnan Banking Act)

Membership In an investor compensation scheme as required by the amendment to the WAG
(Austnian Securittes Supervision Act) was acquired with the WPF GmbH company in the 16" Annual
General Meeting on November 28, 2007

For further details we refer to the account provided in the report on the audit of the financial
statements as of December 31, 2009
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€. LICENSE, EQUITY AND REPORTING REQUIREMENTS

The statutory license requirements pursuant to § 3 WAG {Austnian Securities Supervision Act) were
met

The provisions pursuant to § 9 WAG governing equity were complied with For further details we also
refer to the explanations provided in the report on the audit of the financial statements as of December
31, 2009

This results 1in equity requirements of EUR 1,608,000 for 2009 versus a creditable equity capital
pursuant to § 9 WAG of EUR 6,320,000 as of December 31, 2009

The statutory requirements with regard to accounting and auditing of the annual financial statements
pursuant o § 73 WAG were met In this respect, we again refer to our report on the audit of the
financial statements as of December 31, 2009

According to the approved financial statements as of December 31, 2009, the equity requirement
amounts to EUR 1,272,000 on the basis of the circular letter of the FMA of February 2009 on equity
and capital requirements for investment frms pursuant to the WAG 2007
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D. TYPE AND SCOPE OF INVESTMENT SERVICES

The company started operating as an investment firm upon award of the kkcense in September 2004

The company engages (in adwvising clents on nvesting their assets with a view to alternative
investments (at present manly hedge funds of funds, pnvate equsty and real estate) Adwvisory services
are offered both for multi-strategy funds of hedge funds and single-strategy funds of hedge funds To
this end, HARDT GROUP utiizes a master feeder structure

Additionally, the company offers advisory services in the field of structuring capital market instruments
related to alternative Investments This includes hedge fund products, capital market instruments and
advisory services In the field of establishing, negotiating, coordinating and analyzing the statutory

contract terms of investment products as well as refernng appropnate service providers

Moreover, institutional investors are referred for the funds advised by HARDT GROUP

The Company's chents compnse exclusively instituttonal investors and investments companies, | e

professional investors and suitable counterparties
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E. ORGANIZATION OF THE INVESTMENT SERVICES BUSINESS

1. Operational and organizational structure

The requirements of the WAG (Austnan Secunties Supervision Act) with regard to the organizational
structure of the company are met to the extent necessary taking into account the company's size

Functional separation of the major business processes has been established, the four-eye principle
required for this purpose has been implemented KPMG Austna GmbH was commissioned with the

internal auditing

With regard to the structural organization we refer to the organizaticnal chart (Schedule 2)

At the Company's head office In Vienna, the administrational department and nsk controlling as well as
the financial engineenng team are located The decisions in the asset allocation process are taken by
the Investment Management Committee established at HARDT GROUP Global Management AG,
Zug, Switzerland The latter took over the activities of the branch in Zug in September 2006 Since
then, asset allocation decisions have been taken by the Investment Management Committee

The branch in London engages pnmanly in the structunng of products By means of due dihgence
reviews, the subsidiary iIn New York provides the basis for the Investment Management Commitiee's
allocation decisions

HARDT GROUP's distnbution of structured products and adwvised funds 1s exclusively geared towards
professional investors and suitable counterparties, there s no public offering HARDT GROUP acts as
an agent between nstitutional clients and the corresponding investment companies/trusts targeting,
mostly other Europe countries Formerly, the products were distnbuted in cooperation with other

partners (Swisspartners and Ernst&Young), this collaboration was terminated in 2009, however

Agreements on management services rendered by HARDT GROUP exist solely between the Swiss
subsidiary and mvestment companies/trusts 1n third-party countnes No new client was acquired In
Austna in 2009
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Revenue was generated in the financial year of 2009 by the Swiss subsidiary HARDT GROUP Global
Management AG from performance fees and management fees alike and partly distnbuted to the
Company These distributions result from investment advice given on the basis of the investment
management agreements and depend on the performance and/or net asset value In addition, the
Company generates income from charging services rendered to HARDT GROUP Global Management
AG

2 Leqal requirements to keep accounting records

In the framework of our audt, no viclation of the book and record keeping requirements was found

3 Personal transactions and relevant persons

No personal transactions were identified in the audit

4 Comphance function

Mag Schachenhofer acts as the compliance officer, she also holds the position of the officer
monitoring money laundenng The company continually momitors fransactions by its employees, and
the compliance officer also keeps a black st The complance code was revised to incorporate the
requirements of the WAG 2007 {Austnan Securities Supervision Act) and communicated to the

employees

5 Risk management function

The company has independent nsk management Risk management pnmanly monitors comphance
with investment mits of funds managed by the company The investment companies are obliged to
monitor comphance with these imits as well The internal auditing team reviewed the corresponding

processes without arniving at any audit findings

6 Internal auditing

Internal auditing was outsourced to KPMG Austnia GmbH A report on the internal auditing activiies
was submitted to us on December 28, 2009, it covers the topics of personal transactions of
employees, compliance with anti-money laundering requirements, regulatory reporting, compliance
with equity requirements pursuant to § 9 WAG 2007, nsk management, payment transacttons,
marketing processes and MIFID compliance The repont does not yield any significant audit findings

This 1s In line with our audit findings
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7 Outsourcing achivities

External accounting (Steuver & Service Steuerberatungs GmbH) and internal auditing (KPMG Austna
GmbH) were outsourced to chartered accountants and tax advisors They were commissioned by the
company's Executive Committee directly IT services have also been outsourced, the terms and
conditions of which are laid down in a service {evel agreement Agents acting on behalf of HARDT
GROUP are not employed

8 Conflicts of interest

An information leaflet including measures to avoid conflicts of interest was sent to the company’s
clients The major instrument in this context 1s the establishment of an ndependent complance
depantment that monitors possible conflicts of interest and personal transactions of employees

Moreover, the compliance officer submits quarterly reports to the Supervisory Board

9 Best executton

All of the products managed by HARDT GRQUP are private placements The products are not traded
on secondary markets and subscription 1s to be made with the 1ssuer directly Therefore, no provisions

with regard to the place of execution are necessary
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F.DUE DILIGENCE AND ANTI-MONEY LAUNDERING PROVISIONS

In the course of our auditing activities, nc violation of the due diigence obligatiens set forth in § 39
BWG (Austrnian Banking Act) was found The nsks associated with the company’s operational activities
were identified and duly restricted Internal auditing did not produce any audit findings either
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G. CODE OF GOOD CONDUCT AND SPECIFIC RULES OF CONDUCT

1 General and specific rules of conduct, obligation to keep accounting records

In Austria, the Company solely provided advisory services to twe majer institutional investors in 2009
The Company renders adwvisory services, and If required, also acts as an agent for its chents
However, the Company does not receive any commissions for these advisory and agency services
Income from holdings-related or performance-related commissions 1s only generated by the Swiss
subsidiary HARDT GROUP Global Management AG, which provides advisory services for the
products structured by HARDT GROUP and the adwised funds In the course of our audiing, no

indications concerning non-comphance with supervisory provistons were found

2 Acting In the client's best interest

An updated comphance manual for employees contains the relevant regulations in this respect The
employees confirmed that they were informed of these regulations The fees of HARDT GROUP were

disclosed in a general client inffermation prospectus

3 Information duties

At present, the company maintains client relations only with suitable counterparties and professional
investors A standardized information prospectus including detailed nsk warnings, information on best
execution, fees, measures to avoid conflicts of interest and complaint management was sent to all
clients in November 2007

Chent profile forms updated to incorporate the new provisicns of the WAG 2007 were prepared and

obtained from all clients

4 Reporting duties

The company does not carry out transactions on their clients’ behalf Therefore, there are no reporting

obligations in this respect
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H. PROTECTION OF CLIENT ASSETS

The company itself does not receive chient maney or financial instruments from chents and does not
plan to do so In the future The money I1s exclusively invested via funds, for which advisory services
are subsequently provided Client money 15 channeled directly and exclusively into funds Therefore,

no special precautions had to be taken in this respect

After the WAG 2007 had entered into force, all the clients of the company were categonzed and
informed thereof The clients confirmed the categonzation in the investor profiles At present, HARDT
GROUP has solely professional investors and suitable counterparties as clients
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. NOTES TO THE CHECK LIST (APPENDIX 1)

The foliowing explanations refer to the audit areas in the check list n Appendix 1 that are marked as

“requinng explanation”

Question 9

There used to be a cooperation agreement with the Swiss asset management company Swisspartners
Investment Network AG, Zurich According to the information obtained, the services specified in the
cooperation agreement were activities that are not subject to hicensing in Switzerland However, the

collaboration with this cooperation partner was terminated in the financial year of 2009
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Appendix 1
“H.A.R.D.T” GROUP Investments AG, Vienna

Check list for carrying out the audit pursuant to
§ 73 (3) no. 2 as well as § 74 (3) WAG 2007 for the reporting
period from January 1, 2009 to December 31, 2009

No
Require busines
s S cases,

*
Audit areas Yes No explanat  not

ion applicab
le
* “Yes” does not mean an assurance or audit opiton as defined in § 274 UGB {Austrian Business Enterprise
Code)

License, equity requirements and reporting obligations
1. A vald administrative decision granting the license was =

available for the reporting pernod o ° =
A valid professional liability insurance as defined in § 4

2 WAQG was avallable - ° c

3. The equity requirements of § 3 WAG 2007 were complied = o a 0
with as of the balance sheet date

4. There was a participation in a compensation scheme ® o a .
(§ 75 WAG 2007)

5. The reporting and approval requirements according to = o a O
§ 6 and § 11 (5} WAG were complied with

6. The provisions of § 73 WAG 2007 on the
classification of financial statements were X o o O
comphlied with

Type and scope of the investment services

7. No investment services that are beyond the scope of o o o

the license granted and require a license were found
8. No violahons of the requirements of
the admimistrative decision granting o ] a
the kcense were found
9 Tied agents and financial services assistants pursuant
to §2 (1) no 15 and § 28 WAG 2007 were reported to o o E3] o
the FMA 1n due time
Organizational obligations
10. No substantial violation of the statutory provisions

of § 16 WAG 2007 (information obligation) was o o O
found

11 No substantial violation with regard to meeting the
statutory requirements of § 17 WAG 2007 = o o O

(organizational obligations) was found




Check list for carrying out the audit pursuant to
§ 73 (3) no. 2 as well as § 74 (3) WAG 2007 for the

reporting period from January 1, 2009 to December 31,

2009
No
Requi busin
equir
. es ess
Audit areas Yes* No explan ca:‘soets,
ation applic
able
* “Yes” does not mean an assurance or audit opunion as defined m § 274 UGB (Austnian Business Enterprise
Code)
12. No substantial viclations concerning the statutory

13.

14.

15,

16.

17.

18,
18,

20

21

22,

23.
24,

requirements of § 18 WAG 2007 (compliance) and § 23
and § 24 WAG 2007 (personal transactions of
employees) were found

No substantal violation with regard to meeting the
statutory requirements of § 19 WAG 2007 {nsk
management} was found

Internal auditing to meet the obhigations set forth in § 20
WAG 2007 has been established

No substantial viclation with regard to meeting the
statutory requirements of § 22 WAG 2007 (record
keeping requirements) was found

Whitten agreements on the cutsourcing of major
corporate functions are available

The requirements of § 26 (1) WAG 2001 were met

A policy concerning conflicts of interest pursuant to § 34
and § 35 WAG 2007 has been defined

A best-execution policy has been defined (§ 52 et seq
WAG 2007)

&

B o K

=

Due diligence obligations and anti-money laundering provisions

No substantial violation with regard to meeting the
statutory requirements of § 39 WAG 2007 (due diligence
obligations) was found

No substantial violation with regard to meeting the
statutory requirements of § 40 and § 41 WAG 2007 (anti-
money launderng) was found

Code of good conduct and specific rules of conduct
Bonuses as defined in § 39 (2) WAG 2007 were
disclosed and have been designed by the legal entity to
improve the qualty of the services and not tc impair the
legal entity's endeavors to act in the client’s best interest
The chents were categonzed

The chents were informed about the option, the
procedure and the prerequisites of a re-categonzation
and the associated modification of client protection

] [m]
=] 0
a O
o O

]

=

O
a a
O a
O a
[m] O
O [m}
O O




Check list for carrying out the audit pursuant to
§ 73 (3) no. 2 as well as § 74 (3) WAG 2007 for the
reporting period from January 1, 2009 to December 31,

2009
No
Requir busines
Audit areas Yes* :,l ex:Tan sc::te >
ation applica
ble

* “Yes" does not mean an assurance or audit opinton as defined in § 274 UGB (Austrian Business
Enterprise Code)

25 No substantial violation with regard to meeting the

statutory requirements of § 40 to § 41 WAG 2007 = m} o 0
(information oblhigation) was found

26 There are vald framework agreements (§ 47 WAG = O - O
2007) or asset management agreement

27 The client's approval for utihizing the best execution = - D o

policy was obtained in advance
28 No substantial violation with regard to meeting
the statutory requirements of § 48 o § 51 = 0 O i
WAG 2007 (reporting cbligations) was found
29 No substantial violations of the prohibition of
recommendations not in ine with the client’s interest £} a m] |
were found
30 No substantial violations of the prohibition of renderning
services In the field of investment advice/portiolio
management or o recommend financial iInstruments In
cases where the client refuses to provide information = m] a |
on his financial situation/investment
objectives/wilingness to take nsks/knowledge and
expenence were found
31 No substantial viclation with regard to
the statutory requirement of § 45 (2) and & o O m]
(3} WAG 2007 (warning duty) was found
32 Substantial violations of the prohibition of
recommendations intended to influence
prices and of the prohibition of front = m| o o
runming, parallel running and counter
running were not found
33 The clients were informed in writing that
the investment services
provider/investment firm does not
participate in a compensaticn scheme
34 There were no indications of a viclation of

§ 62 WAG 2007 or § 107 TKG (Austrnian | O O =
Telecommurnicattons Act)
Special provisions for multilateral trading =

facilities (MTFs)
35 No substantial violation with regard to
meeting the requirements of § 67 and § 68 a O u| E3|

WAG 2007 concerning MTFs were found
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An die Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der
"H AR D T" GROUP Investiments AG

Wien

Wir haben die Prifung des Jahresabschiusses zum 31 Dezember 2009 der

“H.A.R.D.T" GROUP Investments AG,
Wien,

(im Folgenden auch kurz ,HARDT GROUP" oder ,Gesellschaft® genannt)

abgeschiossen und erstatten uber das Ergebnis dieser Prufung den folgenden Bencht

Tz 1

Tz 2

T23

Tz 4

1. Priifungsvertrag und Auftragsdurchfiihrung

In der ordentichen Hauptversammiung vom 16 Jum 2009 der "HMARDT"
GROUP Investments AG, Wien, wurden wir zum Abschlussprifer fur das
Geschaftsjahr 2009 gewdhit Die Gesellschaft, vertreten durch den Aufsichtsrat,
hat mit uns einen Prufungsvertrag abgeschlossen, den Jahresabschluss zum
31 Dezember 2009 unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lagebencht
geman den §§ 269 ff UGB zu prifen 1

Bel der Gesellschaft handelt es sich um eine Wertpapierfirma im Sinne des
Wertpapieraufsichtsgesetzes 2007, weshalb gemaR § 73 WAG 2007 Prufpflicht
besteht

Diese Prufung erstreckte sich darauf, ob ber der Erstellung des Jahresabschlusses
und der Buchfuhrung die gesetzlichen Vorschnften beachtet wurden Der Lage-
bencht wurde dahingehend gepruft, ob er mit dem Jahresabschliuss in Einklang
steht und ob die sonstigen Angaben im Lagebencht nicht eine falsche Vorstellung
von der Lage des Untermehmens erwecken.

Bel unserer Prufung haben wir die in Osterreich geltenden gesetzlichen
Vorschriften und die berufsublichen Grundsatze ordnungsgematier Durchfithrung
von Abschlussprufungen beachtet Wir weisen darauf hin, dass die Abschluss-
prufung mit hinreichender Sicherhet ein Urtell daruber zulassen soll, ob der

1 Ober die ebenfalls vereinbarte Prufung des Konzemabschiusses zum 31 Dezember 2009 berichten wir
mittels gesonderten Benchtes
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Tz 5

Tz6

Tz7

Jahresabschluss frer von wesentlichen Fehldarstellungen 1st Emne absolute
Sicherhert lasst sich nicht erreichen, weil jedem Rechnungslegungs- und internen
Kontrollsystem die Moghchkeit von Fehlern immanent st und auf Grund der
stichprobengestutzten Prufung emn unvermeidbares Risiko bestent, dass
wesentliche Fehidarstellungen 1m Jahresabschluss unentdeckt bleiben Die
Priifung erstreckte sich nicht auf Bereiche, die Ublicherweise den Gegenstand von
Sonderprifungen bilden

Wir fuhrten die Prufung im Zeitraum von April bis Mai 2010 (mit Unterbrechungen)
uberwiegend am Sitz der Gesellschaft in Wien durch Die Prufung wurde mit dem
Datum dieses Berichtes materiell abgeschlossen

Fur die ordnungsgemafie Durchfihrung des Auftrages ist Herr Dr Bernd Odvarka,
Wirtschaftsprufer, verantworthich.

Grundlage fur unsere Prifung 1st der mit der Gesellschaft abgeschlossene
Prufungsvertrag Die von der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder heraus-
gegebenen “"Aligemeinen Auftragsbedingungen far Wirtschaftstreuhandberufe®
vom 8 3 2000 1dF vom 30.6 2009 (AAB 2009) {Anlage 6) bilden einen integrierten
Bestandtell dieses Prufungsvertrages. Diese Auftragsbedingungen geiten nicht nur
zwischen der Gesellschaft und dem Abschlussprifer, sondem auch gegeniiber
Dntten Beziighch unserer Verantwortlichkeit und Haftung als Abschlussprufer
gegenuber der Gesellschaft und gegenuber Dntten kommt §275 UGB zur
Anwendung
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2. Aufgliederung und Erlduterung von wesentlichen Posten des Jahres-
abschlusses

Tz8 Der Anhang wurde gemaR den Bestmmungen der §§ 236 ff UGB erstellt Zur
Vermeidung von Wiederholungen verweisen wir hinsichtlich der Erauterungen zu
den einzelnen Posten des Jahresabschlusses gemaR § 273 Abs 1 UGB auf die
Erlduterungen und Aufgliederungen im Anhang
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Tz 9

Tz 10

Tz 11

Tz 12

3. Zusammenfassung des Priffungsergebnisses

3.1. Feststellungen zur GesetzmiRigkeit von Buchfithrung und
Jahresabschluss sowie zum Lagebericht

Ber unseren Prufungshandiungen haben wir die Einhaltung der gesetzlichen
Vorschriften und der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfubrung festgestellt Im
Rahmen unseres rnsiko- und kontrollorientierten Prufungsansatzes haben wir —
sowett wir dies fur unsere Prufungsaussage fur notwendig erachteten — die
internen Kontrollen in Teilbereichen des Rechnungslegungsprozesses In die
Prufung einbezogen

Hinsichthich der GesetzmaRigkert des Jahresabschlusses verweisen wir auf
unsere Ausfihrungen im Bestatigungsvermerk

Der Lagebericht entspricht nach unserer abschlieflenden Beurteilung den
gesetzhichen Vorschriiten

3.2. Erteilte Auskiinfte

Die gesetzlichen Vertreter haben die von uns verlangten Aufkldrungen und Nach-
weise ertellt und eine Volistidndigketserkldrung unterfertigt

3.3. Nachteilige Verinderungen der Vermd&gens-, Finanz- und Ertragstage
3.3.1. Wirtschaftliche Grundlagen

Die Geselischaft bhefasst sich mit Finanzberatung und Vermittlung wvon
Wertpapiergeschiften auf internationaler Basis Zum Kundenkreis zdhlen derzei
ausschlieBlich institutionelle Kunden Die Beratungsleistungen betreffen
ausschlieBlich den Bereich Alternative Investments und damit insbesondere
Hedge Fund of Funds

Die folgenden Darstellungen der wirtschafthichen Verhdltnisse wurden nach
betnebswirtschafthchen Gesichtspunkien erstelit
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3.3.2, Vermigens- und Kapitalstruktur

Tz 13
31 12 2009 31122008 Veranderung
TEUR % TEUR % TEUR %
Aktiva
Forderungen an Kunden
Forderungen an verbundene Unternehmen 99 1,2 g9 1,0 0 00
99 1,2 99 1,0 0 0,0
Flussige Mittel und Guthaben bei
Kreditinstituten
Guthaben beil Kreditinstituten 3.259 37,9 2098 21,0 1.163 55,5
Betelligungen 13 0,2 214 21 {201) (55,3)
Anteile an verbundenen Unternehmen 94 1,4 94 09 0 0,0
Andere Aktiva
Immatenelle Vermbgensgegenstande 4 0,0 9 0.1 (5) (55,6)
Sachanlagen 11 0,1 20 0.2 (9) (45,0)
sonstige Vermbgensgegensténde 5110 59,5 7424 745 (2314) (31,2}
aktive Rechnungsabgrenzung 3 0,0 4 0,0 {1) (25,0)
5128 59,7 7457 749 (2.329) (31,2}
8.593 100,0 9.960 100,0 {1.367) (13,7)
3112 2009 31122008 Verénderung
TEUR % TEUR % TEUR %
Passiva

Offenes Eigenkapital
versteuertes und steuerfreles Eigenkapital

Grundkapital 400 47 400 4,0 0 0.0
Bilanzgewinn 1611 187 2014 20,2 (403) (20,0
Gewnnriicklagen 5920 689 5920 594 0 0,0

7.931 923 8.334 837 (a03) (4,8)

Andere Passiva

Genussrechte 60 07 60 0,6 0 0.0
Ruckstellungen 472 55 788 7.9 (316) (40.1)
sonstige Verbindlichkerten 130 1,5 778 78 (648) (83,3)

662 7.7 1.626 16,3 (964) (59.3)
8.593 1000 9.960 100,0 !1.367! (13,7)

Erforderiches Eigenkapital gemag § 9 WAG 1608 187 1112 112 496 44 6
Eigenkapiial gemal § 9 WAG 6320 735 6320 635 0 0,0
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3.3.3. Ertragslage

Tz 14

Zinsen und Shnliche Ertrage
Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Nettozinsertrag
Dienstleistungsergebnis
sonstige betnebliche Ertrage
Beteiigungsertrage

Betriebsertrige
Personalaufwand

Sachaufwand
Abschreibungen

Betriebsaufwendungen

Betnebsergebnis

Wertbenchtigungen auf Forderungen
Wertbenchtigungen auf Beteligungen und
Antells an verbundenen Unternehmen

Ertrige aus Beteligungsverduflerungen

Ergebnis der gowdhnlichen
Geschiiftstéitigkeit

auBerordentliches Ergebnis

Ertragsteuern

sonstige Steuern
Jahresfehibetrag/Jahresliberschuss

Rocklagenbewegung

Jahresveriust/Jahresgewinn

Deloitte.

2009 2008 2007
TEUR % TEUR % TEUR %
85 34 149 1.9 256 1,8
0 00 (386)  (5.0) (360) _ (2:6)
85 34 (237)  (3,0) (105 (0,7)
0 00 6 00 158 1,1
2428 966 4188 537 4568 326
0 00 3843 493 9388 67,0
2513 1000  7.794 100,0 14,009 100,0
(1619) (64.4) (1907) (24,5) (3470) (24.8)
(1174) (46,7) (1423) (18,3) (1844) (132)
(16) (0.6) (23) (0.3 (54) (0.4
(2.809) (111,8) (3.353) (43,0) (5.368) (38,3)
(298) (11,8) 4441 57,0 8641 617
(544) (21,8) (2413) (31,00 (1236) (8.8)
(202) (8.0 (507) {6.5) 0 00
0 00 0 00 280 2,0
(1.042) (414) 1521 19,5 7685 549
648 258 0 00 0 00
7 03 (3) 0.0 (33 (0.2
(16)  (0.6) (4) (0,1 (4) 00
(403) (160) 1514 19,4 7648 547
000 0 00 (4648) (33.2)
(403) (160) 1514 194 3000 215




3.3.4. Geldflussrechnung

Tz 15

Jahresfenhlbetrag/JahresOberschuss
Abschreibungen

Cashfiow aus dem Ergebnis

Veranderung der
Forderungen gegentber verbundenen Unternehmen
sonshgen Vermogensgegenstande, ARA
Ruckstellungen
sonstigen Verbindlichkesten

Netto-Geldfluss aus laufender Geschiftstiitigkeit (OCF)

Auszahlungen fur Finanzanlagen
Auszahlungen fur Anlageinvestitonen

Netto-Geldfluss aus Investitionstitigkeit (ICF)
Dmdendenzahlung

Netto-Geldfluss aus Finanzierungstiitigkeit (FCF)
Verinderungen des Finanzmittelbestandes

Stand flussige Mittel 1 1

Stand flussige Mittel 31 12

Veranderung

Deloitte.

2009
TEUR

(403)
218

{185)

2314
{316)

(648)
1.165

1.163
f———

2096
__ 3269

1.163
j—— ]

2008
TEUR

1514
530

2.044
1235

2 001
(1750)

(2 596)

934

(79)
—8

(83)
(2 500)
(2.500)
(1.649)

3745
2 096

1649
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3.3.5. Zusammenfassende Erliuterungen

Das nunmehr flinfte volle Geschaftsjahr war durch einen Rluckgang der Betriebs-
ertrige um EUR 5,3 Mio auf EUR 2,5 Mio gekennzeichnet Der Rickgang der
Provisionserldse 1st im Zusammenhang mit der Grindung der Tochtergeselischaft
n der Schweiz (HARDT GROUP Global Management AG) zu sehen, die ab
September 2006 die Aufgaben der Zweigniederlassung in der Schweiz
ubernommen hat Die Leistungen an Kunden werden nunmehr ausschlieBlich von
der HARDT GROUP Global Management AG erbracht, weshalb die Gesellschaft
keime Provisionserlbse mehr erzielt. Erbrachte Vorteistungen der Gesellschaft
werden im Gegenzug der Schweizer Tochtergeselischaft in Rechnung gestellt
Daraus resultierte ein sonstiger betneblicher Ertrag in Héhe von TEUR 2 191
(Vorjahr 2 859) Im Geschéftsjahr war aullterdem die Kursentwicklung der
Schweizer Franken wesentlich schlechter als im Vorjahr und dieser Ertrag fiel weg

Die Ertrage aus verbundenen Unternehmen sind ebenfalls weggefallen, was auf
die fehlende Ausschottung der HARDT GROUP Global Management AG
zuruckzufuhren 1st, die selbst einen Ruckgang der Provisionsertrige von
TEUR 7 257 auf TEUR4 059 2u verzeichnen hatte Ber den Verwaltungs-
aufwendungen konnten Einsparungen in Héhe von rund TEUR 550 erzielt werden,
was zum einen Teil auf gerngere Werbe- und Reiseaufwendungen und zum
anderen Teil auf den Wegfall der Pramien zurlckzuf@ihren st

Da die Provisionseinnahmen der HARDT GROUP Adwvisors Inc, New York, die
laufenden Kosten der Gesellschaft derzeit noch nicht decken, wurde das
Gesellschafterdarlehen um 100 % bzw insgesamt EUR 4 079 Mio wertbenchtigt
Im Berichtsjahr wurden davon TEUR 475 dotiert Zusatzlich wurden de
Forderungen gegeniber der Global Wood International Holding S a r.l, Luxemburg
(TEUR 57) und eines Miteigentumers (TEUR 12) im Benchtsjahr zur Ganze
abgeschrneben Auflerdem wurde auch der Beteligungsansatz der Global Wood
International Holding S arl, Luxemburg (TEUR 202) komplett wertberichtigt
Daraus resultiert der Ruckgang der Beteiligungen

Der auBerordenthche Ertrag stammt aus dem Forderungsverzicht der Genuss-
scheininhaber, die dafir eine Besserungsvereinbarung erhielten

Insgesamt fuhrten diese Effekte zu einem Jahresfehlbetrag n Hohe von
minus EUR 0,4 Mio (Vonjahr Jahresuberschuss EUR 1,5 Mio)

Deloitte.
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Der Ruckgang der sonstigen Vermogensgegenstande resultiert im Wesentichen
aus der genngeren Forderung (Ruckgang EUR 2,9 Mio ) gegenuber der HARDT
GROUP Global Management AG, die einerseits aus der genngeren Kostenweiter-
verrechnung (EUR 0,7 Mio) und anderersets aus genngeren sonstigen
Verrechnungen resulhen

3.4. Stellungnahme zu Tatsachen nach § 273 Abs 2 und Abs 3 UGB
{Ausiibung der Redepflicht)

Ber Wahrnehmung unserer Aufgaben als Abschlussprufer haben wir keine
Tatsachen festgestellt, die den Bestand der gepruften Gesellschaft gefahrden oder
thre Entwicklung wesenthich beentrachtigen kdnnen oder die schwerwtiegende
VerstbBe der gesetzlichen Vertreter oder von Arbertnehmern gegen Gesetz oder
Satzung erkennen lassen Wesentliche Schwéchen be: der internen Kontrolle des
Rechnungslegungsprozesses gelangten uns nicht zur Kenntris Die Voraus-
setzungen fur die Vermutung eines Reorganisationsbedarfs (§ 22 Abs 1 Z 1 URG)
sind nicht gegeben

Deloitte.
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4, Bestatigungsvermerk
Bericht zum Jahresahschluss

Wir haben den beigefugten Jahresabschiuss der "H A R D T" GROUP Investments
AG, Wien, fur das Geschaftsjahr vom 1 Janner bis zum 31 Dezember 2009 unter
Einbeziehung der Buchfithrung gepruft Dieser Jahresabschluss umfasst die Bilanz
zum 31 Dezember 2009, die Gewinn- und Verlustrechnung fur das am
31 Dezember 2009 endende Geschiftsjahr sowie den Anhang

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter fur den Jahresabschiuss und fur die
Buchfihrung

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind fur die Buchfuhrung sowie fur die
Aufstellung und den Inhalt eines Jahresabschlusses verantwortlich, der emn
moglichst getreues Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
in Ubereinshmmung mit den &sterreichischen unternehmensrechtichen Vor-
schniften vermittelt Diese Verantwortung bemhaltet: Gestaltung, Umsetzung und
Aufrechterhaltung eines internen Kontrollsystems, soweit dieses fur die Aufsteltung
des Jahresabschlusses und die Vermuttiung emnes moglichst getreuen Bildes der
Vermadgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft von Bedeutung 1st, damit
dieser fre1 von wesentlichen Fehldarstellungen tst, set es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern, dre Auswahl und Anwendung
geeigneter Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die Vornahme von
Schatzungen, die unter Berucksichtigung der gegebenen Rahmenbedingungen
angemessen erscheinen

Verantwortung des Abschiusspriifers und Beschreibung von Art und Umfang der
gesetzlichen Abschiusspnifung

Unsere Verantwortung besteht in der Abgabe eines Prifungsurtells zu diesem
Jahresabschluss auf der Grundlage unserer Prufung Wir haben unsere Prufung
unter Beachtung der in Osterreich geltenden gesetzlichen Vorschriften und Grund-
satze ordnungsgemaler Abschlussprufung durchgefuhrt Diese Grundsatze
erfordern, dass wir die Standesregeln einhalten und die Prufung so planen und
durchfiihren, dass wir uns mit hinreichender Sicherheit ein Urtell daruber bilden
kbnnen, ob der Jahresabschluss frer von wesentlichen Fehldarstellungen st

Deloitte.
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Eine Prufung beinhattet die Durchfuhrung von Prrfungshandlungen zur Edangung
von Prifungsnachweisen hinsichtlich der Betrdge und sonstigen Angaben im
Jahresabschluss Die Auswahl der Prufungshandiungen liegt im pflichtgemaken
Ermessen des Abschlussprifers unter Berlicksichtigung seiner Einschatzung des
Risikos eines Auftretens wesentiicher Fehldarsteilungen, sel es auf Grund von
beabsichtigten oder unbeabsichtigten Fehlern Ber der Vornahme dieser Risiko-
einschatzung beriicksichtigt der Abschlussprifer das inteme Kontrollsystem,
sowelt es fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses und die Vermittiung enes
moglichst getreuen Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Enrtragslage der
Gesellschaft von Bedeutung 1st, um unter Bericksichtigung der Rahmen-
bedingungen geeignete Prufungshandlungen festzulegen, nicht jedoch um emn
Prufungsurtell uber die Wirksamkeit der intemen Kontrollen der Gesellschaft
abzugeben Die Prufung umfasst ferner die Beurtellung der Angemessenhest der
angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und der von den
gesetziichen Vertretern vorgenommenen wesentlichen Schéatzungen sowie eine
Wirdigung der Gesamtaussage des Jahresabschlusses

Wir sind der Auffassung, dass wir ausreichende und geeignete Prifungs-
nachweise erlangt haben, sodass unsere Prufung ene hinreichend sichere
Grundiage fur unser Prufungsurteil darstelit

Prufungsurteil

Unsere Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt Auf Grund der bei der
Prufung gewonnenen Erkenntnisse entspnicht der Jahresabschluss nach unserer
Beurtellung den gesetzlichen Vorschnften und vermuttelt ein méglichst getreues
Bild der Vermégens- und Finanziage der "H AR D T" GROUP Investments AG
zum 31 Dezember 2009 sowie der Ertragslage der Gesellschaft fur das
Geschéftsjahr vom 1 Jénner bis zum 31 Dezember 2009 in Ubereinstimmung mit
den dsterreichischen Grundsétzen ordnungsmétiger Buchfuhrung

Deloitte.
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Aussagen zum Lagebericht

Der Lagebencht 1st auf Grund der gesetzlichen Vorschnften darauf zu prufen, ob er
mit dem Jahresabschluss in Einklang steht und ob die sonstigen Angaben im
Lagebericht micht eine falsche Vorstellung von der Lage der Gesellschaft
erwecken Der Bestatigungsvermerk hat auch eine Aussage daruber zu enthatten,
ob der Lagebencht mit dem Jahresabschluss in Einklang steht

Der Lagebencht steht nach unserer Beurtelung in Einklang mit dem Jahres-
abschluss

Wien, am 28 Mar 2010

Deloitte Audit Wirtschaftsprufungs GmbH

;\p! Dr Bernd ODVARKA Dr

Wirtschaftsprisfer Wirtschaftsprufer

!

Die Versffentichung oder Weitergabe des Jahresabschlusses mit unserem Bestatgungsvermerk darf nur in der
von uns bestatiglen Fassung erfolgen Dieser Bestatigungsvermerk bezieht exch ausschlieBich auf den deutsch-
sprachigen und volistdndigen Jahresabschluss samt Lagebericht Fir abweichende Fassungen sind die
Vorschnften des § 281 Abs 2 UGB zu beachten

Deloitte.
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"H AR D T" GROUP Investmeants AG
Wien

GEWINN: UNDVERLUSTRECHNUNG
fiir das Geuchilftsiahr vem 1_Janner bis 31, Dezember 2009

(Betrdge n EUR)

1 Zinsan und ahnliche Erirage
2 Zingsan und ahnliche Aufwendungen

| NETTOZINSERTRAG

3 Sonstige betnebiiche Ertriga
4 Ertréige aus Anteilen an verbundenen Unternehmen

Il BETRIEBSERTRAGE

S Allgemema Verwallungsaufwendungen
a) Personatautwand

aa) Gehaller

bb) Aufwand fir gesetziich vorgeschnebene
soziale Abgaben und vom Entgelt abhangige
Abgaben und Plichtbeitrage

¢c) senstger Sozialaufwand

dd) Aufwendungen fiir Altersversorgung
und Untergtitzung

e8) Autwendungen far Abfertigungen und
Lesstungen und an betnebliche
Mitarbaitervorsorgekassen

b) sonstige Verwaliungsaufwendungen
(Sachaufwand}
& Wertberichtigungen auf die in den Aktivposten 5
und 6 enthaltenen Vermogensgegansiande

IIf BETRIEBSAUFWENDUNGEN
darunter fixe Gemeinkosten 2 783 462,74 (Vorjahr TEUR 3 330)

iV BETRIEBSERGEBMNIS
7 Wertbenchtigungen auf Forderungen

8 Waertbenchtigungen auf Betsiligungen
und Antelle an verbundenan Unternehmen

V ERGEBNIS DER GEWOHNLICHEN
GESCHAFTSTATIGKEIT

VI AUSSERORDENTLICHE ERTRAGE o AUSSERORDENTLICHES ERGEBNIS

9 Steuern vom Einkommen und Ertrag
10 Sonstige Sleusm soweit nichi m Posten 9 auszuweisen

Vi

JAHRESFEHLBETRAG/JAHRESUBERSCHUSS
JAHRESVERLUST/JAHRESGEWINN

11 Gewinnvortrag

Vill BILANZGEWINN

Anlage 2

.

i TEUR @

—

3547622 149

(729 (386);

BS 459,93 ! (237,

2 428 443 69 : 4188

000 ' 3 843 *

2851390262 | 7784

L] L]

(1232 085 44) % 231)§
(313 414 80) i (572)i
{4 800 14) : (y
(54 897 81) : (104);
(1409708 : :
—_—

(1619204,87) | (1 908,

(1174 18787) | (1 423);

(1641256} ! 23);

(2 809 875,30) (3 352):

(205 972,88) ! 442!

(543991100 (2 414}

(20231644) (507):

(104228022} 1821

648 250,00 | o

658236 | e

(1575020} (4)!

(403198,08) 1 1514

201401578 ¢ 500 !

1610 817,72 . 2014
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Anhang
fiir das Geschiiftsjahr 2009
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BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

1. Allgemeine Grundsitze

Der Jahresabschluss wurde unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmiBiger Buchfithrung
sowie unter Beachtung der Generalnorm, emn mdglichst getreues Bild der Vermdgens-,

Finanz- und Ertragslage des Unternehmens zu vermitteln, aufgestellt

Bei der Erstellung des Jahresabschlusses wurde der Grundsatz der Vollstandigkeit einge-

halten,

Bei der Bewertung der einzelnen Vermégensgegenstinde und Schulden wurde der Grundsatz

der Einzelbewertung beachtet und eine Fortfilhrung des Unternehmens unterstellt.

Dem Vorsichtsprinzip wurde dadurch Rechnung getragen, dass nur die am Abschlussstichtag
verwirklichten Gewinne ausgewiesen wurden Alle erkennbaren Ristken und drohende Ver-

luste wurden beriicksichtigt

2. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Forderungen an Kreditinstitute und an Kunden werden mit dem Nennwert angesetzt. Im
Fall erkennbarer Einzelnstken wird der niedrigere beizulegende Wert angesetzt. Die im Jahr
2009 vorgenommene zusitzliche Finanzierung i1m Zusammenhang mit dem Darlehen an die
HARDT GROUP Advisors, Inc. wurde im Jahr 2009 wie in den Vorjahren zu 100 %
wertberichtigt

Die Fremdwiithrungsbetriige werden gemaB § 58 Abs | BWG zu den Devisen-Mittelkursen

des Bilanzstichtages umgerechnet
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Die Wertpapiere des Anlagevermbgens werden grundsatzlich zu Anschaffungskosten
bilanziert. Wenn Wertminderungen voraussichthich von Dauer sind, werden auflerplanmiBige

Abschreibungen vorgenommen.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind zu Anschaffungskosten bzw. zum
niedrigeren Teilwert bewertet Im Jahr 2009 wurde die Beteiligung an der Global Wood
International Holding SA zu 100% wertberichtigt

Die immateriellen Vermigensgegenstinde und Sachanlagen wurden zu Anschaffungs-
kosten, vermindert um planmiBige Abschreibungen bewertet Die genngwertigen Vermo-
gensgegenstinde wurden bis 2006 1m Jahr der Anschaffung aktiviert und auf vier Jahre
abgeschrieben Seit 2007 werden sie gleich 1im Aufwand erfasst.

Die planmiiBige Abschreibung wurde linear vorgenommen Die Nutzungsdauern betragen
bei Software, Hardware und Biiromaschinen zwischen dre: und acht Jahre und ber Rechten

zwischen einem und acht Jahre

Die Abfertigungsriickstellung 1st nach anerkannten finanzmathematischen Grundsitzen auf
Basis eines Rechnungszinssatzes von 4 % enmittelt worden und wurde in voller Hohe
riickgestellt. Die Berechnung erfolgte unter Beachtung des Fachgutachtens KFS/RL2 des
Fachsenates fur Handelsrecht und Revision des Institutes fir Betriebswirtschaft, Steuerrecht

und Organisation der Kammer der Wirtschaftstreuhander.

in den ibrigen Riickstellungen werden unter Beachtung des Vorsichisprinzips alle zum
Zestpunkt der Bilanzerstellung erkennbarer Risiken und der Hohe und dem Grunde nach
ungewisse Verbindlichkeiten mit den Betrigen beriicksichtigt, die nach verniinftiger kauf-
mannischer Beurteilung erforderlich sind.

Verpflichtungen sind mit dem Riickzahlungsbetrag unter Bedachtnahme auf den Grundsatz

der Vorsicht angesetzt.
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3. Erliuterungen zu Bilanzposten
Forderungen

Gliederung der nicht taglich falligen Forderungen und Guthaben nach Frnistigkesten (Restlauf-

zeiten):

3112.2009 31 12.2008
TEUR TEUR

an Kreditinstitute

tighch fillig 3259 1.255
sonstige Forderungen
bis drei Monate 0 841
an Kunden
bis dre1 Monate 1 1
mehr als drei Monate bis ein Jahr 4,177 3.702
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 0 0
Wertberichtigung -4.079 -3.604
99 99
3.358 2 195

Die Forderungen an Kunden werden mit dem Nennwert angesetzt Das Darlehen an die
HARDT GROUP Advisors in Hohe von TEUR 4 079 wurde zu 100 % wertbenchtigt.

Aktien

Diese Position enthilt ausschlieBiich nicht b&rsennotierte Aktien, welche wie
Anlagevermogen bewertet werden. Diese Aktien wurden 1m Jahr 2009 zu 100%
wertberichtigt.



»H.A.R.D.T.* GROUP Investments AG, Wien Anlage 111/6

Beteiligungen

Aufgliederung der Beteiligungen.

Wihrung  Gesell-  Anteilam Eigen-  Ergebnis  Jahres-
schafis-  Kapital  kapital des letzten  ergebms

kapnal Geschiifts-  fur das
Jahres Jahr
2008 2009
TWE " % TWE TWE TWE
Global Wood International Holding
Sar), Luxemburg *) usD I8 12,50 1054 -577 408
Kingsbridge Capital Holding Limned,
Jersey *) EUR 26 49,00 1018 1092 86
Hardt Group Capital Partners Limited,
London GPB 383 49,00 21 -33 -16
Kingsbridge Capital Parhcipation himited,
Jersey **) EUR 2 37,25 -67 3 851 -38

n Tausend Wihrungseinheiten
Anteile an verbundenen Unternehmen

Aufgliederung der Anteile an verbundenen Unternehmen:

Wiahrung  Gesell-  Anteil  Eigen- Ergebnis Jahres-

schafts- am kapital  des letzten  ergebms
kapital Kapnal Geschafts-  firdas
Jahres Jahr
2008 2009
TWE % TWE TWE TWE
Kirngsbridge Capital Management GP
limited, Jersey *) EUR 0 74,50 0 -1 -l
Hardt Group Secunties $ A, Luxemburg
*} EUR 31 96,80 33 t 0
Hardt Group Advisors, Inc, New York
(Terilkonzern) **) usD 200 100,00 -5 703 -953 -987
Hardt Group Global Management AG,
Zug **) CHF 100 100,00 1 681 5070 376

*) Zahlen auf Basis vorliufiger Jahresabschliisse
*#) Zahlen auf Basis gepriifier Jahresabschlilsse
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Immaterielle Vermigensgegenstinde des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Die Entwicklung ist in Anlage 1 enthalten

Sonstige Forderungen und Vermdgensgegenstinde

Zusammensetzung:

Dividende Hardt Group Global Management
Verrechnungskonten Hardt Group Global Management
Verrechnungskonten gegenilber Vorstinden
Verrechnungskonten Hillwood Enterprise Limited
Kautionen

Forderungen aus Steuern

Verrechnungskonten Hardt Group Advisors
Forderungen gegeniiber auslidndischen Finanzbehdrden
Verrechnungskonten Global Wood Holding

Diverse

Anlage I11/7

31.12.2009 31122008
EUR TEUR

2 830.951,74 2 827

463.992,8% 3391

1 684 780,36 1.057

50.474,90 0,00

25 349,84 25

17.418,76 74

6.533,61 6

1.424,89 0

0,00 27

30 079,41 16

5111 006,40 7.423

In den sonstigen Forderungen sind Ertriige in der Hohe von EUR 567 467,84 (Vorjahr
EUR 6.274 318,19) enthalten, die erst nach Stichtag zahlungswirksam werden

Fur die ausgewiesenen Forderungen gelten folgende Restlaufzeiten

It Bilanz davon Restlaufzeit
<1 Jahr unbestimmt
EUR EUR EUR
Sonstige Vermogensgegenstéinde 5.111 006,40 5.085 654,56 25 349,84

Samtliche Forderungen sind weder wechselmiBig verbrieft noch dinglich besichert
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Sonstige Verbindlichkeiten

Zusammensetzung:

31.12.2009 31122008
EUR TEUR

Verbindlichkeiten gegeniiber den Genussscheininhabern 0,00 648
Verbindlichkeiten gegeniiber Finanzamt (Inland) 9411,34 48
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 87 181,89 44
Verbindlichkeiten aus Lohnabgaben (Sozialversicherung) 22.316,82 24
Verbindlichkeiten gegeniiber Finanzamt (Ausland) 8 288,72 8
Verbindlichkeiten aus Lohnabgaben (Gemeinde) 2 527,90 6
129.726,67 778

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind Aufwendungen in der Hshe von EUR 96 882,93
(Vorjahr EUR 78 086,33) enthalten, die erst nach Stichtag zahlungswirksam werden
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Riickstellungen

Die Entwicklung der Ruckstellungen ist in Anlage 2 enthalten

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital betragt EUR 400 000,00 und ist 1n 400 000 Stick auf Inhaber lautende
Aktien im Nennbetrag von je EUR 1,00 aufgeteilt Aktionire sind zu jeweils 50 % Herr
DDr. Alexander Schweickhardt, Wien und Herr Jeff Charles Landle, Connecticut, USA

Genussrechte

Die ausgegebenen Genussrechte setzten sich wie folgt zusammen

EUR

Frau Mag Elfriede Schachenhofer 12.000,00
Herr Dr Stefan Henrich 12.000,00
Herr Dr. Alexander Gétzinger 12 000,00
Herr David M. Regan 12.000,00
Herr Xavier Michel 4 000,00
Frau Rachel Schatten 4 000,00
Frau Mag Petra Schiend! 4 000,00

60.000,00

Die Genussscheine sind in 60.000 Stiick im Nennbetrag von je EUR 1,00 aufgeteilt.

Haftungsverhdltnisse

Be: den unter der Bilanz ausgewiesenen Haftungsverhiltnissen 1n der Hohe von
EUR 39 400,00 handelt es sich um eine Mietkaution fiir das Buro am Stubenring
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4. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
2009 2008
EUR TEUR
Sonstige betriebliche Ertriige
Weiterverrechnung Verwaltungsaufwand 2191 494,06 2.859
Kursdifferenzen 52 813,90 6598
Ertrége aus der Auflosung von Ruckstellungen 119 891,71 285
Diverse 64 244,02 46
2.428.443,69 4.188
2009 2008
EUR TEUR
Sonstige Verwaltungsaufwendungen
Kursverluste und —differenzen 242 993,78 11
Miet- und Leasingaufwand 281.402,31 318
Reise- und Fahrtaufwand 215583,02 476
Prufungs- und Beratungsaufwand, diverse
Honorare 173.947,27 231
Werbe- und Reprasentationsaufwand 39 601,96 104
Nachrichtenaufwand 103.806,49 116
Instandhaltung und Reimigung durch Dritte 65.682,48 89
Kosten der Wertpapieraufsicht 663,00 40
Diverses 50 487,57 38

1.174.167,88

1.423

Die Position Aufwendungen filr Abfertigungen und Leistungen an betriebliche

Mitarbeitervorsorgekassen enthalt Beitrage an Mitarbeitervorsorgekassen 1n der Hohe von

EUR 14.097,08 (2008 EUR 26 695,44)

Die Aufwendungen fiir den Abschlussprilfer setzen sich folgendermafen zusammen:

2009 2008

EUR EUR
Aufwendungen fur die Priifung des Jahresabschlusses *) 29.400,00 33 000,00
Sonstige Beratung 605,00 0,00

30.005,00 33.000,00

*) inkl Konzernabschluss
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Zuweisung zu Wertberichtigungen auf Forderungen

Dieser Posten betnfft mit EUR 475.198,90 die Wertberichtigung des Darlehens an die
HARDT Group Adwisors, Inc, mit EUR 57 162,78 die Wertberichtigung des Darlehens an
Global Wood International Holding Sar.l; Luxemburg, sowie mit EUR 11.629,42 die

Wertberichtigung einer sonstigen Forderung

Auperordentlicher Ertrag

Der auBerordentliche Ertrag betrifft den Verzicht der Genussscheinsinhaber auf die
Zinsanspriche aus den Jahren 2007 und 2008 Dafiir ist emne Besserungsvereinbarung
abgeschlossen worden Fur jeden erlassenen Euro kommt es zu einem Wiederaufleben 1n der
Hohe von EUR 1,75 ber Eintreten der festgelegten Bedingungen (Zustandekommen
definierter Geschifsabschliisse)

Steuern vom Einkommen und Ertrag

Das unternehmensrechtliche Ergebnis beinhaltet einen Ertrag fiir Korperschaftsteuer in Hhe
von Euro 6 582,37 (davon emnen Ertrag fiir die Betriebsstitte Schweiz Euro 10.082,37). Die
Steuern betreffen zur Ginze die gewbhnliche Geschafistatigkeit
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5. Erginzende Angaben

Verbundene Unternehmen

In folgenden Posten sind Forderungen und Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen Unter-

nehmen enthalten
3112.2009 31122008
TEUR TEUR
Aktiva:
Forderungen an Kunden 99 99
Sonstige Vermdgensgegenstinde 3301 6224

Fremdwdhrungsaktiva/-passiva

Auf fremde Wihrung lauten von den Aktiva TEUR 4 224 (Vorjahr TEUR 6 433) und von den
Passiva TEUR 26 (Vorjahr TEUR 22)

Verpflichtungen aus der Nutzung von Sachanlagen

Die Leasing- und Mietverpflichtungen aus der Nutzung von Sachanlagen werden 1m
Wirtschaftsjahr 2010 ca TEUR 279 (Berichtsjahr TEUR 281) betragen. Insgesamt wird sich
der Leasing- und Mietaufwand 2010 bis 2014 auf TEUR 1 377 (2009 bis 2013 TEUR 1 226)
belaufen
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6. Sonstige Angaben

Bezichungen zu verbunden Unternehmen

Von der Hardt Group Adwvisors, Inc. werden Beratungsleistungen (Investment Advisors) an
die HARDT Group Global Management AG, Zug erbracht Die Leistungsvergiitung erfolgt
bestandsabhangig.

Die “H.A R D.T.*“ GROUP Investments AG erbringt Verwaltungsleistungen fiir die HARDT

Group Global Management AG, Zug, welche an diese weiterverrechnet werden.

Die “HARDT*“ GROUP Investments AG stellt den Konzemabschluss fur den gréBten

Kreis an Unternehmen auf.

Organe der Gesellschaft
Im Geschdfisjahr setzte sich der Vorstand wie folgt zusammen:

Herr DDr. Alexander Schweickhardt
Herr Jeff Charles Landie

Die eingeraumten Kredite an die Vorstinde werden unter den Forderungen mut einem Betrag
in der Hohe von EUR 1 684,780,36 (2008 TEUR 1 057) ausgewiesen Die Kredite werden zu

marktiiblichen Konditionen gewihrt,

Im Geschiftsjahr 2009 waren durchschmittlich elf Angestellte beschéftigt (Vorjahr. elf).

Der Aufsichtsrat setzte sich wie folgt zusammen.

Herr Mag. Manfred I. Mautner Markhof (Vorsitzender)
Herr Stephan Walter Bub (Stellvertreter des Vorsitzenden)
Herr Henn1 van de Koppel (seit 05.07.2005)

Die Gesellschaft hat hinsichtlich der Aufgliederung der Vorstandsbezuge die Schutzklausel
des § 241 Abs 4 UGB 1n Anspruch genommen

Die Aufsichtsrite haben im Geschaftsjahr 2009 keine Vergiitungen erhalten.
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Sonstige Angaben

Die “H A R.D.T.“ GROUP Investment AG fihrt kein Wertpapierhandelsbuch.

Anlage I11/14

DDr. Alexander Schweickhardt e.h Jeff Charles Landle e.h

Wien, im Mai1 2010
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"H.A.R.D.T." Group Investments AG

Entwicklung der Riickstellungen 1m Geschiiftsjabr 2009

Abfertigungsriickstellung
Sonsnge Riickstellungen

Bonusaufwendungen
Beratwngsriickstellung

Nicht konsumerte Urlaube
ausstehende Eingangsrechnungen

Anlage 2
(zum Anhang)

Stand am Verbrauch Zuwessung Auflosung Stand
01 01 2009 31122009
EUR EUR EUR EUR EUR
426.340,00 6,00 0,00 101.400,00 324.940,00
169 285,40 169 285,40 0,00 0,00 0,00
100 502,25 82310,54 74 518,25 18 191,71 74 518,25
90 510,00 90 910,00 72 930,00 0,00 72 930,00
1 000,00 700,00 0,00 300,00 0,00
361 697,65 343.205,94 147 448,25 18.491,71 147 448,25
788 037,65 343.205,94 147,448,25 119.891,71 472 388,25
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1 Bericht iiher den Geschaftsverlauf und die wirtschaftliche Lage

1.1 Unternehmensgegenstand

Der Unternehmensgegenstand besteht im wesentlichen in der Struktunerung, Beratung und Vermrttiung von
Wertpapiergeschiften aus dem Bereich “Altermnative Investments” an Institutwonelle Investoren in der
Eurgpdischen Umon, m Eurcpaischen Dnttlandern und n Nordamenka

Zu diesem Zwecke wurde am 5.4.2004 be: der Finanzmarktaufsicht eine Konzession beantragt, welche am
2.9 2004 erteilt wurde.

Am 9.11,2004 wurde das Notifikationsverfahren zum freien Dienstlestungsverkehr und der Emechtung emer
Zweigniederlassung in London, UK eingereicht

Am 10.3.2005 wurde von der FSA die Genehmigung zur Durchfithrung von Investment Services ertedlt
Aufgrund der in der Novelle des WAG enthaltenen Bestimmungen fiir Wertpapierfirmen, st die HARDT
GROUP Investments AG am 28.11.2007 der Anlegerentschadigung von WPF GmbH beigetreten,

Fir die HARDT GROUP Adwisors, Inc. wirde sm November 2004 eme Lizenz als Registered Investment
Adwisor (RIA) beantragt, weiche am 14.1.2005 erteilt wurde.

Die HARDT GROUP Global Management AG, Zug st seit 8 62006 Mitglied des “Verem zur
Qualinétssicherng m Bereich der Finanzdienstleistungen®, eine SRO {self regulating orgamization).
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Die Geschafisaktivitaten telen sich wie folgt auf die emzelnen Betniebsstatten auf:

“H.A R.D T " GROUP Investments AG,
Wien

Aflgemeines Management
Struktunesung

Projekte und Direktinvestitionen
Clhent Service

HARDT GROUP Adwisors, Ing, New York

Portfobioberatung (Asset Allocation,
Portfolio-optmierung, Marktanatyse, . .)
Cliemt Service

US-Rechtsabteitung

“H.A.R D T * GROUP Investments AG, Wien,

London Branch

Struktunerung

HARDT GROUP Global Management AG, Zug

Investment Management (Suz des
Investment Management Committee}

"H A.R.D.T “ GROUP Investments AG, Wien, Zup inakty
Branch
Kingsbndge Capital Hodding Limuted, Jersey Private Equity
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1.3 Assets under Management per 31.12.2009
2009 2008
Funds of Hedge Funds {FoHF) $281,109,158.92 $520,435,933.80
HARDT GROUP Private Equity Partners | (PE) $24,484,821.73 $54,168,594.31
Structured Products SP) $364,592,244 17 $367,055,049.09
{Investments FoHF m PE & SP) $244,779,250 68 $202,282,81240
Tota! Assets Under Management (ISD) $425406,974.33]  $759,411,73991

1.4 Personal

Der Mitarherterstand der HARDT GROUP {weltwert) per 31.12.2009 setzt sich wie folgt zusammen

- 4 Mdarbeiter im Bereich Portfolhio Management
- 4 Mitarbeiter sm Bereich Financial Engineenng
5 Mitarbeiter im Pnvate Equity Bereich
- 2 Mitarbeiter m Marketing & Client Service und
5 Mitarbester im Beresch Operations
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1.5 Geschaftsverlauf

Der Geschaftsverlauf 2009 war geprigt vom weiterhin schwierigen Marktumfeld sm Finanzbereich. Die
bereits 2008 eingeleitete Reduzieruny des Leversge m liquiden Portfolio wurde weitergefilhrt Darliberhinaus
wurde der Verkauf von ilhiquiden Investments weiter betneben, Aufgrund der oben genannten schwierigen
Marktage haben sich die Verkaufshemithungen verzigert. Es wird jedoch mit emnem positiven Abschiuss
2010 gerechnet.

Des weiteren wurde in 2009 ein Plan zur Kostenreduzierung beschiossen und imptementiert.

Kennzahl 2008 2008
Exgenkapitalquote (%} EK (mkl. Ausschiittung) / Bilanzsumme 892,29 83.68
Working Camital Ratio (%) | Kfr. Aktva [ kfr. Passiva 3.047,34 842,26
Personalintensitat Personalaufwand { Gesamtaufwand 57,63 56.88
Geldflussrechnung (Cashflow-Statement) In TSD In TSD

2009 2008
Jahresiiberschuss -403 1.514
Cash flaw aus dem Ergehnis -185 2,043
Netto-Geldfluss aus der laufenden Geschaftstatigheit 1,165 934
Netto-Geldfluss sus Investitionstétigkeiten 2 83
Netto-Geldfluss aus der Finanzierungstatigkeit 0 -2.500
Veranderung des Finanzmittelbestandes 1,163 -1,649
Anfangsstand flissige Mittel 2,096 3,745
Endstand flissige Mitted 3,209 2,086
Veranderung 1,163 -1,649

Oas Ergebrus des Geschiftsjahres 2009 entspneht dem Geschafteverlauf Wahrend die Emnahmen aufgrund
der Riickfihrung des hiquden Portfofios rickgangig waren, werden die Kostenemsparungsmassnahmen erst
2extversetzt wirksam Daraus ergibt sich im Geschaftsjahy 2009 e Verlust, welcher durch Gewnnvortrige
ausreichend abgedeckt st
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1.6 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Im M3rz 2010 wurde im Rahmen der Minderhertsbetailigung an Global Wood Internatisnal Holding S.a.r|
gememnsam mit dem zweiten Mmderheitseigentiimer Klage gegen den Mahrheriseigentiimer empebracht. Die
Prozesskosten werden fir die Gesellschatt auf maximal Euro 50 Tsd. geschitzt Dig Beterligung wurde
berests om Geschiftsjahr 2009 zur Ginze wertbenchtigt

Des weiteren wurde m Mai 2010 die indirekt gehaltene Beteiligung 2n Kingsbndge Capital Advisors Limited,
Kingsbridge Captal Investments Lmted und Kingshndge Finance S.a t |. ahgegeben

Ansonsten gab es keine wesenthchen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Bericht iiber die voraussichtliche Entwicklung und die Risiken des
Unternehmens

Der Vorstand rechnet 2010 mit enem wenterhm schwiengen Marktumield Nichtsdestotrotz ward mit emem
positiven Abschluss der Verkaufstemuhungen von illigwden Investments gerechnet, was zu einer
wasenthchen Entspannung der Ertragsiage beitragen wird Das implementierte stnkte Kostenmanagement
wird weiterverfalgt und glerchzeitiy wird aktiv an der ErschlieBung neuer Geschaftsbereiche insbesondere tm
Bereich iquide Investments gearbeitet.

Bericht dbker die Forschung und Entwicklung

Im Jahr 2009 wurden mm Unternehmen keine Forschungs und Entwacklungstatigkeiten gesetzt

Internes Kontrolisystem und Risikomanagement

Im Unternehmen wurde emn dem Geschaftsumfang und den damit emhergehenden operativen Ristken

angemassenes Internes Kontrollsystem emngenchtet Wesentlicher Bestandted dieses Kontrallsystems st die

durchgiingige Anwendung des “4 Augen Pnnaips™ Das Intemne Kontrolisystem sowte dessen Emhaltung werd

im Rahmen emner jahrtichen internen Rewision Gberprift,

Das Ligwditatsnsiko 15t begrenzt, da die Management Fees zum Grossted menatlich vereinnahmt werden

Dadurch sind die laufenden Auspaben weitestgehend abgedackt. Dariiberhmaus wird durch eine detallierta

Cash Flow Planung und entsprechende monatiiche bzw. quartalsweise Benchterstattung an die relevanten

Gremen die Ligmditat permanent iiberwacht.

Dem Wechselkursnstko durch die m USD anfallenden Fee Ewnzhmen wwrd durch permanente
6




L4

HARDTGROUP

AITEANATIVL INYERTMINTS

Marktbeobachtung Rechnung getragen und gegebenenfalls entsprechende Konvertierungen vorgencmmen
Sonstige systemische Risiken bestehsn mcht,

Angaben zur Gesellschaft

Im Rahmen ainer auBerordenthchten Hautpversammiung am 16.3.2005 wurde der Vorstand der Gesefischaht
ermichtigt unter Zustmmung des Aufsichtsrates Genussrechte 2u begeben 0Oie Begebung solcher
Genvssrechte wurde in der Aufsichisratssizung vem 21 3.2005 genechmugt. Per 31.12 2009 waren
mnspesamt 60 000 Genussrechte im Nennwert von Euro 1.00 begehen.

Im Aufsichtsrat der Gesellschaft gab es keme Veranderungen

DDr. Alexander Schweickhardt e.h. Jeff C. Landle e h
Vorstand Vorstand
CEO cIo
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Anlage zum Priifungsbericht
gemiR § 73 Abs 4 WAG
Uber das Geschiftsjahr vom
1 Janner bis 31 Dezember 2009

der

“H.A.R.D.T.” GROUP INVESTMENTS AG
WIEN



INHALTSVERZEICHNIS

A AUFTRAG UND DURCHFUHRUNG

B RECHTLICHE VERHALTNISSE

C KONZESSION, EIGENKAPITAL UND ANZEIGEPFLICHTEN

D ART UND UMFANG DER WERTPAPIERDIENSTLEISTUNGEN

E ORGANISATION DES WERTPAPIERDIENSTLEISTUNGSGESCHAFTES

Aufbau- und Ablauforganisation
Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten
Personliche Geschafte und relevante Personen
Compliance-Funktien
Risikomanagement-Funktion

Interne Rewvision

Auslagerung von Unternehmensbereichen
Interessenskonflikte

Bestmdégliche Durchfuhrung

OO~ B WHN =

F SORGFALTSPFLICHT UND GELDWASCHEREI

G WOHLVERHALTENSREGELN UND BESONDERE VERHALTENSREGELN

1 Aligemeine und besondere Verhaltensregeln, Aufzeichnungs- und
Aufbewahrungspflichten

2 Handeln im besten Interesse des Kunden

3 Informationspflichten

4  Bernchtspflichten

H SCHUTZ DES KUNDENVERMOGENS

| ERLAUTERUNGEN ZUR CHECKLISTE (ANLAGE 1)

ANLAGEN

1 Checkliste — Einhaltung der Bestmmungen des WAG und BWG
2 Organigramm

-
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Rundungshinwe:s Beziglich der «n 1 000 EUR (TEUR) gerundet dasgesteitien Zahien wird darauf hingewlesen, dass in der inteman Rechengenauwgher auch

die mcht dargesteiten Zilfern erfasst wurden, sodass dadurch Rundungsdifierenzen aufireten kdanen

Deloitte.
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A AUFTRAG UND DURCHFUHRUNG

In der ordentlichen Hauptversammlung der

“H.A.R.D.T.” GROUP Investments AG, WIEN
(im Folgenden kurz "HARDT GROUP" oder "Gesellschaft" genannt)

am 16 Juri 2009 wurden wir zum Abschlussprufer fur das Geschéftsjahr 2009 gewahlt Auf Grund
dieser Wahl hat der Aufsichtsrat der zu prufenden Gesellschaft die Deloitte Audit Wirtschafts-
prufungs GmbH beauftragf, die Prifung des Jahresabschlusses zum 31 Dezember 2009
vorzunehmen

Der Jahresabschluss zum 31 Dezember 2009 wurde von uns unter Enbeziehung der Buchfuhrung
und des Lagebenchtes gemaf §§ 268 bis 276 UGB In der Zeit vom 8 Apnl bis Mar 2010 (mit
Unterbrechungen) unter der Letung unseres Prokuristen, Herrn Wirtschaftspriafer Dr Bernd
Odvarka, gepruft Das Prufungsergebnis ist in unserem Prufungsbencht vom 28 Mai 2010 fest-
gehalten, der uneingeschrinkte Bestdtigungsvermerk wurde erteilt

Die verlangten Aufkldrungen und Nachweise erhielten wir von den Vorstandsmitghedern Herrn
DDr Alexander Schweickhardt und Herrn Jeff Charles Landle sowie von COO Frau Mag Elfriede
Schachenhofer

Zur Prufung nach § 73 Abs 3 Z 2 WAG 2007 haben wir folgende besondere Prufungshandiungen
gesetzt.

Die Berichterstattung in dieser Anlage zum Prufungsbencht beruht auf samthichen im Rahmen
unserer Jahresabschlussprifung sowie den nachfolgend dargelegten Prufungshandlungen
gewonnenen Erkenntnissen und wurde unter Anwendung der berufsublichen Grundsatze erstellt Im
Rahmen der Jahresabschlussprifung haben wir im erforderlichen Ausmafl die Wirksamkeit des
Internen Kontrollsystems kntisch gewurdigt Daber haben wir uns vom Vorhandensein
entsprechender Kontrollen durch Befragungen, Beobachtungen, etc Uberzeugt

Deloitte.
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Prufungshandlungen zu dieser Anlage

Wir haben uns anhand der Aufbauorganisation und durch Befragung der Geschaftsleitung
erkundigt, ob die im WAG 2007 vorgesehenen organisatorischen Einnchtungen (z B Interne
Revision, Comphance Manager, Risikkomanagement Funktion, Geldwaschereibeauftragter)
in der vorgesehenen Auspragung vorhanden und die allgemeinen organisatorischen
Anforderungen erfaGlit sind

Wir haben das Vorlegen von Dienstanweisungen, in denen die internen Abldufe zur
Einhaltung wesentlicher, insbesondere aufsichtsrechticher Bestimmungen dokumentiert
sind, uberpruft Dabei haben wir uns uberzeugt, dass die Ausgestaltung dieser Dienst-
anweisungen die ausreichende Einhaltung der aufsichtsrechtichen Bestimmungen vorsieht

Wir haben anhand einer Ubersicht der Benichte der interen Revision einzelne, nach Risiko-
gesichtspunkten ausgewdhite Benchte Uber die Prufung der Einhaltung der fur Wertpapter-
firmen wesentichen, insbesondere aufsichtsrechtichen Bestmmungen m Benchisjahr
daraufhin durchgesehen, ob sie wesentliche Beanstandungen enthalten

Wir haben verantwortiche Mitarbeiter der Wertpapierfirma (insbesondere Compliance
Manager und Risikomanager) befragt sowie die entsprechenden Berichte eingesehen, ob

- die fur Wertpapierfirmen wesenthichen, insbesondere aufsichtsrechtiiche

Bestimmungen eingehalten wurden,

- nach threr Kenntnis im Benchtsjahr wesentliche Verstofie erfolgten und

- die Einhaltung dieser Bestimmungen durch entsprechende Kontrollen sichergestelit 1st
Die Ergebnisse wesenticher Kontroliaktivitaten haben wir in Testfallen eingesehen und
kntisch gewirdigt.

Wir haben die Benchte des Geldwaschereibeauftragten an die Geschéftsleiter im Bernichts-
jahr daraufhin durchgesehen, ob diese Hinweise auf eine wesentiche Verletzung der
besonderen Sorgfaltspfichten zur Bekampfung von Geldwéscherer und Terronsmus-
finanzierung enthaften

Wir haben die Protokolle von Aufsichtsratssitzungen daraufhin durchgesehen, ob diese
Hinweise auf die Verletzung wesentlicher, insbesondere aufsichtsrechtiicher Bestmmungen
enthalten

Deloitte.



Wir haben den uns zur Verfiigung gesteliten Schriftverkehr mit den zusténdigen Aufsichts-
behdrden darauthin durchgesehen, ob dieser Schnftverkehr Hinweise auf die Verletzung
wesentlicher, insbesondere aufsichtsrechtiicher Bestimmungen enthalt

Wir haben eine schriftiche Erkidrung der Geschaftsleter daruber eingeholt, dass alle
wesentiichen, insbesondere aufsichtsrechtichen gesetzlichen Bestimmungen eingehalten
und uns alle diesbezuglichen Informationen und Dokumente zugénglich gemacht wurden

Waeiters haben wir uns den Konzessionsbescheid vorlegen lassen und mit der Liste der
Wertpapierfirmen auf der FMA-Homepage abgestimmt

Wir haben testfallbezogen Kundenakten und Geschaftsfalle (der Kunden sowie der
Wertpapierfirma selbst) auf Enhaltung der gesetzlichen Vorschnften des WAG 2007
untersucht

Wir haben testfallbezogen neu abgeschlossene bzw beendete Vertrdge mit vertraghch
gebundenen Vermittlern (VGVs) und Finanzdienstleistungsassistenten (FDLAs) mtt den

entsprechenden Meldungen an die FMA verglichen

Wir haben uns schrftiche Vereinbarungen bezuglich der Auslagerung wesenticher
betrieblicher Funktionen voriegen lassen

Wir haben zum Bilanzstichtag untersucht, ob zu diesem Stichtag de Eigenmittel-
erfordermisse des § 9 WAG 2007 erfulit waren

Wir haben einen aktuellen Nachwers (zB Firmenbuchauszug) uber die Zugehéngkeit zu
einer Entschadigungseinnchtung geman § 75 WAG 2007 zu unseren Akten genommen

Wir haben uns die gesetzlich vorgesehenen Leitimen (z B beziglich Interessenskonflikten,
Best Execution) vorlegen lassen und kntisch durchgesehen

Wir haben die Geschiftsleitung hinsichtich der Einhattung der Sorgfaltspflichten befragt

Wir haben die Geschaftsletung hinsichtlich des Vorliegens von Kundenbeschwerden befragt
und uns die Bearbeitung der Beschwerden erléutern lassen

Deloitte.
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I Schlussbemerkung

Die Berichterstattung in dieser Anlage zum Prifungsbericht beruht auf samtichen im Rahmen
unserer Jahresabschlusspriifung sowie den beschnebenen Prifungshandlungen gewonnenen
Erkenntrissen Trotz Anwendung der gebotenen Sorgfalt kann aufgrund von Art und Umfang der
durchgefihrten PrUfungshandlungen nicht ausgeschlossen werden, dass erhebliche VerstoRe
gegen aufsichtsrechtliche Bestmmungen unentdeckt bleiben

Wir geben kemn Prifungsurted im Sinne des § 274 UGB hinsichtich der in der Anlage zum
Prufungsbencht angefuhrien Fragestellungen ab Die Beantwortung der in diesem Bencht
angefihrten Checkliste stellt keinen Bestatigungsvermerk im Sinne des § 274 UGB und keine
Zusicherungsletstung im Sinne internationaler Priffungsgrundsitze (International Standards on
Auditing, herausgegeben vom Intemational Auditing and Assurance Standards Board (IAASB) der
International Federation of Accountants (IFAC)) dar

Fur unsere Tatigket git die Haftungsbeschrankung des § 275 UGB Die mit der gepriften
Wertpapierfirma vereinbarten Allgememnen Auftragsbedingungen fur Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2009) finden Anwendung

Wien, am 28 Mai 2010

Deloitte Audit Wirtschaftspriiffungs GmbH

ppa Dr Bernd ODVARKA Dr Gottfried SPITZER
Wirtschaftsprufer

Deloitte.




B. RECHTLICHE VERHALTNISSE

Die Gesellschaft hat thren Stz in Wien und st bem Handelsgercht Wien unter FN 239495 2
registnert Sie I1st eine Kapialgesellschaft im Sinne der Bestimmungen des § 221 UGB und eine
Wertpapterfirma gemiR § 3 WAG Die Gesellschaft wurde am 26. September 2003 ins Firmenbuch
eingetragen, die Geschéaftsanschnft lautet 1010 Wien, Stubennng 18 Die Gesellschaft unterhatt
daruber hinaus Zweigniederlassungen in Zug (Schweiz) und 1In London (GroBbrntannien)

Konzession:

Der Gesellschaft wurde mit Bescheid der FMA vom 2 September 2004 die Konzession
hinsichtlich folgender Tatigkeiten erteilt

o Beratung Uber die Veranlagung von Kundenvermogen
e Vermittlung von Geschéftsgelegenheiten zum Erwerb oder zur Veraulerung von einem
oder mehrerer der im § 1 Abs 1 Z 7 Iit b bis f BWG genannten Instrumente

Die durch die Novelle des WAG erforderliche Mitgliedschaft ber emner Anlegerentschadigungs-
einrichtung wurde 1m Zuge der 16 Generalversammlung der Anlegerentschidigung von
WPF GmbH am 28 11 2007 erworben

Im Ubngen verweisen wir auf die Ausfuhrungen in unserem Bericht uber die Prufung des Jahres-

abschlusses zum 31 Dezember 2009

Deloitte.
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C. KONZESSION, EIGENKAPITAL UND ANZEIGEPFLICHTEN

Die gesetzlichen Konzessionsvoraussetzungen gemaR § 3 WAG waren erfullt

Die Vorschriften gemdl § 9 WAG bezuglich des Eigenkapitals wurden eingehalten Wir verweisen
dazu auch auf die Erlauterungen un Bencht uber die Prufung des Jahresabschlusses zum
31 Dezember 2009

Daraus ergibt sich fur 2009 emn Eigenkapitalerfordernis von TEUR 1 608, dem per 31 Dezember
2009 anrechenbares Eigenkapital geméfl § 9 WAG in Héhe von TEUR 6 320 gegenubersteht

Die gesetzhichen Vorschriften betreffend Rechnungsiegung und Jahresabschiussprufung gemaf
§ 73 WAG wurden eingehalten Diesbezuglich verweisen wir ebenfalls auf unseren Bericht uber die
Prufung des Jahresabschlusses zum 31 Dezember 2009

Nach Feststellung des Jahresabschlusses zum 31 Dezember 2009 ergibt sich ein Eigenkapital-

erfordermus in Hohe von TEUR 1 272 auf Basis des Rundschreibens der FMA zum Eigenkapital- und
Eigenmittelerforderms fur Wertpapierfirmen gemall WAG 2007 von Februar 2009

Deloitte.
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D. ART UND UMFANG DER WERTPAPIERDIENSTLEISTUNGEN

Die Gesellschaft hat mach Ertellung der Konzession im September 2004 ihre Tatigkeit als
Wertpapierfirma aufgenommen

Die Geschaftstitigkent der Gesellschaft erstreckt sich auf die Beratung Uber die Veranlagung von
Kundenvermdgen im Hinblick auf Alternative Investments (derzeit hauptsdchlich im Bereich Hedge-
Fund of Funds, Pnvate Equity und Real Estate) Beratungsleistungen werden sowohl fur Mult-
Strategy-Fund of Hedge Funds als auch fur Single Strategy-Fund of Hedge Funds angeboten
HARDT GROUP bedient sich dazu einer Master/Feeder-Struktur.

Weiters werden Beratungsieistungen im Hinbick auf die Strukturierung von Kapitalmarkt-
nstrumenten, die sich auf Alternative Investments beziehen, erbracht Dies betnfft Hedge Fund-
Produkte, Kapitalmarktinstrumente sowie auch Beratungsleistungen im Zusammenhang mit der
Erstellung, Verhandlung, Koordination und Analyse der rechtichen Vertragsgrundlagen von
Investmentprodukten und die Vermittiung von entsprechenden Servicedienstleistern

Daruber hinaus werden fur die von HARDT GROUP beratenen Fonds auch institutionelle Anleger
vermittelt

Zu den Kunden der Gesellschaft zihlen ausschlieBhch institutionelle Anleger sowie Fonds-
gesellschaften, also professionelle Investoren bzw geeignete Gegenparteien

Deloitte.
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E. ORGANISATION DES WERTPAPIERDIENSTLEISTUNGSGESCHAFTES

1 Aufbau- und Ablauforganisation

Die orgarusatorischen Anforderungen des WAG sind der GréRe des Unternehmens angemessen
umgesetzt

Emne Funktionstrennung der wesentlichen Prozesse ist vorhanden, das Vier-Augen-Pnnzip 1st dafur
umgesetzt Als [nterne Revision wurde die KPMG Austna GmbH beauftragt

Bezuglich der Aufbauorganisation verweisen wir auf das Orgamgramm {(Anlage 2)

Am Sitz der Gesellschaft in Wien sind im Wesentlichen die Administration und das Risikocontrolling,
und das Financial Engineenng Team angesiedelt. Entscheidungen im Asset-Allokationsprozess
werden von dem In der HARDT GROUP Global Management AG, Zug, eingenchteten Investment
Management Committee wahrgenommen Diese ubernahm im September 2006 die Agenden der
Zweigniederlassung Zug Die Asset Allokationsentscheidungen werden seither vom Investment
Management Committee wahrgenommen

Die Zweigniederlassung In London beschaftigt sich insbesondere mit der Struktunerung von
Produkten In der Tochtergesellschaft in New York werden in Form von Due Diigence Prifungen
die Entscheidungsgrundlagen far das Investment Management Committee ausgearbertet

Der Vertrieb der von HARDT GROUP strukturierten Produkte bzw. bsratenen Fonds nchtet sich
ausschliellich an professionelle Investoren bzw. geeignete Gegenparteien, es erfolgt kein public
offering. HARDT GROUP vermittelt institutionelle Kunden an die entsprechenden Fonds-
gesellschaften/Trusts, wobel der Schwerpunkt im européischen Ausland hegt Fruher erfolgte der
Vertrieb auch uber Kooperationspartner (Swisspartners und Ernst&Young), mit denen die
Zusammenarbert 2009 aber beendet wurde

Vertrige Uber Management Services, die von HARDT GROUP erbracht werden, bestehen
ausschlieBlich zwischen der Schweizer Tochtergesellschaft und Fondsgesellschaften/Trusts in
Drittstaaten in Osterreich wurde 2009 kein Neukunde akquinert

Die Einnahmen im Geschaftsjahr 2009 betreffen einerseits Performance Fees und Management
Fees, die von der Schweizer Tochtergesellschaft HARDT GROUP Global Management AG
vereinnahmt werden und der Gesellschaft Uber Ausschittungen teitweise zufieen Diese beziehen
sich auf die auf Basis der Investment Management Vereinbarungen erteiten Veranlagungs-
empfehlungen und sind abhéngig von der Performance bzw vom Net Asset Value Weiters erzielt

Deloitte.
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die Gesellschaft Einnahmen aus der Wenerverrechnung von Leistungen an die HARDT GROUP
Global Management AG

2 Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten

im Zuge unserer Prufungshandiungen konnten wir keine Verletzung der Aufzeichnungs- und
Aufbewahrungspflichten feststellen

3 Persénliche Geschafte und relevante Personen

Es wurden keine personlichen Geschifte im Rahmen der Prufung festgestelit

4 Comphliance-Funktion

Frau Mag Schachenhofer 1st als Compliance-Beauftragte bestelit und nimmt auch die Position der
Geldwascherei-Beauftragten wahr Das Unternehmen fuhrt eine laufende Uberwachung der
Geschafte von Mitarbestern durch, die Compliance-Beauftragte fuhrt weiters eine Sperriiste Der
Compliance Code wurde auf Grund der Anforderungen durch das WAG 2007 uberarbeitet und allen
Mitarbertern zur Kenntnis gebracht

5 Risikomanagement-Funktion

Das Unternehmen verfugt Uber ein unabhangiges Risikkomanagement Das Risikomanagement
uberwacht vor allem die Einhaltung der Veranlagungslimits in den von der Gesellschaft gemanagten
Fonds DarUber hinaus sind auch die Fondsgesellschaften zur Uberwachung der Enhaltung der
Limite verpflichtet Die Inteme Rewvision hat die Funktionsweise uberprift und keine Feststellungen
dazu getroffen

6 Interne Revision

Die Inteme Rewision wurde an die KPMG Austna GmbH ausgelagert Uber die Tatigkeit der
Internen Rewvision wurde uns ein Bencht vom 28, Dezember 2009 betreffend personliche
Transaktionen der Mitarberter, Einhaltung der Geldwéschereibestimmungen, Regulatory Reporting,
Einhaltung der Eigenmittelerfordernisse nach § 9 WAG 2007, Risikomanagement, Zahlungsverkehr,
Marketing-Prozess und Einhaltung vom MiIFID vorgelegt Der Bericht beinhaltet keine wesenthichen
Prufungsfeststellungen Dies deckt sich mit unseren Prufungsfeststellungen

Deloitte.
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7 Auslagerung von Untemnehmensbereichen

Das externe Rechnungswesen (Steuer & Service Steuerberatungs GmbH) und die Interne Revision
(KPMG Austna GmbH) wurden an Wirtschaftstreuhandgesellschaften ausgelagert Diese handeln
unmittelbar 1im Auftrag des Vorstandes der Gesellschaft Auch die IT-Dienstleistungen sind
ausgelagert und fir diese besteht ein Service Level Agreement Vermittler, die /m Namen der
HARDT GROUP auftreten, werden nicht beschiftigt

8 Interessenskonflikte

Es wurde eine Kundeminformaton versendet, in der unter anderem die MaBnahmen zur
Vermeidung von Interessenskonflkten beschrieben wurden Wesentiches Instrument dabe ist die
Einnchtung einer unabhangigen Comphance-Organisation, von der mogliche Interessenskonflikte
und Mitarbeitergeschafte uberwacht werden Weiters benchtet die Compliance-Verantwortiiche
quartalsmaltg an den Aufsichtsrat

9 Bestméghche Durchfiihrung
Bei allen von HARDT GROUP gemanagten Produkten handelt es sich um Private Placements Fur

die Produkte existiert kein Sekunddrmarkt, die Zeichnungen der Produkte sind direkt beim
Emittenten vorzunehmen Regelungen bezuglich des Ausfihrungsplatzes etc sind daher hinfallig

Deloitte.
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F. SORGFALTSPFLICHT UND GELDWASCHEREIBESTIMMUNGEN

Im Zuge unserer Prifungshandiungen haben wir keine Verietzungen der Sorgfaltspflichten gemag
§ 39 BWG festgestelit Die mit dem Betrieb des Unternehmens enhergehenden Risiken wurden
erfasst und angemessen begrenzt Auch seitens der Internen Rewvision gab es keine
diesbezuglichen Feststellungen

Deloitte.
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G. WOHLVERHALTENSREGELN UND BESONDERE VERHALTENSREGELN

1 Allgemeine und besondere Verhaltensregeln, Aufzeichnungs- und Aufbewahrungspflichten

In Osterreich wurden 1m Jahr 2009 Beratungsleistungen ausschheflich gegenuber zwei groen
institutionellen Anlegern erbracht Die Geselischaft erbrningt Beratungs- bzw gegebenenfalls auch
Vermitlungsleistungen gegen(ber |hren Kunden Provisionserldse aus dieser Beratungs- bzw
Vermittlungstatigkert bezieht die Gesellschaft aber nicht Bestands- und performanceabhédngige
Provisionserlise erzielt nur die Schweizer Tochtergesellschaft HARDT GROUP Global
Management AG, die selbst Beratungsleistungen fur die von HARDT GROUP struktunerten
Produkte bzw an die beratenen Fonds erbnngt Hinweise auf Verletzung aufsichtsrechticher
Vorschriften haben sich im Rahmen unserer Prufung nicht ergeben

2 Handeln im besten Interesse des Kunden

Entsprechende Regelungen sind in einem aktualsierten Comphiance Handbuch fur Mitarbeiter
enthalten Die Mitarbeiter haben die Kenntrisnahme der Regelungen bestatigt Im Rahmen einer
allgemeinen Kundeninformation wurden die Vergutungen fur HARDT GROUP offengelegt

3 Informationspflichten

Die Gesellschaft unterhalt derzeit Kundenbeziehungen nur mit geeigneten Gegenparteien und
professionellen Kunden Eine standardisierte Kundenmnformation mit detaillerten Risikohinweisen,
Ausfuhrungen betreffend Best Execution, Gebuhren, Manahmen zur Vermeidung von
interessenskonflikten und Beschwerdemanagement wurde an alle Kunden im November 2007
versendet

Im Hinblick auf das WAG 2007 aktualisierte Formulare fur Kundenprofile wurden erstellt und von
allen Kunden eingeholt

4 Berichtspilichten

Die Gesellschaft fuhrt keine Transaktionen im Namen des Kunden aus Entsprechende Berichts-
pflichten entfallen daher

Deloitte.
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H. SCHUTZ DES KUNDENVERMOGENS

Die Gesellschaft mmmt selbst keine Kundengelder oder Finanzinstrumente von Kunden entgegen
und hat dies auch fur die Zukunft nicht geplant Die Veranlagungen erfolgen ausschhieBlich uber
Fonds, fur welche dann Beratungsleistungen erbracht werden Kundengelder fleflen direkt und
ausschlieBlich an die Fonds Es waren daher keine besonderen Vorkehrungen fur diesen Fall zu
treffen

Samthche Kunden der Gesellschaft wurden nach Inkrafttreten des WAG 2007 eingeordnet und
auch daruber informiert Die Kunden haben die Einstufung auf den Anlegerprofilen bestatigt Aktuell
hat HARDT GROUP ausschlieBlich professionelle Kunden und geeignete Gegenparteien als
Kunden

Deloitte.
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I ERLAUTERUNGEN ZUR CHECKLISTE (ANLAGE 1)

Die folgenden Eriiuterungen beziehen sich auf die als erlduterungsbedurftig markierten Pruffelder
der Checkliste gemaft Anlage 1

Frage 9
Es bestand eine Kooperationsvereinbarung mit dem schweizerischen Vermogensverwaltungs-

unternehmen Swisspartners Investment Network AG, Zurich Auskunftsgemal handette es sich bel
den von den Kooperationsvereinbarungen umfassten Leistungen um Tatigkeiten, die Keiner
Konzessionspflicht in der Schweiz unteriegen Im Geschaftsjahr 2009 wurde die Zusammenarbert
mit dem Kooperationspartner aber beendet

Deloitte.



Anlage 1

»H.A.R.D.T* GROUP Investments AG, Wien

Checkliste fiir die Durchfiihrung der Priifung
gemiB § 73 Abs. 3 Z 2 sowie § 74 Abs. 3 WAG 2007
filr den Berichtszeitraum von 1. Jén. 2009 bis 31. Dez. 2009
Keme
Geschiifts-
Pruffelder Ersuterungs  fafle, nicht
Ja* Nein bed(irtig anwendbar
*ein ,Ja~ bedeutel keine Zusicherung baw kein Prijfungsurteil 1m Sinne des § 274 UGH
Konzession, Eigenkapitalbestimmungen und Anzeigepflichten
' For den Prufungszeitraum lag ein aufrechter Konzessionsbesche:d vor = O O a
Es bestand eine aufrechte Berufshaftpfiichtversicherung iSd § 4 WAG
2 2007 O O [ =
Die Egenkapitabestmmungen des § 9 WAG 2007 wurden zum
Bilanzstichtag eingehalten O O O
4 Es bestand die Zugehdngke:t zu einer Entschadigungsetnnchtung
(§ 75 WAG 2007) & d O O
5 Den Anzeige- und Bewilligungspflichten der §§ 6 und 11 Abs 5 WAG
2007 wurde entsprochen [P [ O O
6 Oie Vorschrften des § 73 WAG 2007 (ber die Gliederung des
Jahresabschiusses wurden eingehalten | O O O
iart und Umfang der Wertpapierdienstleistungen
7 Es wurden keine (ber den Umfang der erteilten Konzession
hinausgehenden konzessionspfichtigen Westpaplerdienstiesstungen
festgestellt &
8 Es wurden kelne Verletzungen der Auflagen des
Konzessionsbescheides fastgesteft
9 Vertraglich Gebundene Vermittier (VGV) und
Finanzdienstleistungsassistenten (FDLA) gem#R §§ 2 Abs 1 Z 15, 28
WAG 2007 wurden der FMA rechizeitig gemeldet O O X O
Orgamsationspflichten
10 Es wurde kein erheblicher Verstofl gegen die gesetzlichen
Bestmmungen des § 16 WAG 2007 {Informabonsbereststellung)
festgestellt X O O O
11 Es wurde kewn erheblicher Verstol bet der ErfQllung der gesetzlichen
Erfordernisse des § 17 WAG 2007 (Orgarisationspflichten) festgestelit & 0O O O




Checkliste fiir die Durchfilhrung der Priifung
gemiB § 73 Abs. 3 Z 2 sowie § 74 Abs. 3 WAG 2007
fiir den Berichtszeitraum von 1. Jan. 2009 bis 31. Dez. 2009

Keine

Pl'uff&'der Ja* Nein Erduterungs- Geschiifts-

bedaritig

temn ,Ja*" bedeutet keine Zusicherung bzw kein Prifungsurterl um Sinne des § 274 UGB

falle, mcht
anwendbar

12

13

14

15

16

17

18

19

20

21

2

24

Es wurde kein erheblicher Verstof bei der Erfiflung der gesetziichen
Erfordernisse des § 18 WAG 2007 (Compliance) sowie der §§ 23 und
24 WAG 2007 (Persdnliche Geschafte) festgestelit

€5 wurde kein erheblicher Verstoll bei der Erfilllung der gessizichen
Erfordemisss des § 19 WAG 2007 (Risikkomanagement) festgestellt

Ewne interne Revision zur Erflliung der gemas § 20 WAG 2007
vorgeschnebenen Aufgaben st eingenchtet

Es wurde kein erheblicher Verstofl bes der Erfilitung der gesetziichen
Erfordermisse des § 22 WAG 2007 (Aufzeichnungspfiicht) fastgestellt

In Bezug auf die Auslagerung von wesentiichen betneblichen
Funktionen liegen schnftiche Veremnbarungen vor

Die Anforderungen des § 26 Abs 1 WAG 2007 wurden erfllt

Interessenskonfikte-Policy gemaR §§ 34, 35 WAG 2007 wurde erstellt

REEOR B B B K
oooogag o o a 4a
oOooocd O o0 o o

Best-Execution-Policy wurde erstellt (§§ 52 ff WAG 2007)

Sorgfattspflichten und Geldwischereibestimmungen

Es wurde kein erheblicher Versto gegen die Einhaltung der
gesetzlichan Bestimmungen des § 39 BWG (Somgfaltspfichten)

festgestelit X O O

Es wurde kein erheblicher VerstoS gegen die Einhaftung der
geselzlichen Bestmmungen der §§ 40 und 41 BWG (Geldwascherel)
fesigestelit & O a

Wohtverhaltensregeln und besondere Verhaltensregein

Vortells im Sinne des § 39 Abs 2 WAG 2007 wurden offengelegt und

sind sertens des Rechitsiriigers darauf ausgelegt, die Qualitat der

Dienstisistungen zu verbessem und den Rechtstrdger dabes mcht zu

beentrachiigen, im besten Interesse des Kunden zu handein X 0 O

4
O
0

Ene Kundenkategonsierung wurde vorganommen

Dre Kunden wurden (ber die Moglichkeit, das Verfahren und die
Voraussetzungen einer Umstufung sowie die damit verbundene
Anderung des Kundenschutznveaus informsert (] O 1

ooOx®AO O 0O 0 4d




Chaeckliste fiir die Durchfiihrung der Priifung
gemdR § 73 Abs. 3 Z 2 sowie § 74 Abs. 3 WAG 2007
filr den Berichtszeitraum von 1. Jan. 2009 bis 31. Dez. 2009

* ein

Priffeider

Ja~ bedeutet keine Zusicherung bzw kein Priifungsurterl tm Sinne des § 274 UGB

Eri#tuterungs-
bedOrfig

Keine
Geschafls-
falle, nicht
anwendbar

25

26

27

28

25

Khl

Es wurde kein erheblicher Verstold in Bezug auf die Einhaltung der
gesetzhichan Bestrmmungen der §§ 40-42 WAG 2007
(Informatbonspfiicht) festgestelt

Es bestehen aufrechte Rahmenverembarungen (§ 47 WAG 2007) bzw

Vermbgensverwaltungsvertrige

Die vorhenge Zustimmung der Kunden zur Best-Execution-Policy
wurde eingehoit

Es wurde kemn erheblicher VerstoB bei der Erfillung der Enhaltung der

gesetzlichen Bestimmungen der §§ 48-51 WAG 2007
(Benchtspfiichten) festgestelit

Erhebliche Verstdfe gegen das Verbot von Empfehlungen, die nicht
mi dem Kundenintaresse Dbereinstimmen, wurden nicht fastgestelit

Erhebliche VersidBie gegen das Verbot, keine Dienstletstungen m
Rahmen der Anlageberaiung/Portfolioverwaltung zu erbringen bzw
Finanzinstrumente zu empfehlzn, wenn der Kunde Angaben Gber
sene finanziellen Verhaltnisse/Anlageziele/Risikobereitschalt/
Kenninsse und Erfahrungen verweigert, wurden nicht festgesteilt

Es wurde kein erhebiicher Verstol in Bezug auf die gesetzliche
Verpfichtung des § 45 Abs 2 und I WAG 2007 (Wampfichi)
festgestelit

Emebiiche VarstdBe gegen das Verbot von Empfehlungen zur
Kursbeeinflussung und des Verbots des front running®, .paraliel
running” und des .Gegenlaufens” wurden nicht festgestellt

Den Kunden wurde schnfilich mitgetei!, dass das WPDLU / die
Wertpapierfima nicht Mitglied elner Entschadigungsemrichtung ist

Hinwe:se auf die Veretzung des § 62 WAG 2007 bzw § 107 TKG
tagen nicht vor

Besondere Vorschrifien fir Multl Trading Facilities {MTFs)

Es wurde kein erheblicher Verstof} bei der Erfllilung der §§ 67 und 63
WAG 2007 f0r MTFs fesigestell
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