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Board Members

Srichand P. Hinduja, Chairman. Head of the
Hindujs Family and Chairman of the Hinduja
Group of companies and Hinduja Foundation.
Founder of Hinduja Bank [Swilzerland) Ltd,
the first and only bank with Indian roots
headquartered in Switzerland, and chief architect
and global coordinator of indusind Bank 1 td, the
first and only NR! backed privately-owned bank
in India.

Shanu S.P. Hinduja, Vice-Chairperson. First
female to hold a position as Board Member of
Hindujza Bank (Switzerland) Ltd. Chairperson
of the Hinduja Foundation in the United States
of America and Co-Chairman of Hinduja Global
Solutions Ltd. Banking and finance background
with experience in several international banks
and expertise in portfolio and asset management,
including Hinduja Bank [Switzerland) Ltd.
Committed to extend the services of the
Bank tc new sectors and to address global
issues including education, healthcare, clean
technology, women's empowerment and a
sustainable hurnan lifestyle.

Michel Broch,* Vice-Chairman. Chairman of the
Audit Committee and mermber of the Strategy &
Compensation, and Board Credit Committees.
Independent consultant in banking and financial
management. Former President of Bangue
Safdié’s Executive Committee, as well as former
senior partner and Board Member of Ernst &
Young SA. Previcusly worked al the Swiss Federal
Banking Commission and the Federal Court of
the Insurances. Graduated from University of
Fribourg and holder of a law degree.

Prakash P. Hinduja, Member. Chairman of
the Aavisory Board since inception of the Bank
in 1994, Chairman of Hinduja Group, Europe,
partner of the World Economic Forum and
member of the Board of the Swiss-Indian
Chamber of Commerce as well as the Swiss-
American Chamber of Commerce. Visiting
narticipant o the Annual Meetings of the World
Bank Group (IMF), the Africa World Bank forums
and the Asian Development Bank. Bestowed an
honorary doctorate in Law frormn the University of
Westminster, UK, in Economics from Richmond
University, UK and in Civil Jurisprudence from
the European University, Switzerland.

Jean-Jacques Salomon* Member. Chairman
of the Board Credit Committee and member
of the Strategy & Compensation Committee.
Independent Adviser. He held various senior

Membres du conseil
d’administration

Srichand P. Hinduja, Président. Patnarche de la
famille Hinduja et président du groupe de sociétés
Hinduja et des fondations Hinduja. Fondateur de
Hinduja Banque [Suisse] SA, premiére et unigue
bangue d'ongine indienne ayant un siége en Suisse.
Il est aussi le principal architecte et coordinateur
mondial de Indusind Bank Litd en Inde, premiére
et unique banque de propriété privée, sponsorisée
par des Indiens Non Résidents.

Shanu S.P. Hinduja, Vice-Présidente. Premiere
fernme membre du consell d'administration de
Hinduja Bangue [Suisse) SA. Présidente de la
Forndation Hinduja aux Etats-Unis et Vice-prési-
dente de Hinduja Global Solutions Ltd. Expérience
et connaissances dans le domaine bancaire et
financier auprés de plusieurs instituts bancaires
internationaux, ainsi gu'en gestion d'actifs, y inclus
auprés de Hinduja Banque [Suisse] SA. Engageée
dans le développement des services de la Banque
dans de nouveaux secteurs et dans le soutien de
défis globaux tels que l'éducation, la santé, les nou-
velles technologies eco-responsables, le réle de la
fernme et le mode de vie durable.

Michel Broch* Vice-Président Président du
Comité d'Audit ainsi que membre des Comités
Stratégie et Compensation, et Comité Crédit du
Conseil d*Administration. Consuttant indépendant
pour les guestions bancaires et financiéres. Ancien
président du comité exécutif de la Banque Safdié,
ainsi qu'ancien partenaire senior et membre du
conseil d'administration d'Ernst & Young SA. Pré-
cédemment, responsable au sein de la Commis-
sion Fédérale des Banques et du Tribunal Fédéral
des Assurances. Détenteur d'une licence de droit
de l'Université de Fribourg.

Prakash P. Hinduja, Membre, Président du Comité
de Consell depuis la création de la Bangue en 1994,
Président du Groupe Hinduja pour | Europe. Parte-
naire du World Economic Forum et membre du di-
rectoire de la chambre de commerce Inde-Suisse,
ainsi gue de la chambre de commerce Etats-Unis -
Suisse. Visiting Participant des réunions annuelles
du World Bank Group [IMF), des forums africains
de la Bangue Mondiale et de [Asian Development
Bank. Doctorat honoraire en droit de [Université
de Westminster, Royaurne-Uni, et en droit civil de
[European University, en Suisse.

Jean-Jacques Salomon,* Membre. Frésident du
Comité de Crédit ainsi que membre du Comité
Stratégie et Compensation. Conseiller indépen-
dant. A occupé diverses fonctions de direction
au sein de l'un des principaux groupes bancaires



execUtive positions in 2 leading international
banking group, including Chief Executive and
Senior Banker in Paris, New York, Madnd,
Nassau, Zurich, Geneva and Johannesburg. MBA
Graduate of Ecole Supérieure de Commerce de
Paris.

Jean-Paul Foity,* Member. Member of the
Strategy & Uompensation Committee  and
Audit Committee. Independent Adviser. Former
Chairman and Executive Board Member of a
multinational banking corporation. He has also
held several senior executive responsibilities at
Rerault Commercial Vehicles. Political Economy
and Business Administration graduate from the
University of Grenoble.

Jean-Francois Varlet,* Member, Chairman
of the Strategy & Compensation Committee
and Member of the Board Credit Cormmittee.
Chairman of the Audit Committee and of the
Board of Directors of Hinduja Bank (Middle
East] Ltd. Independent Adwviser. He has held
various senior executive positions in a leading
multinational banking and insurance group,
including Chairman, Chief Executive and Senior
Banker in New York, London, Paris, Sydney and
Luxernhourg. Executive Board Member and
Treasurer of UCCIFE and Board Member of
Foundaticn Cedric Flaujac in Monaco and active
Business Angel. MBA graduate of HEC, Paris.

internationaux et en tant que directeur générat et
senior banker & Pans, New York, Madrid, Nassau,
Zurich, Genéve et Johannasburg. MBA de ['Ecole
Supérieure de Commerce de Paris.

Jean-Paul Foity,* Membre. Membre du Comité
Stratégie et Compensaticn ainsi que du Comité
dAudit. Conseiller indépendant. Ancien President
et membre du Directoire d'un groupe bancaire
internationat. Il a aussi assumé diverses respon-
sabilités directionnelles aupres de Renault Véhi-
cules Industriels. Dipldmé en économie politigue
et en administration des affaires de ['Unversité de
Grenoble.

Jean-Francois Varlet,* Membre. Président du
Comité Stratégie et Compensation ainsi que du
Comité de Crédit. Président du Comité d'Audit
et du Conseill d’Administration de Hinduja Bank
[Middle East) Ltd. Conseiller indépendant. A occupé
diverses fonctions de direction au sein de l'un des
principaux groupes bancaires et d'assurances
internationaux, dont celles de Président Directeur
Général el Banguier & New York, Londres, Paris,
Sydney et Luxernbourg. Membre du comité Exécu-
tif et trésorier de 'UCCIFE pendant 8 ans, membre
de la Fondation Cédric Flaujac 8 Monaco et Busi-
ness Angel actif. MBA de HEC Paris.

* Independent Bourd Members (FINMA, circular D8/24) / Membres indépendants (FINMA, circulaire C8/24]
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Message from
the Chairman

Dear clients and colleagues,

The global economy has cantinued to recover in
2016 and has developed in line with expectations.
Capacity utilisation in many countries is
improving gradually. This is especially evident in
the labour market, where job numbers are on the
rise and unernployment is declining. However,
global economic growth is not yet broad-based.
International trade and demand for investment
in particular continue to be subdued. Inflationary
pressure abroad also remains low. Although
higher energy prices are currently resulting in
a marked increase in inflation, core inflation
remains at a low level in @ number of countries
and central banks are thus maintaining their
expansionary monetary policy course.

Ameng advanced economies, the economic
cycle has progressed furthest in the US. Third-
guarter GDP growth was again significantly
above potential. Private consumption was once
more the driving force. The situation on the labor
market continued to improve as well; the US
economy has almost reached full employment.
This is atso reflected in more robust real wage
growth. Inflation is now close to the target set by
the US Federal Reserve. Against this backdrop,
the Federal Reserve decided on 14 December to
raise its kay interest rate by 25 basis points.

The other major economic areas also recorded
favorable economic activity in 2016. The euro
area and Japan continued to register moderate
growth, while in China, growth remained strong
thanks 1o a variety of fiscal measures. In the UK,
the econornic impact of the Brexit decision has
s far proved less pronounced than eriginally
feared. However, the country's economic
performance is still expected to be impaired hy
this outcome in the coming quarters.

The Swiss National Bank's [SNBJ expansicnary
monetary policy Is aimed at stabilising price
developments  and  supporting  economic
activity. The negative interest rate and the
SNB's willingness 1o intervens in the foreign
exchange market are intended to make Swiss
franc investments less attractive, thereby easing
pressure on the currency. The Swiss franc is still
significantly overvalued.

Considerable movement was also observed in
long-terminterest rates. Driven by developments
in the US, yelds on long-term government
bonds increased perceptibly in nearly ail

Lettre
du President

Chers clients et collégues,

La progression de léconomie mondiale a pour-
suivi son redressement en 2076 et sest montrée
conforme aux aniticipations. Lutilisation des capacités
de production saméliore progressivernent dans de
nombreux pays, comme le moritre principalernent
ke marché du travail, oU lemplor augmente et le ché-
mage recule. La croissance économique mondiale
ne bénéficie toutefois pas encore d'une large assise.
Ainsi, la demande d'investissernents et le commerce
international demeurent modestes. La pression infla-
tionniste reste égatement faible a Uétranger. De plus,
la hausse du prix de [énergie se traduit certes par
une augmentation notable du renchérissement, mais
['inflation sous-jacente reste faible dans de nombreux
pays. Aussi les banques centrales poursuivent-elles
leurs politiques monétaires expansionnistes.

Parmi les pays indusfrialisés, les Etais-Unis béné-
ficient du cycle conjoncturel te plus avancé. De nou-
veau porté par la consommation des ménages, le
prodult intérieur brut [PIB] américain sest inscrit bien
au-dessus de la croissance potentielle au troisieme
trimestre. La situation sur le marché du travail a éga-
lement continué de saméliorer.

Désormais, les Etats-Unis connaissent presque 2 plein
emploi, comme en témoigne ausst la croissance plus
forte des salaires réels. Le renchénssement se rap-
proche de lobjectif fixé par la Réserve fédérale amérr-
caine. Dans ce contexte, celle-cia décidé le 14 décermbre
de relever ses taux directeurs de 25 points de base.

Dans les autres grandes zones économigues égale-
rment, lévolution conjoncturelle sest avérée positive
en 2014, La croissance sest poursuivie & un rythme
maodéré dans la zone euro et au Japon. En Chire, la
croissance est demeurée forte grace 3 différentes me-
sures de politique budgétaire. Au Royaurne-Uni, lirn-
pact conjoncturel du Brexit est jusqu'a présent roins
visible que ce que lon craignait, mais il faut taujours
saftendre & ce que la performance économigque du
pays soit affectée au cours des prochains trimestres.

La politique monétaire expansionniste de la Banque
Naticnale Suisse IBNS] a un double objectif, 15 siabilité
des prixd’une part et le soutien a (activité économique
delautre. Les taux d'intérét négatifs et la volonté de la
BNS dintervenir sur le marché des changes ont pour
but de rendre les investissemenits en Francs Suisses
moins aitractifs et donc d'alléger la pression sur la
mannaie. Cela étant, le Franc Suisse reste une mon-
naie surévaluée.

Lestaux d'intérét a leng terme ent également enregis-
tré des mouvermnents nctables. Portes par [évalution



advanced economies. The exception was Japan,
where the yield on ten-year gavernment bonds
has been stabilised at around zero since the end
of September, due 1o measures by the Bank of
Japan. Yields in the US again reached the level
recorded 1in mid-2013.

One should expect the moderate pace of global
growth to continue in 2017,

[t is thus likely that the economic situation
will continue to improve, particularly in the
euro area, and that inflation will also pick up
somewhat. The baseline scenario for the world
economy is still subject to considerable risks,
however. Struclural problems in a number of
advanced economies could negatively affect the
cutlook. Added to this are a multitude of political
uncertainties which are particularly associated
with the future course of econoric policy in the
US, upcoming elections in several countries
In the eurc area as well as the complex and
arduous exit negotiations hetween the UK and
the EU.

Hinduja Bank performance in 2016

The year 2016 was a pivotal year in the business
of Hinduja Bank (Switzerland] SA. Indeed, the
choice to refocus the Bank's development
strategy on its asset management business
and the decision ta effectively exit from its trade
finance business, as well as the reorganisation
of the services of the bank under its new Chief
Executive Officer Mr Gilbert Pfaeffli, requires
further time to show its desired impact and
offset the decline in interest income with an
increase in commission income.,

The Bank closed the 2014 financial year with a
loss of CHF 3.1 million [after utilising its reserves
for general banking risks] and the holding
cornpany, Hinduja Swiss Holding, incurred a
loss of CHF 2.3 million on a consolidated basis.
The Bank and the Hinduja Banking Group
remain a solid structure with comfortable capital
ratios. After the 2016 financial year which was
devoted to its restructuring, 2017 will be entirely
focused on the development of the Bank and
the Hinduja Banking Group, which will make it
possible to realise the ambitions displayed by the
shareholders, partly driven by a mare favourable
economic environment.

aux Etats-Unis, les rendements des abligations d ttat
a long terme ont progressé sensiblemant dans tous
les pays industrialisés sauf au Japon, o0 la banque
centrale maintient délibérément les rendements des
obligations d'Etat & dix ans a 0% depuis fin septembre.
Aux Ftats-Unis, les rendements ont retrouvé leur
niveau de la mi-2015,

On wallend @ ce que la croissance modérée de leco-
nomie mondiale se poursuive en 2017.

Alnst, les perspectives économiques devraient éga-
lement continuer de saméliorer, notamment dans
la zone eurp, et le renchérissernent devrait gagner
gueigue peu du terrain. Toutefois, la prevision pour
léconamie rmondiale comporte encere des risques
considérables. Dans différents pays industnalisés,
des problémes structurels pourraient causer des
turbulences. A cela viennent sajouter de nombreuses
incertitudes politiques, lides a lorientation gue pren-
dra la politigue économigue aux Etats-Lnis, des élec-
tions importantes qui ont lieu dans plusieurs pays de
la zone eurp, ainsi que les négodiations concernant g
sortie du Royaurne-Uni de [UE qui seront complexes
et de lengue haleine,

Performances de la Banque en 2016

Lannée 2014 aura été une année chamiere dans
lactwvité de Hinduja Bangue [Suisse] SA. En effet, le
choix de recentrage de la stratégie de développement
de la Banque sur son activité de gestion de fortune
et la décision d'interrompre effectivernent son acti-
vité de financement du commerce international, ainsi
que la réorganisation des services de la Banque avec
son nouveau Direclaur général, M. Gilbert Pizeffli,
nécessite plus de ternps pour atteindre limpact sou-
haité et compenser le recul des revenus d'intéréts par
une augmentation des revenus de commissions.

La Bangue cldture texercice 2016 avec une perte de
CHF 3.1 millions (aprés utilisation des réserves pour
risques bancaires généraux) et présente, au niveau de
sa holding Hinduja Swiss Holding une perte de CHF
2.3 millions sur une base consolidée.

La Bangue et le Groupe Bancaire Hinduja restent
une structure solide avec des ratios de fonds propres
confortables. Aprés une année 2016 consacrée 3 sa
restructuration, lexercice 2017, entiérement dédié au
développernent de Lz Banque et du Groupe Bancaire
Hinduja, permettra de concrétiser les ambitions affi-
chées par les actionnaires, portées en partie par une
conjoncture qui devrait &tre plus faverable.

Srichand P. Hinduja
Chairman
Présiden:



Financial Highlights

Chiffres clés

Consolidated Bank
Consolidé Banque
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 3171242015
[000°CHF) 1000°CHIF) [0D0'CHF] [0DO'CHF)
Total balance sheet
Total du pilan 628'967 £94'428 619°743 706°389
Amounts due from customers
Creéances sur la clientale 216'481 341940 245669 362075
Amounts due in respect of cuslormer deposits
Engagements résuttants des dépdts ze la clientéle 503'152 451'891 423161 393249
Shareholders” eguity
Capitaux propres” 83'243 75685 152'252 165'3464
Perpetual subordinated loans
Engagemen's de rang subordonné 52'100 52100 11'209 1209
" v‘v’\l’hﬂut mm‘ur'\rtiy wnte:e-ﬁi/sa'vs e E;ét'- Vlr'nnu'\-(_a-- agrﬁ- - T T T T -—;7 T T
Total managed assets including custody - anly assets/
Total des avoirs administrés [y compris les dépdis sous
simple garde] 2'693'903 2'97G'78¢ 2'473'363 2'681'892
Total et income
Total produits nets 27'837 8895 209564 10'858
Operative expenses
Charges d'explaitation {39'102) [37°058) (30'326]) (287196!
Result for the year
Résulta de exercice {2'330) 19 [3'094) 1818
Arnounts due From custerrers / Asset under Managernent
Créances sur la clientele / Avoirs adminisirés 8.0% S 5% 2.9% 13 5%
Cuent deposits / Asset under Management
Engagements résu'tants des depdts de la clientéle /
Avorrs admimstids 18.7% 15.0% 17.1% 4T
Return on Asset undet Management [Total income /
Asset under Management]
Rentabilté des Avoirs Adrumistrés [Total produts /
Aucirs adrministrés] ° 1.0% 03% 0.9% 4%
Return on Fquity [Result jor the yaar /
Tatal Shareholders' equityl
Rentat [17¢ des capitaux propres
pLowbrok -2.8% G 0%

IRésultar de Vexercice ! Capstaux propres)




Disclosure requirements
{FINMA Appendix 4 Circ. 1&/1)

Capital Adequacy disclosure
Présentation du ratio de solvabilité
Minimum capital requirement (500 CHF

Fords propres minimaux basés sur les exigences pondérées
en fonction des risques ['000 CHF]

Indicateurs reglementaires
(FINMA Annexe 4 Circ. 16/1)

Bank
Banque

Consolidated
Consolide

31/12/2016

3/12/2016 3112/2015 31/12/2015

36'728

27'993 34292

25'014

Totat eligible capital (000 CHF]
Fonds propres pouvant élre pris en comgpte ‘062 CHF}

thereol common equity Tier 1 capital [CET1 in 000 CHF
Derit fomds propres de base durs {CET 1) en '000 CHF
thereof Tier 1 capital (T1]in '000 CHF

Dont fonds propres de tase (T1] 000 CHF]

Risk weighted assets (RWA]in ‘000 CHF
Positions pondérées en fonction des risques [RWAJ en '000 CHF

F0'456 74'641

8244l

T0°643

56’885

66'885

10443

676 457095

CET1 ratio [commmen equity Tier 11n % of RWAJ
Rat o CET1 llonds propres de baze durs en % des RWA]

T ratio {core capital in Y% of RWA]
Ratip 71 lfonds propres de base 5 % des RWA|

1

21.39% 15.3%%

13.10%

13.10% 11.66% 15.3%%

21.39%

Regulatory copilal ratic (in % of Rl
Ratio des fonds popres giobaux (en % des RWA)

Countercyclical buffer in % of RWA
Volant anticyclicue de fonds propres [en % des RWAI

Capital Ratio disclosure
Présentation du ratio global de fonds propres

CET1 target ratio [in % as per appendix 8 of CAD plus countercyclicat buffer
Ratip-c:ble CET1 {en %] selen L'annexe 8 de |'OFR, majoré du volant

11 target ratio (in %l as per appendix 8 of CAD plus countercyclical bufter
Ratio-cicle T1 [en %] sz.on l'annexe 8 de 'OFR, majcré du vouant
anticycligus

Total capital target ratioﬁﬁfﬁ %] as per ;'F-J-i:;endix 8 of CAO plus rounterq;c‘Ucal

buffer
Ralip-cibte global de fonds propres [en %) selen annexe 8 de 'OFR,
majoré d. volant anticychigue

Leverage Ratio disclosure
Présentation du ratio de levier

Bascl | Leverage Ratio (Tier 1 capttal in % of leverage ratio exposure)
Ralig de levier Bale [l [fonds propres de base en % de ['engagemen:
-Alebal)

Leverage ratio expesure lin ‘000 CHF)
Engagement global ['000 CHF?

17.96%

22.96% 21.10% 24.48%

0.0% 0.0% 0 0%

7.00%

8.5%

10.5% 10.5% 10.5% 10 B

15.1%

7.3% 74%

427139 472638

b69'945 635486



Disclosure requirements Indicateurs réglementaires
(FINMA Appendix 4 Circ. 16/1] {FINMA Annexe 4 Circ. 16/1]

Consolidated Bank
Cnnsnllde Banque

31M12/2018 31/12/2U15 31/12/2016 3%‘12!’?’7‘\5

Liquidity disclesure
Présentation de la liquidité

Liquithty Coverage Ratio LCR [in %) of the &4th quarter
Ratio de lauidité & court terme, LOR len #'a} du &eme tnmestre 115 3% 143 0% 135.5% 131 8%

Nurnerator of | CR- Total stock of high quality ligwd assets fin "D00) CHF)
Numerateur duLCR somme des actn‘s l\quwdes de haute qua lité [ 000 CHF] 68'635 101975 65705 100490

Dengrminatar ef LCR: Total net cash outflows tin ‘000 CHF]
D nominateur d. LCR- sormme nette des sorhies de trésorene ['000 CHFJ 59" 559 68434 48' 699 78 6[]:)

Liquidity Coverage Ratio LCR [in %) of the 3rd quarter
Ratio de liguidité & court terme, LCR [en %] du 3éme trimestre 116.4% %3.0% 106.7% 86 3%

Numerator of LCR: Total stuck of high quality liguid ass.ets {in "000 CHF]
Numera enr du LCR somme des achfs hqumes ge haute quame l 000 CHF] 83'614 99424 80364 0894

Denornunastor of LCR: Total net cash outflows n 000 CHF)
Oéncminateur du LCR: somme nette des sorties de trésorerie [ 000 CHF] 71737 106'931 7'5'232 114'299

Liquidity Coverage Ratio LCR (in %] of the 2nd quarter
Ratio de ll.1md ité & court terme, LCR [en %) Ju 2éme trimestre 165, 3% 106 2% 160.8% 105.6%

Nurmerator of LOR: Total stock of high guality lguid assets [in "000 CHF)
Numérateur du LCR' sormme des actifs lquides de haute quallte [ 000 CHFI 76'123 37'808 T4 426 37808

Denarrinator of LCR Total net cash autflows fin ‘000 CHF)
‘“ermmma'LEur du LCR: sormme natte des sart.es de triesoresie ['000 CHF] 46'053 35609 46'292 39'797

Liquidity Covumge Ratio LCR (in %l of the 1st guarter
Rauo de l|qu dité & court terme, LCR (en %) du 1er trimestre 165.9% 93 0% 166 3% 113.3%

Mumerator of LER. Tolal stock of high quality Liguid assets [in ‘000 CHE]
Mumérateur du LCR: scrnme des actifs | uqu\des de hgute qua ité ['000 CHFI 994691 99424 ‘?8‘341 5ﬁ 83

Denorminator of LCR: Tetal net cash outflows i, 000 CHEF)
CEnominatear du LCR: somme ngtle des »ort'es de résorerie N 00D CHF) 60'081 106'931 59'4319 47'902
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Report of the statutory auditor
to the General Meeting of
Hinduja Suisse Holding SA
Lucerne

Report of the statutory auditor on the consolidated financial statements

As statutory auditor, we have audited the accompanying consolidated financial statements of Hinduja
Suisse Holding Ltd, which comprise the consolidated balance sheet, consolidated income statement,
consolidated cash flow statement, statement of changes in consolidated equity and notes, for the year
ended 31 December 2016.

Board of Directors’ responsibility

The Board of Directors is responsible for the preparation of the consolidated financial statements in
accordance with the requirements of Swiss law and the company’s articles of incorporation. This
responsibility includes designing, implementing and maintaining an internal control system relevant to
the preparation of consolidated financial statements that are free from material misstaterment, whether
due to fraud or error. The Board of Directors is further responsible for selecting and applying appropriate
accounting policies and making accounting estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to cxpress an opinion on these consolidated financial statements based on our audit.
We conducted our audit in accordance with Swiss law and Swiss Auditing Standards. Those standards
require that we plan and perform the audit to obtain reasonable assurance whether the consolidated
financial statements are free from material misstatement.

An audit inveolves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in
the consolidated financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment,
including the assessment of the risks of material misstatement of the consolidated financial statements,
whether due to fraud or error. In making those risk assessments, the auditor considers the internal
control system relevant to the entity’s preparation of the consolidated financial statements in order to
design audii procedures that are appropriate in the circuimstances, but not for the purpose of expressing
an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control system. An audit also includes evaluating
the appropriateness of accounting policies used and the reasonableness of accounting estimates made, as
well as evaluating the overall presentation of the consolidated financial statements. We believe that the
audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the consolidated financial statements for the year ended 31 December 2016 give a true and
fair view of the finaneial position, the results of operations and the cash flows in accordance with
accounting rules for banks and comply with Swiss law.

PricewaterhouseCoopers Ltd, avenue Giuseppe-Molla 50, case postale, CH-1211 Genéve 2, Switzerland
Telephone: +41 58 792 91 0o, Fax: +41 58 792 91 16, www.pwc.ch

PricawaterhouseGoopers Lid is a member of the global PricewaterhouseCoopers retwork of firms, each of which is a separate and indepandent legal entit




Report on other legal requirements

We confirm that we meet the legal requirements on licensing according to the Auditor Oversight Act
(AOA) and independence (article 728 CO) and that there are no circumstances incompatible with our
independence.

In accordance with article 728a paragraph 1 item 3 CO and Swiss Auditing Standard 890, we confirm that
an internal control system exists which has been designed for the preparation of consoclidated financial
statements according to the instructions of the Board of Directors.

We recommiend that the consolidated financial statements submitted to you be approved.

PricewaterhouseCoopers Ltd

Beresford Caloia Gabriel Scow

Audit expert
Auditor in charge

Geneva, 30 April 2017
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Rapport de 'organe de révision
4 I'Assemblée générale de
Hinduja Suisse Holding SA
Lucerne

Rapport de organe de révision sur les comptes consolidés

En notre qualité d’organe de révision, nous avons effectué I'audit des comptes consolidés de Hinduja Suisse
Holding SA, comprenant le hilan, le compte de profits et pertes, le tableau des flux de trésorerie, 1'état des
capitaux propres et I'annexe pour 'exercice arrété au 31 décembre 2016.

Responsabilité du Conseil d'administration

La responsabilité de 'établissement des comptes consolidés, conformément aux directives régissant
P’établissement des comptes des banques et aux dispositions 1égales, incombe au Conseil d’administration.
Cette responsabilité comprend la coneeption, la mise en place et le maintier: d’un systéme de contréle interne
relatif a 'établissement des comptes consolidés afin que ceux-ci ne contiennent pas d’anomalies significatives,
que celles-ci résulient de frandes ou d’erreurs. En autre, le Conseil d'administration est responsable du choix
et de I'application de méthodes comptables appropriées ainsi que des estimations comptables adéquates.

Responsabilité de l'organe de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, 4 exprimer une opinion sur les comptes consolidés.
Nous avons effectué notre audit conformément A 1a loi suisse et aux Normes d’audit suisses. Ces normes
requiérent de planifier et réaliser I'audit pour obtenir une assurance raisonnable que les comptes consolidés ne
contiennent pas d’anomalies significatives.

Un audit inclut la mise en ceuvre de procédures d'audit en vue de recueillir des éléments probants concernant
les valeurs et les informations fournies dans les comptes consolidés. Le choix des procédures d’audit reléve du
jugement de lauditeur, de méme que 'évaluation des risques que les comples consolidés puissent contenir des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Lors de I'évaluation de ces risques,
l'auditeur prend en compte le systéme de conirdle interne relatif a I'établissement des comptes consolidés pour
définir les procédures d’andit adaptées aux circonstances, et non pas dans le but d’exprimer une opinion sur
I'efficacité de celui-ci. Un audit comprend, en outre, une évaluation de I'adéquation des méthodes comptables
appliquées, du caractére plausible des estimations comptables effectuées ainsi qu’une appréciation de la
présentation des comptes consolidés dans leur ensemble. Nous estimons que les éléments probants recueillis
constituent une base suffisante et adéquate pour former notre opinion d’audit.

Opinion d'audit

Selon notre appréciation, les comptes consolidés pour 'exercice arrété au 31 décembre 2016 donnent une
image fidéle du patrimoine, de la situation financiére et des résultats en conformité avec les directives
régissant 'établissement des comptes des banques el soni conformes a la loi suisse.

PricewaterhouseCoopers Lid, avenue Giuseppe-Molla 50, case postale, CH-1211 Genéuve 2, Switzerland
Telephone: +q1 58 792 91 00, Fax: +41 58 792 91 10, www.pwe.ch

PricewaterhouseCoopers SA ost membre d'un réseau mondial de societés jundiquement autonomes et independantes les unes des autres



Rapport sur d’autres dispositions légales

Nous attestons que nous remplissons les exigences 1égales d'agrément conformément & la loi sur la
surveillance de 1a révision {LSR) et d'indépendance (art. 728 CO et art. 11 LSR) et qu’il n’existe ancun fait
incompatible avec notre indépendance.

Conformément & art. 728a al. 1 chiff, 3 CO et 4 1a Norme d’audit suisse 890, nous attestons qu'il existe un
systéme de contréle interne relatif a Pétablissement des comptes consolidés, défini selon les prescriptions du
Conseil d'administration.

Nous recommandons d’approuver les comptes consolidés qui vous sont soumds.
PricewaterhouseCoopers SA

Vo
. ,jf'lj/
[

o

Beresford Caloia Gabriel Seow

Expert-réviseur
Réviseur responsable

Genéve, le 30 avril 2017




Consolidated Annual Financiat Statements
Consolidated Balance Sheet

Camptes annuels consolidés
Bilan Consolidé

Assets
Actifs
Annex 31/12/2016 31/12/2018
Annexe {000'CHF) (000 CHF]
Liguid assets
Liguidités £9'852 105208
Amounts dur from banks
Créances sur les banques 261'803 160955
Amounts due from customers
Créances sar la clientéle 2z 216481 3417960
Trading purtfolio assets
Opérations de négoce 3 - 15
Pasrive replacernent value of derivative inancial instruments
Valeurs de remplacement positives dinstruments financie-s dérwés 4 3762 4151
Financial iInvestments
immabilisations hnancigres 5 3'229 2444
Accrued income and prepaid expenses
Comctes ae régularisation actifs 3870 3971
Non-cansoldatea participations
Particigations non consolidées & 17'337 174625
Tangitle hixed assets
Im~spilsations corporeties 8 30906 317345
Intangible fixed assets
Valeurs mmatérielles 7 10 -
Other assets
Autres aclifs 10 21'747 26764
Total asseis
Total des actifs 628'987 6%4'438




Consolidated Annual Financial Statements
Consolidated Balance Sheet

Comptes annuels consolidés
Bilan Consolidé

Liabilities
Passifs
Annex 31/12/2016 3i/12/2015

Annexe {0O0'CHF] [000°CHF
Arnounts dug o banks
Engagements ervers les ba~gues 21'895 67377
Liabrlities from securities inancing lransactions
Engagements résultants des cpérations de finarcement de tiires i - 27937
Amounts due in respect of customer deposits
Engagements résultants des dépdts de la clientéle 503'152 451°851
MNegative replacement values of derivative financial instruments
Valeurs de remplacement négatives d' nstruments financiers dérivés A 861 4274
Accrued expenses and deferred income
Comples de régularisation passifs §'441 4787
Other liabilities
Autres passifs 1a 8517 4225
Previsions
Provisions 13 556 3124
Rescrves for general banking risks
Réserves pour risques bancaires généraux 13 - 10000
Share capital
Capital social 14 48°500 48500
Raserves related to profit
Réserves issues du bénéfice 31007 33892
Currency translation reserves
Réserves de change 145 [2'727]
Reserves related to capital
Réserves issues du cag'lal 5901 U
Minerity iInterest in sharcholders” equity
Part des intéréts minoritaircs aux capitaux prepres 17202 1294
Group resy't
Résultat dy groupe [2'330) 19
Of which tninority interest in Group resuit
Dant part des intéréts minoritaires au résultat du groupe 49 98}
Total liabilities
Total des passifs 628'947 £94'438
Total subardinated liabilities

52'100

Total des engagements subordonnés

52100



Consoclidated Annual Financial Statements
Off-balance sheet transactions

Annex
Annexe
Contingent Liabilities
Engagernents cond Yunnels 2,21
irrevorable commitments
Engagements irrévocables ?
Obligations to pay up shares and make further cantributions
2

Engagements de libérer et d'effoctuer des versements supplé-rentaires

Comptes annuels consolidés
Opérations hors-bilan

31/12/2016 31/12/2015
1000°CHF) (000 CHE
e e
S i
- 25



Consolidated Annual Financial Slalernents Comptes annuels consolidés
Consoclidated Income Statement Compte de résultat consolidé
Annex 2016 2015
Annexe {000°CHF) (000 CHF!

Result frem interest aperations
Résultat des opérations d'intéréts

Interest and discount income

Produit des intéréts et des escomptes 8’831 )

Interest and dividend income fram financial investments

Produit des intéréts et des dividendes des imnobilisations finznciéres 191 86
Intarest expenses

Charges d'intéréts (1'367] (2347]
Gross resull from interest cperations

Résultat brut des opérations d'intéréts 7'655 ! 1_“:8?
Change in value adjustments for default risk

and losses Irom interest operations

Variations des corrections de valeur pou- nisques de défaillance (371 (25'443]
et pertes liées aux epérations d'intéréts R o
Subtatal net result from interest operations

Sous-total Résultat des opérations d’intéréts 7284 - (13'755)
Result frem commission business and services

Résultat des opérations de commissions et des prestations de service

Compmussion income from secunines trading and mvestment aclivilies

Produit des cemmissions sur les titres el les opérations de placement 10'748 10094
Commuission income frem lending activities

Produit des commissians sur les opérations de crédit 796 37765
Commission incormne fror other services

Produit des comirmissions sur les autres prestations de service 3766 27180
Commission expenses

Charges de commissions [1'5301 [1'070]

Subtetal result from commission business and services
Sous- total résultat des opérations de commissions \

Results frem trading operations and the fair value aperation
Résultat des opérations de négoce et de |'option de la juste valeur 2]




Consolidated Annual Financial Statements Comptes annuels consolidés
Consolidated Income Statement Compte de résultat consolidé
Annex 2016 2015
Annexe {000 CHF) {000 CHFI

Other result from ordinary activities
Autres résultats ordinaires

Income from participations

Produit des participations 150 213
Result from real estate
Résultat surimmecbles 516 440
Other ardinary income
Autres, produils ordinaires 3'636 4663
Other wrdinary expenses
Autres charges ordinaires (284) (688
Subtotal Qther result from ordinary activities
Sous-total Autres résultats ordinaires 4018 4628
Operating expenses
Charges d’exploitation
Personnel expenses
Charyes de personnel 27 (25537 (26'213]
General and administrative expenses
Autres charges d'explotation 28 (13'665) [10'845!
Subtotal operating expenses
Sous-total tharges d'exploitation (39"102) (37°058)
Value adyustments on partivipations and depreciation
B ati . 58 3 fixe sets . [P

and amortization of tangible f\xe-d assets and intangible fixed asse 1’0021 (3907,
Corrections de valeur sur participaticns. amoartisserents

_surimmabilisglions corporelles et vale.rs immalérielles e
Changes te provisions and nther value adjustnents, and losses
Variations das provisions et aulres corrections de valeus, perles 1498) -
Dperating result
Résyltat opérationnel (13'763) [31'470)
Extraordinary income
Produits ext-aordinaires 2 280 bl
Extraordinary expenses
Charges extrao-dinaires 2 (3 (1791
Chonges In reserves for geseral banking risks
Variations das reserves paur nsques cancares géneralx 29 10000 154201
lTaxes
Impbts il 1'156 [1668]
Result
Résultat (2'330) 19
Of which minority interest in Grovp result
Daont part des iptéréts minoritaires av résultat du groupe &9 {98/
Consolidated result after minority interest

12:3%9] 117

jg’sultat net conso;idé ap_r‘égidédugipnﬁ lapart des minoritaires




Consolidated Annual Financial Statements Comptes annuels consolidés
Consolidated Cash Flow Statement Tableau de flux de trésorerie consolidé
2014 2015
[DDO'CHF) (DO0°CHF)
" Cashifiow  Cashoufow  Cashoflow  Cashoutow
Sources Emclois Sources Emiploss

Cash flow from operating activities [internal financing]
Flux de fonds du résultat opérationnel lfinancement internel

Resull
Résullat - 2'330 19 -

Changes in reserves for general banking risks
Varialion des réserves pour risgues bancaires géngéraux - 10'000 5'420

Change invalue adjustments far default risk

and losses from interest operatiens 371 _ 250447 )
Variations des corrections de valeur podr risgques

de défalllance et pe ié

S aux epérations dintéréts

Value adjustments on participations and depreciation and
armortization of tangible fixed assets and intangible lixed assets 2002

- 3307 -
Corrections de valeur sur participations, amortissements sur
imnrabilisat:ans corporelles et valeurs immatériclles o -
Changes to provisions and other value adjustments, and losses
Variaticns des provisions et autres corrections de valeur, pertes 496 - - -
Pravisions
Provisions - 2'964 1085 -
Accrued income and prepaid expenses,
Oebmitaticns actives 101 - - 1423
Accrued expenses and deferred income
Delimitations passives 1'674 - - 314
Suhtotal
Solde - 10'650 33'535 -
Fareign currency differences
Variations de change - 12 549 -
Qthar variations related to reserves and minority interests
Autres variations des réserves et des intéréts minorit - 92 - 1
Subtotal

Solde - 104 468 -

Cash flow from transactions in respect of participatiens, tangible fixed assets and intangible assets
Flux de fonds des mutations relatives aux participations, immabilisatiens corporelles et valeurs immatérielles

Participations
Participations 288 - 7248 -

Other tangible lixed assets
Autres immabilisations corporel.es - 1'563 - 333

Other intangible fixed ussets
Autres immobilisations incorperelles - 10 - -

Subtotal

Solde - 1'285 3917 -




Consolidated Annual Financial Statements
Consolidated Cash Flow Statement

Cash flow from banking operations - Medium
and long term business [> 1 year]

Flux de fonds de 'activité bancaire -
Opérations & moyen et long terme {>1 an)

Financial investments
Immobilisatiens financiéres

Other Liabilities
Autres passifs

Other assets
Autres achis

Short term business
Opérations a court terme

Arnount dug to banks
Engagements envers les banques

Ligtilities fram securitios fimarnicag transactions

Cngagements résultants d'opérations de financement de titres
Armount due in respect of custormer deposits

Engagements résultants oes dapdts de la clientele

Negative replacement values of derivative financial instrurnents

Yaleurs de remplacement négatives d'instruments financiers dérvés

Amounts due from banks
Créances sur les bangues

Amounts due from customers
Créances sur ta cliantéle

Trading portfolio assets
Opérations de négoce

Posilive replacement values of derivative financial instruments

Valeurs de remplacement positives d'instrum

Liquidity
Liquidités

Subtotal

s financiers derives

Comptes annuels consolidés
Tableau de flux de trésorerie consclidé

2016 2015
) lDuU'(:wHF] 4[UDG'CHH
Cosninflow  Cashowow  Cesninflow  Coshofow
Sources Emplois Seurces Emopiais
s
;s
S o o ne
e e
o 72?3777 7579?7 -
B i
e S
S R A
e e
e N
s
o
S A P o
12'032



Consolidated Annual Financial Statements
Statement of Changes in Consolidated Equity

[000'CHF]

Share
capital

Capital
soaal

Equity at 1 January 2016

Capitaux propres au 1 janvier 2016 48500

Appropriation of retained
earnings 2015

Répartition du hénéfice 2015

- allocaled to retaned earnings reserve
- attribution a la Réserve issue du bénéfice -

Rescrves
related to
prafit

Reserves for
general banking
risks

Réserves
issues du
bénéfice

Réserves pau-
risques bancaires
Généraux

1G'000 33'g42

Currency
translation
reserves

Réserves
de

[2727]

change

Comptes annuels consolidés
Etat de Variation des Capitaux propres consolidés

Reserves
relaled to
capital
Réserves
Issues du
capital

590

Minority interest
i1y shareholder’s

equity
Part des intéréts
miroritaires aux
capitaux propres

bancaires généraux

- allocated to minanty interests
- impact du meuwvement des minoritaires .

Foreign exchange impact on Beserve
:mpacl des variations de changes

Allocated to reserves for general
banking risks
Alloug aux réserves pour risques

[10'000) -

Result 2016

Résultat 2014 R

Equity at 31 Decembre 2016
Capitaux propres au 31 décembre 2016

48500

Capitaux propres au 1 janvier 2014

{D00'CHF]

Equity at 1 January 2014

Group resu't

Résultat dugroupe

Total
Total

Appropriation of retained
earnings 2015

Répartition du bénéfice 2D15

- allocated to retained earnings roservie
- attribution a la Rescrve issue du bénéfice

- allocated to minority inleresls
- impact du mouvernanl des rainaritaires

Foreign exchange impact on Reserve
Impact des variations de changeg

Alwccated lo reserves for general banking nisks
Alloué aux réserves pour risques bancaires généraux

Result 2016
Résuitat 2014

Equity at 31 Decembre 2016
Capitaux propres au 31 décemhbre 2016

127399

(2:330]

75879

112}

{10°000}

{2'399]

B4'445



Notes to the Consolidated annual financial
statements as at 31 December 2016

1. BUSINESS ACTIVITY {INCLUDING RISK
MANAGEMENT} AND PERSONNEL

1.1 Business activity

The parent company of the Group, Hinduja Swiss
Holding Ltd ("HSH"], is headguartered in Luzern
and it includes the Hinduja Bank (Switzerland)
Ltd ("the Bank'} and its subsidiaries ["Hinduja
Bank Group”} and a service company, Hinduja
Advisory (Switzerland) ["HAS"). The Group is
mainly active in three areas of businesses, which
comprise private banking, global investment
solutions and corporate advisory.

The commission activities represent a significant
source of income for the Bank, linked with private
banking actiity.

Interest activities are an important source of
income for the Group. Clients loans are primarily
credits  secured by collateral [(diversified
securities  portfolios, assets held in client
accounts]. [nterbank operations are principally
short term in nature.

In addition, the Group executes foreign exchange
transactions on bebalf of its clients.

The Bank is headguartered in Geneva and the
Group operates through the Group’s network
which includes two branches in Switzerland
[Zurich and Luganol, two Representative Offices
[London and Paris), as well as six Subsidiarias in
Switzerland and eight subsidiaries abroad, which
include two licensed banks. The Bank closed the
Luzern branch in 20746.

Personnel

As at December 31, 2016, the Group had 185
employees of which 88 are abroad {2015: 214
employees of which 8% abroad).

1.2 Risk management

The Board of Girectors of the Bank regularly
reviews the risks inherent in the Group business
activities; these risks are described below. This
review takes info consideration risk mitigation
measures aswell as the related internal confrols.
The Board of Directors moenitors the existence of
risk mitigation measures on an ongoing basis
together with an assessment of the factors that

Annexes aux comptes annuels consolidés
au 31 décembre 2014

1. COMMENTAIRES RELATIFS A L’ACTIVITE
(Y COMPRIS GESTION DES RISQUES) ET
MENTION DE L'EFFECTIF DU PERSONNEL

1.1 Commentaires relatifs & Uactivité

Le Groupe, dont {z société mére, Hinduja Suisse
Holding SA ["HSH), a son sigge situé & Lucerne,
se compese de Hinduja Bangue [(Suisse] SA
{"la Bangue']. ainsi que ses filizles ("le Groupe
Hinduja Bangque™) et d'une société de services,
Hinduja Advisory (Suisse] SA ("HAS'). Le Groupe
est achif dans trois métiers, a savoir, la gestion
de patrimaine, tes opérations sur les marchés de
capitaux et la banque d'affaires.

Les opérations de commissions représentent ung
source de revenus significative pour la Banque, en
lien avec lactivité de gestion privée.

Les opérations d'intéréts représentent une souirce
de revenus importante pour le Groupe. Les préts a
la clientéle sont essentiellement des crédits ados-
sés a des slretés [portefeullles diversifigs, avoirs
en comple]. Les opérations interbancaires sont en
majorité des opérations & court terme.

Enfin, le Groupe exécute des opérations de négoce
sur devises avec la clientele.

Le sidge de Hinduja Bangue est basé & Genéve et
est actif a travers le réseau du Groupe gui inclut
deux succursales en Suisse (Zurich et Lugano),
deux bureaux de représentation [Londres et
Parisl, six filiales en Suisse et huit filiales &
l'étranger, dont deux au bénéfice d'une licence
bancaire. La Banque a fermé sa succursale de
Lucerne en 2016.

Mention de I'effectif du personnetl

Au 31 décembre 2016, leffectif du persannel du
Groupe s'élevalt & 185 personnes dont 88 3 1'étranger
(2015: 214 personnes dont 89 & Létranger].

1.2 La gestion des risques

Le Consell d'administration de la Bangue examine
reguligrement les principaux risques dactivité,
décrits ci-aprés, auxquels le Groupe est exposé.
Lévaluation tient compte des mesures visant 2
iimiter ies risques, ainsi que des contriles internes
prévus & cet effet. Le Consell d'administratian veille
a lexistence de mesures assurant le controle per-
manent, & lévaluation des paramétres influencant



impact the Group's risk profile and consclidated
tinancial position.

Risk management is based on limits set for each
categery to which the Group is exposed.

Credit risk

The management of credit risks is performed
according to strict criteriz on the amount,
duration, nuality of collateral and margins
applied. The monitoring of credit exposure is
perfarmed on a reqular basis by the Credit
Department, which is independent frem Client
Relationship Management.

Interest-rate risk
In principle, the Group attempts to match the
maturity of assets and liabilities, thereby limiting
interest rate risk. The Group has a moderate
interest rate risk relative to the positions held on
the balance sheet.

Currency risks

The Group’s currency management serves to
minimize any impact on Group earnings due to
changes in foreign exchange.

Liquidity risk
Liquidity risk is controlled in accordance with the
relevant legal requirements.

Operationat risk

Operational risks are defined as "risks of direct
or indirect losses resulting from inadequacy or
a failure attributzble to the procedures, human
factars, systems or external events.” Operational
risks are menitored by Internal regulations and
directives with regard 1o the organisation and
risk procedures. The internal control system
is verified by Internal Audit, which reports its
findings directly to the Board of Directors.

Outsourcing

Since 2014, the Bank has outsourced the
interbank messaging system, the mailing of all
clients and its back office to the company ASSL
[Avaloq Sourcing [Switzerland & Liechtenstein)
Ltd). Furthermore the Bank introduced an
cutsourced solution for its Disaster Recovery
solution by connecting to the Swisscorn data
center based in Lausanne. Neo other Group
activity is outsourced in the sense of the FINMA
08/7 circular - Outscurcing - Banks.
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le profil de risnue et 3 leur prise en compte lors de
[établissement des états financiers consolidés.

La surveillance des risques se base sur un systéme
de limites fixées pour tes différentes catégories de
risques auxguels le Groupe est exposé,

Risque de crédit

La gestion du risque de crédit répend & des cri-
téres rigoureux de montant, de durée et de qualité
des slretés requises et de marges & appliquer. Le
controle des couvertures est scurmis & une sur-
veillance réguligre exercée par le deépartement de
contrdle des crédits, un départernent indépendant
des actwités de "Front office”.

Risque de taux d'intérét

D'une maniére générale, le Groupe sattache a réali-
ser une concordance entre les échéances des actifs
al passifs & taux fixe. Ainsi le Groupe a un nisque de
taux d'intérét relativerment modéré au regard des
positions détenues au bilan.

Risque de change

Le Groupe gere le risque de change afin de minimi-
ser Uimpact que les fluctuations monétaires pour-
raient avoir sur son revenu,

Risque de liquidité
Le risque de liguidité est contrileé selan les disposi-
tions légales applicables en la matiere.

Risque opérationnel

Le risque opérationnel se définit comme étant len-
semble des « risques de pertes directes ou indirectes
résultant d'une inadéquation ou d'une défzillance
attribuable aux procédures, aux facteurs humains,
aux systémes ou a des événements extérieurs ». Des
reglemnents et des directives internes portant sur lor-
ganisation et les controles permettent de surveiller
ces risques. Le systéme de contréle interne est vérifié
par la révision interne, gui rend compte directerment
de ses travaux au Conseill d'administration.

Externalisation

Depuis 2016, la Bangue a externalisé son systéme de
messagerie interbancaire, lenvoi de relevés clients
et son back office auprés de la société ASSL [Avalog
Sourcing (Switzerland & Liechtenstein) Ltd). Par
ailleurs, la Bangue a introduit une solution externa-
lisée pour son plan de continuité d'activité en cas de
sinistra en se connectant & la Centrale de données
de Swisscom basée a Lausanne. Aucune autre acti-
vité cu Groupe n'est externalisée au sens de la cir-
culaire de la FINMA D8/7 - Qutsourcing - Bangues.




Methods used for identifying default risks and
determining the need for value adjustments
Depending on business lines, the Group
applies different approaches, each being
adapted to the considered business line. The
methodology will encompass the market
value of the collateral {such as securities as
an example], with reporting and monitoring
varying from daily to monthly. The internal
policy covering this issue is the Credit Policy.
Neon-performing loans, when identified, are
reviewed by the Credit and Board Credit
Committees and potential provisions may
be attached depending on the assessment
conducted. The level of provision for doubtful
accounts may vary over time, in relation with
the evolving situation of the debtor and the
Bank's revised assessment.

Valuation of collateral

Lombard loans: primarily, transferable financial
instruments that are liquid and actively traded
llike bonds and shares) are used for Lombard
loans and other securities-based loans.
Transferable structured products, for which
there is regular market information and a market
maker, are also accepted.

The Group applies a discount to the market
value in order to cover market risk relating to
rmarketable liquid securities and to calculate the
value of the collateral. For structured products
and productswith long residualterms to maturity,
the closing out period can be significantly longer;
hence, higher discounts are applied to them than
are applied to liquid instruments.

Material events after the balance sheet date
No material evenis occurred after the balance
sheet date that could have a material impact
on the financial position of the Group as of 31
Decernber 2016,

2. ACCOUNTING AND VALUATION PRINCIPLES

2.1 Basic principles

The consolidated accounts principle are
based an the Code of Obligations, the Banking
Act and its related Ordinance as well as
the Accounting rules for banks, securities
dealers, financial groups and conglomerates
according to FINMA circular 15/1. The Group
financial statements show z true and fair view
of the financial situation and consolidaled
results of the Group
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Méthodes utilisées pour identifier les crédits en
défaut et déterminer les besoins de corrections
de valeurs

En fonction de la ligne métier considéree, le Groupe
applique différentes approches. La méthodologie
inclut le calcul de valeurs de marché des couver-
tures [cormme pour les titres dans [activité lombard),
avec un processus de reporting géré de maniére
journaliére ou mensuelle. La politique interne cou-
vrant cette problématigue est la Politique de Crédit.
Les crédits non performants une fois identifiés sont
revus par le Comité de Crédit et le Comité de Crédit
du Conseil d'Administration, et les ajustements de
valeurs potentiels [provisions) découleront des esti-
mations effectuées.

Le niveal de provision pour les comptes douteux
peut varier au fil du temps, en relation avec l'évolu-
tion de la situation du débiteur et la revue des esti-
mations de la Bangue.

Evaluation des couvertures

Pour les crédits lombards et autres crédits
couverts par des titres, seules des sdreies
facilement négociables [obligations, actions]
sont acceptées. Le Groupe accepte les pro-
auits structurés si les investissements font
Uabjet d'une cotation réguliere.

Pour couvrir le risque de marchg, le Groupe
pratique des abattements sur ie prix de mar-
ché des titres acceptés en nantissement.
Pour les produits structurés, les abattements
appliqués sont plus élevés que pour les pro-
duits liguides.

Evénements impartants survenus aprés la date
de cidture des états financiers

Aucun évenement important n'est survenu apres
la date de cléture des comples pouvant impacter
de maniére significative la lecture des comptes du
Groupe au 31 décembre 2016.

2. PRINCIPES COMPTABLES ET PRINCIPES
D'EVALUATION

2.1 Principes de base

Les principes de comptabilisation des comptes
consolidés sont préparés en conformité avec le
code des obligations, la loi sur les bangues et son
ordonnance ainsi qu'avec les prescriptions comp-
tables pour les banques, les négociants en valeurs
mobilieres et les groupes et conglormérats financiers
définies par (a circulaire 15/1 de [Autorite fédérzle de
surveillance des marchés financiers FINMA. Les
comptes de groupe donnent une image fidéle du
patrimaine, de la situation financiére et des résultats
consolidés.

Notes to the consclidated financial statements
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2.2 General principles

The financial statements are prepared on the
assumption of going concern. The accounting is
therefore based on going concern values.

lterns are entered on the balance sheet as assets
if, based cn past events, they may be disposed
of, a cash inflow is probable or their value can
be reliably estimated. If a reliable estimale is not
possible, then it 1s a contingent asset, which is
commented cn in the notes.

ltemns are entered on the balance sheet as
liabilities if they have arisen due to past events,
a cash outflow is probable and their value can
ke reliably estimated. If a reliable estimate is not
possible, then it is a coentingent liability, which is
commented on in the notes.

The disclosed balance sheet Hems are valued
individually. The transitional provision, which
requires the indiwvidual valuation of equity
participations, tangibie fixed assets and
intangible assets as of 1 January 2020, is applied.

In principle, neither assels and liabilities nor
expenses and income are offset Accounts
receivable and accounts payable are offset in the
following cases:

» Accounts receivable and accounts pavable
are offset if they concern the same type of
transaction with the same counterparty in
the same currency and they have an identical
or earlier due date and do not lead to any
counterparty risk.

* The amounts of own shares and cash bonds
are offset with the corresponding item in the
liabilities.

* Deduction of value adjustments from the
corresponding asset item.

» Offsetting of positive and negative changes in
book value with no income effect in the current
period in the compensation account.

+ Positive and negative replacement values of
derivative financial investments with the same
counterparty are offset, if there are recognised
and legally enforceable netting agreements in
place.

2.3 Recording of Transactions

All business transactions concluded up to the
balance sheet date are recorded as of their
trade date {trade date accounting) and valued
according to the above-menticned principles.

Notes to the consolidated financial statements
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2.2 Principes généraux

Les comptes ont été établis selon [hypothése de la
poursuite de Lactivité. Les inscriptions au bilan sent
fondées sur des valeurs de continuation.

Lactif comprend les éléments du patrimoine dont len-
treprise peut disposer en raison d'événements passés,
dont elle attend un flux d'avantages éconornigues et
dont la valeur peut &tre estimée avec un degré de fiabi-
lité suffisant. Lorsgu'une estimation fizble de (& valeur
de lactif n'est pas possiole, il s agit d'une créance éven-
tuelle, qui est commentée dans lannexe.

Les dettes qui résultentde faits passés, quientrainent
un flux probable davantages économiques a la
charge de lentreprise et dont [a valeur peut &tre esti-
mée avec un degré de fiabilité suffisant sont inscrites
au passif du bilan. Lorsqu’une estimation fiable n'est
pas possible, il sagit d'un engagement conditionnel,
qui est commenté dans lannexe.

Les postes présentés dans les positions du bilan
sont évalués individuellement. Il est fait usage de la
disposition transitoire reportant au ler janvier 2020
au plus tard la mise en ceuvre de ['évaluation indivi-
duelle applicable aux participations, aux immoghilisa-
tions corporelles ainsi gu'aux valeurs immatérielles.

La compensation entre actifs et passifs ainsi que

cetle entre charges et produits sont en principe

interdites. La compensation entre créances et enga-
gements est limitée aux cas suivants :

» Créances et engagements découlant dopéra-
tions de m@me nature avec la méme contrepartie,
la méme monnaie, la méme échéance ou une
échéance antérieure de lz créance qui ne pourront
Jamais entrainer un risgue de contrepartie.

* Compensalion de propres titres de crance et des
obligations de caisse en portefeuille avec les posi-
tions passives correspondantes.

» Compensation des correcticns de valeur avec les
positions actives correspondantes.

* Compensation, dans le compte de compensation,
d'adaptations de vateurs positives et négatives sur-
vanues durant la période de référence sans inci-
dence sur ie compte de résultat.

= Compensation des valeurs de remplacerment posi-
tives et négatives d'instruments financiers dérvés
sur la base d'un contrat de netting avec la contre-
partie concernée, recannu et exécutable.

2.3 Comptabilisation des opérations

Toutes les opérations conclues jusqu'a la date du
bilan sont comptabilisées & la date de conclusion
[trade date accounting] et évaluées selon les prin-
cipes indigués ci-dessus.



Foreign currency translation

Transactrans in foreign currencies are recorded
at the respective daily exchange rate. Assets and
labilities are translated as of the balance sheel
date using the average rate on the balance sheet
date. Parlicipations. tangible fixed assets and
intangible assets are valued using the historical
exchange rates. The price gain or loss resulting
from the currency translation is recorded via the
item 'Result from trading operations and use of
the fair value aption’.

The exchange rates used for the key currencies
at the balance sheet date were as follows:

Closing Rate
Cours de cléture

Conversion monétaire des états financiers

Les transactions en monnaies etrangéres sant
comptabilisées au cours du jour A chague arréts,
les actifs et les passifs sont convertis aux cours
du jour de la date de cloture. Les participations,
les immabilisations corporelles et les valeurs
immatérielles sont converties au cours historigue.
Le résultat de change issu de la conversion des
positions en monnaies étrangeres est enregistré
dans la rubrique « Résultat des opérations de
négoce et de ['option de la juste valeur »,

Les principaux taux de change utilisés pour la
conversion des monnaies étrangeres sont les
suivants:

Average Rate
Cours moyen

31/12/2014 31/12/2015 2014 2013
[CHF) [CHF) [CHF) [CHF]
Ush 1.0172 0.9503 0.9658 0.9624
EUR 1.0738 1.0817 1.0500 1.0679
GBR 1.7507 1.4490 1.3373 1.4706
2.4 Consolidation 2.4 Consolidation

Subsidiary companies, In which HSH owns,
directly or indirectly, more than 50% of the
capital, are consolidated. On consolidation,
all inter-company transactions, balances and
unrealised gains and losses on transaclions
between group companies are eliminated. As
at December 37, 2016, the consolidation scope
includes the companies mentioned in the note
7 [page 39).

The translation method used for the balance
sheet is the closing exchange rate method and
for the ncome statement, the average rate
method is used.

recorded in
“Currency

Exchange adjustments
shareholders’  equity
iranslation reserves ",

are
under

The closing date for all the companies in
the consolidation is 31 December, with the
exception of Paterson Securities Ltd [31 March).

Consolidation of capital and basis of valuation
Capital 15 consolidated according to the
purchase method.
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Les filiales dans lesquelles HSH détient
directement ou indirecternent au maoins 50%
du capital sont consclidées. Apras cumul
des bilans et des comptes de résultat, les
engagements et créances ainsi que les produits
et charges résultant d'opérations réciprogues
entre sociétés consolidées sont éliminés. Au 31
décembre 2014, le périmétre de consalidation
comprend les entités mentionnées dans la note
7 lpage 39).

La méthode de conversion adoptée est celle
du cours du jour a la date de cléture pour les
postes du bilan et du cours moyen de lannée
pour le compte de résultat.

Tous les écarts de conversion constatés sont
imputés aux fonds propres en tant que «
Réserves de change ».

Toutes les sociétés consolidées cldturent
leurs comptes annuels au 37 décembre, a
Uexception de Paterson Securities Private Lid
(31 mars].

Consolidation du capital et base d'évaluation

La consalidation du capital 2 été effectuée selon
la méthode anglo-saxonne [«Purchase method»].

Notes to the consolidated financial statements

Annexes aux comptes annuels consolidés




2.5 Liquid assets, amounts due from banks
and amounts due from customers

These iterns are recorded at their nominal
value less any necessary value adjustments.
Doubtful recevables, i.e. obligations entered
intowith clients forwhich the debtoris unlikely
to meet its future obligations, are valued
individually and depreciated by means of
individualvalue adjustments. The depreciation
of doubtful receivables is determined by the
difference hestween the book value of the
receivable and the anticipated recoverable
amount. The anticipated recoverable amount
is the ligwdation walue [estimated net
realisable value minus the costs of retention
and liguidation]. In doing so, the entire Liability
of the client or the economic entity has to be
checked for any counterparty risk.

Past-due interest and the corresponding
commissions are not included as interest
income. Past-due interest income only
includes interest and commissions that are
over 90 days past due and not yet paid. With
regard to current account limits, interest and
commissions are treated as past due if the
credit limit has been exceeded for over 90 days.
From this point in time, no accrued interest
and commission 1s recorded in 'Interest and
discount income’ until there is no more past-
due interest longer than 90 days.

2.6 Amounts due to banks and amounts due to
customer deposits
Theseitems are recorded at their nominal value.

2.7 Trading portfolio assets

The trading pertfelie and liabilities relating to
trading operations are valued and recognised
at fair value in principle. Fair value is the price
based on a price-efficient and liguid market or
the price calculated using a valuation model.

If a fair value cannot be determined, the
valuation and recognition is based on the lower
of cost or market principle.

The pricegainorloss resulting fremthevaluation
is recorded via the itern "Result from trading
operations and the fair value option”. Interest
and dividend income from trading operations
are recerded i the income statement via the
item “Interest and dividend income from trading
operations”.

Notes to the consolidated financial statements
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25 Ligquidités, créances sur les banques,
créances sur la clientéle

Lévaluation de ces postes seffectue a la valeur
nominale, corrigés des ajustements nécessaires.
Les créances compromises, qui résultent de si-
tuations ol il est invraisemblable que le débiteur
sera en mesure de faire face & ses engagements
futurs, sont évaluées individuellernent et la dépré-
ciation de valeur est couverte par des corrections
de valeur individuelles. La dépréciation corres-
pond a la différence entre la valeur comptable de
(a créance et la valeur vraisemblablement réali-
sable de celle-ci. Le mantant vraisemblablerment
réalisable de la couverture est ta valeur de liqui-
dation [valeur d'aliénation estimative, dont sont
retranchés les colts de détention et les charges
de liquidation). Dans ces cas, le Groupe examine
toujours ta totalité de lengagement du client ou
de l'entité économigue quant au risgue de contre-
partie qu'il pourrait représenter.

Les intéréts et les commissions correspondantes
réputés en souffrance ne sont pas saisis comme
produits des intéréts. Sont considérés comme tels
les intéréts at les commissions échus depuis plus
de 90 jours et impayés. Pour ce qui est des crédits
en comptes courants, sont considérés comme
étant en souffrance les intéréts et les commissions
lorsque ta limite de créditest dépassée depuis plus
de 90 jours. Dés cet instant, et jusqu’'au moment
ol aucun intérét echu depuis 90 jours n'est ouvert,
les intéréts et commissions courus futurs ne
sont pas crédités dans la rubrigue « Produit des
intéréts et des escomptes ».

2.6 Engagements envers les bangques et
engagements résultant des dépdts de la clientéle
Ces positions sont enregistrées a lavaleur nominale.

2.7 Opérations de négoce

Les positions des opérations de négoce sont éva-
luges et inscrites au bilan a la juste valeur. La juste
valeur découle seit du prix donné par un marché
liquide et efficient au niveau de la formation des
prix, soit du prix établi par un modéle d'évaluation.
Lorsque, excepticnnellement, il n'est pas possible
d'établir la juste valeur, [évaluation et [inscription
au bilen sont effectuées selon le principe de la
valeur la plus basse.

Les gains et pertes de cours résultant de
lévaluation des positions de négoce sont
enregistrés dans la rubriqgue « Résultat des
opérations de négoce et de loption de la juste
vateur ». Les intéréts et dividendes générés par
les positions de négoce sont inscrits & ta rubrique
du comple de résultat « Produits des intéréts et
des dividendes des opérations de négace ».



2.8 Financial investments

Financial investments include equity securities
and debl securities which were originally
acquired with the intention of long-term
retention, and precious metals.

Held-to-maturity debt instruments

The valuation is based on the acquisition cost
orinciple with the premium/ discount, accrued/
deferred over the residual term to maturity
{accrual methed). The premium/ discount is
accrued/deferred over the residual term to
maturity via the itern ‘Accrued income and
prepaid expenses or ‘Accrued expenses and
deferred income’. Value adjustments for default
risk are recorded immediately under ‘Changes
in value adjustments for default risk and losses
resulting from interest operations’.

If held-to-maturity financial investments are
sold or reimbursed early, the realised gains
and losses, which correspond to the interest
component, are accrued/deferred over the
residual term o maturity of the transaction via
the item Accrued income and prepaid expenses’
or Accrued expenses and deferred income’.

Physical precious metals as well as proper-
ties acquired in relation to loan transactions
and destined for sale.

The valuation 15 based on the lower of cost
or market value principle. For properties and
goods acquired in relation to loan transactions
and destined for sale, the lower of cost or
market value is determined by the purchase
value or the liquidation value, whichever is the
lowest. Own physical stocks of precious metals
that serve as collateral for liabilities from
precious metals trading accounts are valued,
as they are in such accounts, at fair value. The
value adjustments arising from a subsequent
valuation are recorded for each balance via
the item 'Other ordinary expenses’ and ‘Other
grdinary income’.

2.9 Non-consolidated participations
Sigrificant influence 1s assumed when at least 20%
of voting rights are held. Participations in which
significant influence is exercised by the Group are
accounted lor according to the “equity method™.

Participations inwhich the Group holds less than
20% of the voting rights are not consolidated.
Such participaticns are reported at acquisition
cost, adjusted for depreciation deemed
necessary from an economic perspective.
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2.8 Immobilisations financiéres

Figurent sous ce poste, les titres de participation,
les titres productfs d'intérBts acguis dans le
dessein d'un investissermant a long terme et les
métaux précieux.

Titres de créance destinés a étre conservés
jusqu'a Uéchéance

Lévaluation est effectuée & la valeur d'acquisition
compte tenu de la gélimitation de lagio cu du disagio
surlz durée résiduelle [« accrual methaod »). Lagio
ou le disaglo est délimité sur la durée d'échéance
résiduelle par les « Comptes de régularisation
actifs ou passifs », Les rodifications de valeur en
lien avec le risque de défaillance sont enregistrées
irmmédiatement dans la rubrigue « Variations des
corrections de valeur pour risques de défaillance et
pertes liées aux opérations d'interéts ».

Lorsque des immobilisations financiéres desti-
nées a atre conservees jusqu'a léchéance sont
aliénées avant [échéance ou remboursées par an-
ticipation, les bénéfices et pertes réalisés corres-
pondant & la composante de taux sont délimités
sur la durée d'échéance résiduelle de {opération
par les rubriques « Comptes de régularisation ».

Titres de participation, stocks de métaux pré-
cieux détenus sous forme physique et pour
propre compte, immeubles et marchandises
repris dans le cadre des opérations de crédit et
destinés a la revente

L'évaluation est effectuée alavaleur la plus basse.
En ce qui concerne les immeubles repris dans les
opérations de crédit et destings & la revente, la
vateur la plus basse correspond au montant qui,
du codit d'achat et de la valeur de liquidation, est
le moins elevé des deux. Les slocks physiques
de métaux précieux servant a la couverture
des engagements en comptes métaux sont,
comme ces derniers, évalués a la juste valeur
Les adaptations de valeur sont enregistrées
globalement dans les « Autres charges ordinaires
» ou les « Autres prodults ordinaires ».

2.9 Participations non consolidées

Une partcipation au caprtal conférant 20% des
droits de vote permet d'exsrcer une influence
significative. Les participations ou le Groupe est
en mesure d'exercer une influence significative
sont valorisées selon la méthode de la mise en
gguivalence.

Les participations dans lesquelles le Groupe

détient moins de 20% des droits de vote ne sont
pas consolidées. Ces positions sont présentées
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Realised gains from the sale of parficipations
are recorded via the item "Extraordinary income’
and realised {osses are recorded via the item
‘Extraordinary expense’.

2.10 Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are recognised at
acquisition  cost  minus  the  scheduled
accumulated amortisation over the estimated
operating life.

Tangible fixed assets are amortised at a
consistent rate [straight-line  amortisation]
over a prudent estimated operating life via
the item 'Value adjustments on participations
and amortisation of tangible fixed assets and
intangible assets’. The estimated operating
lves of specific categories of tangible fixed
assets are as follows:

Buildings used by the Croup
Immeubles 4 lusage du Groupe

Software, computer and communication eguipment
Matériel informatique et mayens de communication

au colt dacquisition, ajusté des dvenluels
amortissements économiguement nécessaires.

Les gans réalisés lors de laliénation de
participations sont enregistrés dans (a rubrigue
« Produits extraordinaires », les pertes réalisées
dans la rubrique « Charges extraordinaires ».

2.10 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont portées au
bilan 3 leurs colts d'acquisition, déduction faite
des amortissements planifies curnulés sur la
durée d'utilisation estimée.

Les immobilisations corporelles sont amorties
de facon linéaire par la position « Correcticns de
valeur sur participations, amortissements sur
immobitisations et valeurs immatérielles », en
fonction de la durée dutilisation estimés avec
prudence. La durée d'utilisation estimée des
immobilisations corperelles se résume comme
suit ;

75 years
75 ans
b years

5ans

Other

5to 10 yoars
53 ilans

Autres

Realised gains from the sale of tangible fixed
assets are recorded via the item 'Extraordinary
income’ and rezlised losses are recorded via the
itern 'Extraordinary expense’.

2.11 Other assets and other liabilities
These positions are carried at their nominal
value.

2.12 Taxes

Current income taxes are recurring, usually
annual, taxes on profits and capital. Transaction-
related taxes are not included in current taxes.
Liabilities from current income and capital tax
are disclosed via the item ‘Accrued liabilities
and deferred income’.

The valuation differences between the value faor
tax purposes and the financial accounting value
are calculated systematically. The effects of
deferred taxes are considered in the ¢alculations.
Provisions for deferred tax are created via the
item "Taxes'.
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Les gains réalisés lors de ' aliénation dimmobilisa-
tions corparelles sont enregistrés dans la rubrique
« Produits extracrdinaires », les pertes réalisées
dans la rubrique « Charges extraordinaires ».

2.11 Autres actifs et autres passifs
Ces positions sont enregistrées 3 leur valeur no-
minale.

2.12 Impéts

Les impbts courants sont des impdts récurrents,
en régle générale annuels, affectant le revenu et
le capital. Limpét sur les transactions n'en fait pas
partie.

Les engagements résultant des impéts courants
affectant le revenu et le capital sont enregistrés
dans la rubrique « Comptes de régularisation »
(passif].

La Banque détermine de maniére systématique
les différences d'évaluation entre les vateurs fisca-
lement déterminantes et les valeurs comptables
et prend en compte les effets fiscaux latents.

Elle constitue des provisions pour les impots la-
tents par la rubrique « Impdts ».




2.13 Provisions

Legal and factual obligations are valued
reqularly. If an outflow of resources is likely
and can be reliably estimated, a corresponding
provision must be created.

Existing provisions are reassessed at each
balance sheet date. Based onthisreassessment,
the provisions are Jncreased, left unchanged or
released.

Positions are recorded as follows via the

individual items in the income statement:

* Provision for deferred taxes: "Taxes’

* Pension provision: ‘Personnel expenses’

e Other  provisions:  ‘Change in  value
adjustments for default risk and losses from
interest operations', except provisions for
restructuring

Provisions are released via the income

statement if they are no longer needed on

business grounds and cannot be used for other
similar purposes at the same time.

2.14 Reserves for general banking risks
Reserves for general banking risks are
prudently crested reserves to hedge against
risks in the course of business of the bank.

The creation and release of reserves 1Is
recognised via the item ‘Changes in reserves for
general banking risks’ in the income statement.
The reserves for general banking risks are
subject to tax.

2.15 Contingent liabilities

Contingent  liabilities  include  confirmed
credits, quarantees, letters of credit and ather
commitments. These are recorded at the
maximum amaount possible under the retevant
contractual engagement.

Provisions are cregted in the lizbilities in the
balance sheet for foreseeable risks.

2.16 Pension liabilities

The Bank bears the costs of the occupational
benefit plan for employees and survivors as per
the legalrequirements. The employer contribution
arising from the pension funds are inctuded in
‘Personnel expense’ on an accrual basis.

The Bank assesses whether there is an
economic benefit or economic obligation arising
from a pension fund as of the balance sheet
date. The assessment is based on the contracts
and financial statements of the pension funds
[established under Swiss GAAP FER 24 in
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2.13 Provisions

Les obligations, juridiues ou de fait, sont éva-
luées a intervalles réguliers. Une provision est
constituée si une sortie de fonds apparait pro-
bable et peut étre évaluée de maniere fiable.

Les provisions existantes sont réévaluées a
chaque date du bilan. Elles sont augmentées,
maintenues cu dissoutes sur 1z base de ces nou-
velles évaluations.

Les positions sont enregistrées comme suit selon
les éléments individuels dans le compte de résul-
tat:

* Les provisions pour impdts différés par la ru-
brique « Impéts »

* L es provisions pour engagements de prévoyance
par la rubrique « Charges de personnel »

* Les autres provisions par la rubrigue « Varia-
tions des provisions et autres corrections de
valeur, nertes », & exception des provisions de
restructuration.

Les provisions qui ne sont plus économiguement

nécessaires et gui ne sent pas réutilisées imma-

diatemnent pour d'autres besoins de méme nature
sont dissoutes par le compte de résuitat.

2.14 Réserves pour risques bancaires généraux
Les réserves pour risques bancaires généraux
sont des réserves constituées préventivement
dans le but de couvrir les risgues découlant de
[activité de 1z banque.

Les réserves pour risques hancaires généraux
saont constituées et dissoutes par la rubrigue du
campte de résultat « Variations des réserves pour
risques bancaires géréraux ». Les réserves pour
risques bancaires généraux sont fiscalement
imposées.

2.15 Engagements conditionnels

Sont considérés comme engagements condition-
rels, notarmment les accréditifs confirmés, les
garanties, les lettres de crédit et les cautionne-
ments. Ceux-ci sont enregistrés pour le montant
maximum des engagements centractés.

Pour les risques prévisibles, la Banque constitue
des provisions,

2.16 Engagements résultant de la prévoyance
professionnelle

La Banque assume les colits de la prévoyance
professionnelle des collaborateurs et de leurs
survivants conformément aux dispositions lé-
gales. Les cotisations d'employeur correspondant
aux plans de prévoyance sont enregistrées dans la
rubrique « Charges de personnel ».
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Switzerland] and other calculations that present
a true and fair view of the financial situation as
well as the actual over- or underfunding for
each pension fund. The Bank refers to a pension
fund expert 1o assess whether a benefit or an
obligation exists for each pension fund.

2.17 Positive and negative replacement val-
ues of derivative financial instruments
Derivative financial instruments are used for
trading purposes.

The valuation of derivative financial instruments
fortrading purposesis done according to the fair
value and the positive or negative replacement
value is recorded in the corresponding item. The
fair value i1s based on market prices, dealers’
price quotations discounted cash flow and
option pricing models.

The realised resull from trading operations and
the unrealised result from valuations relating
to trading operations are recorded via the item
‘Result from trading operations and the fair
value option’.

2.18 Securities financing transactions

The term securities financing transactions
includes repurchase and reverse repurchase
transactions, securities lending and securities
borrowing. Repurchase transactiens [repos) are
recorded as cash deposits with own securities
as collateral. Reverse repurchase transactions
[reverse repos| are treated as receivables against
collateralin the form of securities. The exchanged
cash amounts are recorded at nominal value on
the halance sheet. Securitiesiendingtransactions
are trealed as repos if they are subject to daily
margining and secured by cash.

Securities received and delivered are not
recognised or derecognisedinthe balance sheet
until the economic control of the contractual
rights comprised inthe securities is transferred.

2.19 Changes of the accounting and valuation
principles

There have been no changes in the accounting
and valuation principles since the prior year.
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La Banque examine a la date du bilan s existe
dans les institutions de prévoyance un avantage
ou un engagement économigue. Cet examen est
basé sur les contrats, les comptes annuels des
institutions de prévoyance établis en Suisse selon
la Swiss GAAP RPC 26, ainsi gue d'autres calculs
présentant la situation financiére ainsi que excé-
dent de couverture ou le découvert existant par
institution de prévoyance conformément aux cir-
constances réalles. Pour déterminer si les diffé-
rents plans de prévoyance présentent un avantage
ou un engagement économique, la Bangue fait
appel & un expert en prévoyance professinnnelle,

2.17 Valeurs de remplacement positives et né-
gatives des instruments financiers dérivés

Les instruments financiers dérivés sant utilisés 3
des fins de négoce.

Tous tes instruments financiers dérivés des opé-
raticns de négoce sont évalués & la juste valeur et
leurs valeurs de remplacement positives ou néga-
tives sont publides dans les rubriques correspon-
dantes du bilzn. La juste valeur a pour base les
prix de marché, les notations de cours de brokers
ainsi gue des modéles d'évaluation [discounted
cashftow. option).

Le résultat réalisé des opérations de négoce et
celui non réalisé de ['évaluation des opérations de
négoce sont enregistrés a la rubrigue « Résultat
des opérations de négoce et de loption de la juste
valeur ».

2.18 Opérations de financement de titres

Les opérations de financement de titres se ré-
férent aux opérations de mise/prise en pension [«
repurchase »/« reverse-repurchase »] ainsi qu‘aux
opérations de prét/emprunt de titres [« securities
lending »/« securities barrowing »).

Les opérations « repurchase » sont inscrites au
bilan comme dépdt en espaces avec mise en gage
de litres. Les opérations « reverse repurchase »
sont traitées comme une créance couverts par
des titres. Les échanges de liquidités sont inscrits
au bilan a la valeur nominale. Les opérations de
prét de titres soumises & un appel de marge quo-
tidien et couvertes par des espéces sont traitées
comme des opérations de pension. Les titres re-
cus el fournis ne sont inscrits au bilan ou désins-
crits qu'aprés cession du pouvoir de disposition
sur les titres transférés.

2.19 Modifications des principes de comptabili-
sation et d'évaluation

Les principes de comptabilisation et d'évalua-
tion n'ont pas subi de modifications par rapport a
lexercice précédent.




NOTES ON THE CONSOLIDATED BALANCE SHEET
INFORMATIONS SE RAPPORTANT AU BILAN CONSOLIDE

1. Securities financing transactions
1. Opérations de financement de titres (actifs et passifs)

31/12/2018 31/12/2015
{000’ CHF [000°CHF]

Book value of obligations from cash collateral received
in connectisn with securities lending and
repurchase transactions®
Valaur comptable des ergagements découlant
des liqu'diés recues lors du prét de titres _ 57597
_ou lors de la mise en pension® .
Fair value of securities receved and serving as collateral
in connection with securities lending or securities
borrowed in connection with securities borrowing
as well as securities received in conneaction with reverse
repurchase agreements with an unrestricted right
to resell or repledge

Lajuste valeur des titres recus en qualité de garantie

dans e cadre du prét de titres ainsi que des titres regus
dans le cadre de Uemprunt de titres et par le biais dg prises
en pensio”, pour lesquels le droit de procéder & une
aliénation gu une mise en gage sunséquente a été octroyé
sans resiriction

- of which, repledged securities
- dont titres remis & un tiers en garantie - -

- ot which, resold securities
- dont Gitres aliénés - -

* Before netting agreements
* Avant prise e~ conpte o &vetuels contrats de nething




2. Collateral for loans and off-balance sheet transactions, as well as impaired loans
2. Couvertures des créances et des opérations hors-hilan ainsi gue des créances compromises

Collateral for loans and off-balance-sheet transactions Type of Callateral (000'CHF}
Couvertures des créances et des opérations hors-bilan Nature des Couvertures (000'CHF)
Secured by Other
mortgage collateral Unsecured
Couvertures Autres Sans Total
hypothécaires couvertures couvertures Total

L vang lhefore netting with value ad-ustments)
Préts lavant compensation avec les corrections de valeu-]

Amaunts due from customers
Créances sur |2 clientéle 12°267 184502 63344 262115

Total loans [before netting with value adjustments!
Tolal des préts [avanl compensation avec les corrections

_dewalewr] S
31/12/2014 12'267 184'502 63'346 262°115
31/12/2015 177223 7647141 104'387 385751

Total lnans [after netting with value adjustments)
Total des préts [aprés compensation avec les corrections

_devaleur} S
31/12/20156 12'267 184'602 17'712 214481
31/12/2015 17223 766'141 40594 341'960

Off-balance sheet
Hors-bilan

Contingent habilities

Engagements conditionnels - 5'687 - 6'667
lrrevacable commitments
Engagements irrévocables B - 4221 4221
Obligations to pay up shares and rmake further contributions
Engagements de libérer et d'effectuer
des versements supplémertaires _ _ R ~
Total off-balance sheet
Total du hors-kilan
31/12/2014 - &'667 L2217 10'888
31/12/2015 - 28834 20284 49120
Estimated
liguidation
value of Individual value
Gross debt collateral adjustments
amount  Yaleur estimés Net debt Corrections de
Impaired loans Montant de réalisaticn amgunt valeurs
Créances compromises brut des siiretés Mantant net individuelles
- o' GHI [120°CHE] [0I0°CHFI (000 CEIF]
31/12/2016 54'254 8'620 45'634 45'634
3171272015 48'489 4498 43791 43797
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3. Trading portfolios and other financial instruments at fair value [assets and liabilities)

3. Opérations de négoce et des autres instruments financiers évalués a la juste valeur [actifs et passifs)

3112/2018 31/12/2015
(000°CHF) [000°CHF)
{quity securities
Titres de participation - 5
of which listed*
dont cotés* - 15
Total trading portfolio assets
Total des opérations de négoce - 15
- Of which, securities eligible fcr repo transactions
in accordance with Lquidity
- Dont titres admis en pension selon es prescriptions
en matiére de liquidités } B
* hstad = traded on a recogr sea stuck exchancs /" caldn = r4got.és auprés d'L e boutse racorue
4. Derivative financial instruments (assets and liabilities)
4. Instruments financiers dérivés (actifs et passifs)
Trading instruments
Pasitive Negative
replacement replacement C:)gltl::nu
value value ___i
Foreign exchange / precious metals
Devises / métaux precieux
Farwards contracts
Contrats a terme 3767 3861 292'694
Combined interest rate / currency swaps
Swaps combinés d'intéréts el de devises - -
Option [OTC]
Optiens (0TC] - - -
Totat before netting agreements
Total avant prise en compte des contrats de netting 31/12/2018 3762 861 292'694
_.swnepms o 4ne] 4274 3007234
Total after netting agreements
Total aprés prise en compte des contrats ge netting 31/12/2018 3762 1861 292'694
o depols 48] 4274302714
Central Bunks and
clearing securities Other
houses dealers customers
Instarnces Bangues Autres
Breakdawn by counterparty centrales  etneégodiants en clignts
Répartition selon les contreparties de clearing valeurs mobiigres
Positive replacement value |after netting sgreerments)
Va'e.rs de remplacemnent posilives [aprés orise en compte des
contrats de netting|
o L . o _31/12/2016 - 3'623 _ 139
Eans 7758 393

la Wi
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5. Financial investments
5. Répartition des immobilisations financiéres
Book value (000" CHF) Fair value |D00°CHFI
Vaieur comptable (000°CHF) Juste valeur [CO0CHF)

TTaf1z/z0ts . 3122015 T 31/12/2018 3122015

Breakdown of financial investments
Repartition des immobilisations financiéres

Debt securrties
Titres de creance

- ofwhich. intended ta be held until maturity
- dont gestinds a £tre tonservés jusqu'a I'échéance 3’086 2287 4807 3657

Equity securities
Titres de participaliut

Precious metals

Métaux précieux

Total
Total , 322y Thek 4950 3834

- Otwhich securities eligble under repurchase agreements
inaccardance witn lauidity requirements
- Dont titres admis en pension se.on les prescriptions
en mabiére de liquidhtés . - . -

Breakdown of counterparties by rating *
Répartion des contreparties selon la notation *

Debt secunties:
Titres de créances: BB+ ta B- unrated  Total

Book values [D00°CHF]
Valeurs cormnptables (000'CHF) 758 878 3085

* Standad & Peors
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6. Participations
6. Participations

Accumu-
lated value
adjustments
and changes
in ook value

Acquisilion waiusuor useg the Book value Value Book value
cost  equity methnd! 317124205 Additions Disposals  adjustments 31122016
Valeur Arorpssements Valeur cormpiable Investis- Désinvas- Amortis- - Valeur comptable
d'acquisition cwmdéset A5 sements trsserments sements Nhyme
adaptations
devaieur

TeeE e

. [DODCHEL IDDD'CHF) [00D°CHIF) [000°CHF) 0pY'CHE) (0N CHE) 1000'CHF)
Participations

accounted for by
equity method
Farticipaticns
évaludes selan la

methode de la mise en
éguralence 288 - 288 - (288] - -

Dther participations

Autres pariicipations 17382 {15] 17337
Participations

Particizaticns 17°640 {151 17'625 - (288] - 17'337

Without Market value
Sans valeur boursiére 17'44D [15] 17625 - [268] . 17'337

Total non
consolidated
participations
Total des
participations non 177660 (15l
_sonsolidées

17°625 - (288} - 17'337
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7. Companies in which Hinduja Swiss Holding Ltd holds a permanent direct or indirect significant participation
7. Entreprises dans lesguelles Hinduja Suisse Holding SA détient une participation permanente
significative, directe ou indirecte.

Share of Share of
Company narme and domicile Business Activity Share capital Captal  Vaotes Share capital Capital  Votes
Raison suciale et siége Actvité Capital Social Part de Cagital Social Part de
Capital  Votes Votes
2014 2014 2015 2015
e - e e
Hinduya Bank [Switzerland] | td, Bank CHF 27,500,000 100% 100% CHF 27,500,000 100% 100%
Geneva Bangue
Finduja Bank [M ddle East] Ltd, Bank WS 19,207,711 100%  100% UWSD 19207711 100% 100%
Dubal Hangue
Paterson Securities Private Lid, Financial Company INR 91.818.000 50.9% 509% 1NR 91818000 509% 50.9%
Chennal Société financiére
Hinduga Bank & Trust [Cayman | 1 - Bane  U501.250000 100%  100% USD 1,760,000 100% 100%
Cayman Bangue
Rowena AG, 5t Margrethen Financial Company CHF 1,000.000 100%  108%  CIHF 3.000.000 100% 100%

Société financiere

Berafina AG, Basel Financial Company
Société finarcidre

CIIFSDO000  100%  100%  CI4F 500,000 100% 500%

Interprocura AG, Luzern Real Catete Company CHF 100000 100%  100% CHF 100,000 100% 100%
Société immobliére

GEPSO000D  T00%  100%  GBPAO000 1N0% t00%

Amas Investment & Project Services, Ltd, Financial Campany

London Société financiére

Amas fnvestment & Project Services Financial Company UsD 100 100%  100% L5000 100%  100%

(BVI| Ltd, British Virgin |slands Société finarciére

Hinduja India Mauritius Heldings Ltd, Financial Company Ushisonnn 100%  100% USDE0D00 100% 100%

Mauritius Société financiére

HBS Trust Services (Mauritius] Ltd, Financial Company LD 25000 100%  100% LUSD 15,000 100% 1C0%

Mauritius Société financiere

Hinduia Capital Advisors Inc Financial Company LS 482,713 100%  100% US3482.713 100% 100%

New York Société financiere

Hintuja Advisory [Switzerland] Ltd, Services Company CHF 50'000 100%  100% CHF 50000 100% 100%

Geneva Société de services

Fondation Hindua Suisse, Ganeva, Foundation CHFS0000  100%  100% CHF 50000 100%  100%
Fondatian

Matralia | td, Cyprus Financial Company USD 5,000 20 83% 20.83% USD 5000 20.83% 20.83%

Saciété financiére

Hinduja Fineda Partners 5 paa. Financial Company - 0% 0% EUR 1,000,060 40%  40%

[ex Surya Partners S p al, Milan 1) Société financiére
Amam Ltd [1], London Finant ial Company - 0% 0% - 100% 100%

Société financiére

Indusind International Holdings Financial Company
Lid (21 [3], Maurities Sociéte finaniére

USD 35.948.727 6.98% 9.98% USD 35948227 6 98% 7 98%

T pmam Ltd a~d b ndujs Faiedo Parthers Spa have been aquidated during 2016
Les soniétés Amar Ltd et Hindua Fivecs Padtnes S o.a ont ete liguidees er 2014

"2l 14 B3% of the voting nghts due to the suitence of “treasuty shaces 0 2015, HBS seld 1o an sffilated counte~party 30% of its econaruc rights in Indusingd Irtere stio-al
Haoldi-gs | t¢
14 53% des droits de vote comple tenu des “Ireasuy shares' . en 2015, HBS avendu a une soc éte Lige 30 de ses droits soziaux dars I-dusind Irtenationai belaings Lid

W No! torsoliedated Althsugh te ertity is not listed, its market value 15 based an the shars snce o the unde ly.ng nvestment
Non conso. dee L'ant te rétant pas citée, ca valeu- de marche est basee sur celle de ses detontions
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8. Tangihle fixed assets
8. Immobilisations corporelles

Acquisition  Accumulated  Bookvalue Book value
cost  depreciation 31/12/015 Additions Disposals  Deprecation  31/12/2016
Valeur Armnortisserments. Valeur  Irvestisse- Désinvestis-  Amortisse- Valeur
d'acqusiticn curmulés comptable ments sements ments  comptable
3112/2015 31/12/2016
{000 CHF] {000 CHF) [D0Y CHF) [B00'CHEF) (000 CHF) (GO0 CHF) [000'CHF)
Buildings for owin use
lmmeubles 3 Usage propre 32'347 [4666) 25°681 167 - (827, 25'315
Separately acguired software
' Software acguis séparément 16'696 l1z2nl 425 17440 138 (12771 4'550
Other tangible fixed assets
Autres immobilisations corporelles 12356 (111571 1239 49 (49} (198l 1'041
Total tangible fixed assets
Total des immobilisations
corporelles 61439 {30°094) 31345 1650 (87) (2'002) 30'906
9. Intangible fixed assets
9. Immobhilisations incorporelles
Acquisiion Accumalated  Book walie Book value
cost  depreciation 31/112/01% Additiens Disposals  Depreciation  31/12/2016
Valeur  Arnodtissements Valeur Investisse- Dasinvestis-  Amorlisse- Valeur
) d'acquisition cumulés comptable ments semen’s menls  comptable
' 31/12/2015 31/12/2016
(000 CHF) {000 CHF) [2D0°CHE] [000'CHH {00 CHF! (000°CHE) {DOG'CHF}
Guedwill
Ecart d'acquisition 835 [B35] - - -
Other tangible fixed assels
Autres imrmob’ysations incorporelies 75 193] 10 - 10
Total tangible fixed assets
Total des immobilisations
corporelles 930 B 10 - - 10
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10. Other assets and other liabilities
10. Autres actifs et autres passifs

Other assets Other liabilities
Autres actifs Autres passifs
Tmiffzots T 322018 3ziaons 311272015
[N00°CHF) 1000°CHF) 0an'CHE [00D'CHIF]

Indirect taxes
Impéts indirects 20 29 1'526 1569
Ameunt recognised as assels inrespect of employer
conlribulion reserves
Montant active relatif aux réserves de contribution de Uemp.oyeur - -
Miscellaneous assets ard Liablities
Acti‘s el passils divers 21697 267735 4'991 47660
Total
Total e IO 2 W ALK 26764 8817 .. 8229

11. Disclosure of assets pledged and assigned to secure own commitments and of assets
under reservation of ownership

11. Indication des actifs mis en gage ou cédés en garantie de propres engagements
ainsi que des actifs qui font l'ebjet d'une réserve de propriété

Book value Effective commitments
Valeur comptable Engagements effectifs
31/12/2016 3/12/2015 31/12/2018 32201
[000'CHE) (GO0 CHF] |000°CHF) (000°CHFI
Pledged/assigned assets
Actifs nanhsfcedas - - -
Assets subject to reservation of ownership
42738 -

Actifs sous réserves de propriéteé -
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12. al Liabilities relating to own pension schemes

12. al Engagements envers les propres institutions de prévoyance professionnelle

At the balance sheet date there was no amount due to the pension fund of the Bank (2015: nil).

Mo equity Instruments of the Bank are held by the pension fund foundation.

Ala date du bitan, il n'y avait aucun engagement en faveur du fonds de pension de ta Banaue {2015 : aucun).
Aucun instrument de capitaux propres de la Banque n'est détenu par le fonds de pension.

12. b] Economic situation of own pension schemes

12. b) Situation économique des propres institutions de prévoyance

Change in
economic
Over-/urder Econormic interest interest vs Contribu- Pension expenses
funding of the bank prior year tions paid In personnel expenses
Excédent / Part éconcmique Medification  Cotisaticns Charges de préwoyance dans
Insuffisance deta banque de la part payées les charges de personnel
de couverture éconornigue-
par rapport
alannge
précédente
31/12/2014 31/12/2014 31/32/2015 2016 2014 2015
[000°CHF] [300° CHF) (000 CHF (200 CHF (000 CHY¥Y {000 CHFY {000 CHF)
Pension plans without
aver-f under furiding
Plans de prévoyance sans excédent
niins.fhisance - - 2734 2076 2495
Total
- - 2'734 2’015 2'496

Totak - -

The employees of the following entities:

* Hinduja Bank [Switzerland] Ltd

« Hinduja Advisory (Switzerland] Ltd

« Hinduja Bank [Middle-East] Ltd

* Hinduja Swiss Holding ! td

« Berafina AG

+ Rowena AG

are affiliated to a collective plan which provides
guaranteed benefits for retirement, death and
disability to their members.

All investment risks are reinsured with a well
rated insurance carmpany In Switzerland and legal
performance is guarariteed.

There can be no ecenomic 1mpact for the above
mentioned entities resulling from the collective
plans. The cnly obligation for the entities 15 to pay
the annual contributions which are recognised as
personnel cxpenses in the income statement. At
the balance sheet date there were no employers’
contribution reserves.

Employees of other entities within the Group are
affiliated to defined contribution plans

There 15 na overfunding of the pension fund of the
Bank at the balance sheet date. The forecasts for
2014 show that the coverage will be 107.7 % [2015:
106.5% and 2014: 110%].
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Les collaborateurs employés par les entités suivantes :
* Hinduja Bangue [Suisse| SA

* Hinduja Advisory [Suisse] SA

* Hinduja Bank (Middle-East! Ltd

* Hinduja Suisse Holding 5A

 Berafina AG

* Rowena AG

benéficient d'un plan de prévoyance leur garantissant des
prestations en cas de retraite, de mart et dincapacité.
Tous les risques dinvestissement sont réassurés
aupres d'une compagnie dassurance de premier
plan en Suisse et la performance légale est garantie,
it ne peut donc y avoir aucun impact économique
résultanl du plan de prévoyance pour les entités
mentionnées ci~dessus. La seule obligation pour
ces entités est de payer les cotisations annuelles qut
sont reconnues comme des charges de personnel au
compte de résultat. A la date du bilan, d n'existe pas
de réserves de contributions de lemployeur

Les collaborateurs des adtres entités du Groupe
participent & des plans dont les prestations sont
déterminées en fonction des cotisations encaissées.
Le fonds de pension de la Banque n'a pas de fonds
libre & la date du bilan. Lestmation du degré de
couverture pour 2016 est de 107.7 % [2015: 106.5%
et 2014: 110%).
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13. Value adjustments and provisions, reserves for general banking risks
13. Corrections de valeur, des provisions et des réserves pour risques bancaires généraux

Usemn

conformity with Past due  Nowcrestions
Status designated interest, chargedto  Releases to Status
3112/2015 nurpose recoveries income income 31/12/2016
Etat au Utilisaticns Irtéréts en MNouvelles  Dissolutions Etatau
/1272018 conformes souffrance,  comstitutions par le compte  31/12/2016
aubhat recouvremnent & la charge  de rédsultat
du compte

de résultat

1000°CHEF) 1000 CHFI 1000'CIHFL [GO0CHE {000 CHF} {000°CHF]
Provision far deferred axes
Provisions pour impéts latents 2'315 - - - 315! -
Diher provisions
Autres provisions 809 fodgl ) ] &56
Total provisions
Total des provisions 3124 [643) - 4 (2315} 656
Reserves for general banking risks
Réserves pour risques bancaires généraux 10'000 - ) - (1roo0] i
Value adjustments for default risks
and country risks *
Correctiehs de valeurs pour risques
de défaillance et risque pays * 43791 - - 2'080 - 45871

14. Share capital
14. Capital social S
Capital cligible
Total par value Nurnber of shares for dividend
Yaleur nominale totale Mombre de tites  Capital donnant

drot au dividende

|0D0°CHFI (000'CHF]
Share capital, registered shares, of which paid up
Capital social, actions nominatives, donl libérées 487500 485000 48500
Total Share capital
Total du capital social
31/12/2014 _ 48'500 485'000 48'500
31/12/2015 48500 485000 48500
Authorised capital
Capital autorisé

_3112f2018 48500 485000 B

311272015 48000 A485'000

Participation

Major shareholders and groups of shareholders bound by voting agreerients Narminal rate %
Achonnaires majoritaires et groupes d actionnaires lics par des comventions de vate Nominai % de détention
(00 CHF]

With voting rights :
Avec droils de vate:

Mr 5.P.Hinduja
_.31/12/2014 o 48'500 100.00%

3142/2015 £EE00 100 00%
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15. Related parties
15. Parties liées

Group companies
Saciétés du groupe

Holders of qualified participations
Participants qualifiés

Transactions with members of governing badies
Affaires d'organes

Amounts due from Amounts due to

Créances Engagements
31/12/2016 T12/3015 312006 31122016
[000°CHIF) (000 CHFI 1000 CHF) (D00 CHE)
130704 112547 74'093 14893
22'994 27784 30'759 5380
19'188 12709 -

All operations with related parties and governing
hodies, with the exception of the subordinated
loans disclosed in Note 22, are conducted at arm's
length. L.oans were granted under normal banking
conditiens and are mainly secured by gquoted
investrments.

The Group recewed guarantees from third parties

which has the same ultimate shareholder as the group

totalling CHF 21,040,737 as at 31 December 2016.

The guarantees comprise of the following:

1] Guarantee of FUR 650,000 covering losses that
the Bank might realise relating to blocked
assets held abroad

7] Guarantee of USD 5,200,000 covering a claim
from a third party, relating ta a lending operation
that was terminated in 2007

3} Guarantee of USD 5,136,840 covering losses that
rright arise froman impairment of a Lombard loan.

4] Guarantee of EUR 4,534,000 covering losses that
rmight arise fram the impairment of a debt security.

b] Guarantee of CHF 4,957,608 covering losses that
might arise frem animpairment of a corporate loan
with a party related to the ultimate shareholder.

/
4

Les transactions avec les parties liées et les or-
ganes, a lexception des emprunts subordonnés
décrits sous la note 22, ont été conclues en des
termes conformes aux conditions de marché. Les
facilités de crédit ont été octroyées conformément
aux conditions bancaires usuelles et sont principa-
lement couvertes par des titres cotés.

Le Groupe bénéficie de garanties de tiers dant le

bénéficiaire économigue ultime est le méme que

celui du Groupe, pour un montant au 31 décembre

2016 de CHF 21,040,73%

Les garanties sont les suivantes:

1} Garantie de EUR 650,000 couvrant les pertes que
la Bangue pourrait avoir lides aux actifs bloqués
a l'étranger

2] Garantie de USD 5,200,000 couvrant les plaintes
de tiers, liées une opération de prét qui a été
terminée en 2002.

3] Garantie de USD 5,136,840 couvrant les pertes
que la Banque pourrart avoir suite & une dépré-
clation sur un prét lombard,

4] Garantie de EUR 4,536,000 couvrant les pertes
gue la Banque pourrait avoir suite & une dépré-
clation sur un titre de créance.

5] Garantie de CHF 4,957,608 couvrant les pertes
gue la Banque pourrait avorr liées & une dépré-
clation sur un prét aupres d'une contrepartie
affiliée & Uactionnaire ultime.
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16. Maturity structure of financial instruments
16. Structure des échéances des instruments financiers

Assets/ Financial [nstrumenis
Actifs/ Instruments financiers

Liguid assets
Liquidités

At sight

Awe

Cancellable

Dénoncable

4£7'852

Within 3
months
D 3meis

Rernaining maturity paried [000°CHF)

Durée déchéance résiduelle [B00'CHF]

Within 12
months to
9 yecars

Within 3l
12 months
Erired

et 12 mois

Entre 12 mois
ethans

Amniints dia from banks
Créances sur les banques

108'018

120947

6463

23178

Amounts due from customers
Créances sur la clientéle

10116

1800715 (3472

12'220 8

Total
Total

Aftor 5 years

Aprés 5 ans

- $9'852

Trading pertfolio zssets
Fortefeuilles de titres et de métaux
précieux destinés au négoca

Positive replacement values of
derwative financial instruments

Yaleurs de remplacement positives
d'instruments financiers dérivés

3742

- 3762

Financial investments
Immobilisations financiéres

456

- 27013

Total
Total

31/112/2016
31/12/2015

192204
201118

180°715
232201

134°369
135°078

21'883 25°954

43642

Deht capital/ Financial
instruments

Fonds étrangers/ Instruments
financiers

Amounts due to banks
Engagemier:s envers les banques

21871

24

1652

- 3'229

- 555'127
1’044 814733

- - 21'895

Liabilities from securities

financing transactions
Engagements résullants sur
opérations de financement de titres

Amounts due in respect

of customer deposits

Engagements résultants des dépits
de la clientéle

452843

80250

503'152

Megative replacernant values of
derwvative financial instrurmente,
Valeurs de remplacement négatives
diinstruments financiers dérivés

38481

3841

Total
Total

31/12/2018
31/12/20%5

478'595
522995

10739

50'250 -
506250 -

528'908
983439
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17. Assets and liabilities by domestic and foreign origin in accordance with the domicile principle
17. Actifs et passifs entre (a Suisse et ("étranger selon (e principe du domicile

31/12/2016 31272015
{000°CHF) {000 CHE]
Domestic Fareign Total Dormestic Foreign Total
Suisse Etranger Total Suisse Etranger Total
Assels
Aclifs
Liguid assels
Liquidités 69'738 114 49852 103°848 1340 105208
Amounts due from banks
Créances sur (es bangues 84'330 175'473 261'803 46'880 114'075 180°755
Arnounts due from customers
Créances sur (a clientele 35'035 181444 215'481 17887 324073 341940
Trading portielio assets
Portefeuitles de titres et de métaux précieux
destinés au négece _ - - - 15 14
Positive replacerment values of derivative
financial instruments
Valeurs de remplacement pasitives
d'instruments financiers dérivés V467 2'295 3762 887 3264 4151 '
Financial investments
Immobilisations financiéres 248 2981 3229 378 2066 7hh4 i
Accrued income and prepaid expenses
Cornptes de régularisation actifs 3061 80% 3'870 (EEY 1670 397
Participations
Participations - 17'337 17337 - 17625 17°475
Tang'ble frxud assets
Imrmabilisations corporelles 0774 132 30°906 31246 99 317345
Intangible Fixed assets
Valeurs immatérielizg - 10 10 - -
Diher assels
Autres actifs 11'072 10°645 21'717 11221 19°543 26'744
Total assets
Total des actifs 14658 479740 494438

237725

391°242

628'967

Lo
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17. Assets and liabilities by domestic and foreign origin in accardance with the domicile principle
17. Actifs et passifs entre La Suisse et U'étranger selon le principe du domicile

Liabilities
Passifs

Amounts due to banks
Cngeyerients envers les bangues

Liabilities frorm securities financing transactions

Engagements résultants sur opérations
de financement de titres

Domestic

Suisse

31/12/2014
[000'CHF)

Foreign

Etranger

20'028

Ains
[000°CHF)

Total [emestic

Total Suisse

21895 153

Foreign

Etranger

B9 224

57937

Armounts due in respect of custermer deposits
Engagements résullants des dépéts de la clientéle

Negative replacerment values of derivative financial
instruments

Valeurs de rerrplacement négatives d'instrurments
financiers dérivés

150112

353040

503152 15467737

295114

451'851

998

2'843

164

4110

4274

Accrued expenses and deferred income
Comples de réguylarisation passifs

Other Liabilities
Autres passifs

5'691

750

41743

h24

4747

B'46%

48

118

8229

Frovisiens

Frovisions

Reserves for general banking risks
Reserves pour risques bancaires généraux

Share capilal
Capital social

546

110

656 27N

333

3124

48'500

- 10'000

10°000

48'500

48'500

Statutory capital regerves
Réserve légale issue du capital

5'¢01

Reserves related to prafit
Réserves issues du bénélhice

35'759

14'752)

5901 590

31'007

Currency translation reserves
Réserves de change

165

165 {2727

30474

[1'582)

5901

33'892

Minority Interest
Part des inl&réts minaritaires aux capitaux propres

1202

1'202

1294

1794

Group result
Résultat du groupe

1'244

13'574)

[2°330] 2517

(2500

1%

Total liabilities
Total des passify

259'087

3567880

628'367 265866

424°872

4694°438

For com

paratwe purphses, the arnousts of last yoa~ nave tea con

rected

A des fins de comparaisan, les ciffres de Jexarc re précédent ant été corngés,
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18. Assets by country or group of countries (domicile principle)
18. Actifs par pays ou par groupe de pays lprincipe du domicile)

31/12/2018 31/12/2015
(000°CHF! % [GOG'CHEF] %
Assets
Actifs
Switzerland
Suisse 237'TZ5 38% 214698 3%
Europe lexcluding Switzerland)

Euroge Thers Suisse) 161'894 26% 2347659 3%

Central and South America
Amérigue Centrate ct Amérique du Sud 96'504 15% 124°408 18%

MNorth Amearica

Amérigue du Nord 10'925 2% 994 0%
Africa

Afrigue 35'446 5% 45296 7%
Asia

Asie 86'434 14% 74225 10%

Australia / Oceania
Australie / Deeanie 39 0% 158 0%

Total assets
Total des actifs 6289467 100% 494438 100%

The geographical analysis of assets has been established according to the chient’s domicile.
La répartition géographique des actifs a été effectuée sur la base du domicile du client.

For comparatve nurposes, the ameuts of last year have been ro rected
Ades fins de comparaizar, les chifires 2o lexercice o-écadent ont éle corges
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19. Assets by credit rating of country groups [risk domicile view)

19. Actifs selon la solvabilité des groupes de pays [domicile du risque)

Bank’s own country rating
Notation de pays interne a la banque

Net exposure to foreigners
Expositions nettes a l'étranger

Net exposure to fareigners
Exposit ons nettes & U'étranger

31/12/2014 31/12/2015
{000°CHF) % [000'CHEF] Y
AL o 112'478 ) 29% 188'987 o 39%
Ah - S 8'127 2% o 13974 .}jjﬁ‘
92177 24% 57134 12%
Y ) o L1TA 0% 120 0%
A 332 0% 371 D%
* — PR
R S e i 0% e o )
. o - 0% - o D%
BLE+ ) 57 0% 221 D%
BEB - 69'652 18% 1‘1:2'7903 24%
_BBB- 24'688 6% 34'598 o 8%
BA+ B 1 0% 118 0%
£%) o 1157 0% - - D%-
BE- ) - 0% o 1 0%
Be 5 0% 3 o D%
B o ! e
a. 4'286 1% 10°859 2%
oCCs 286 0% B ??1 0%
oo - 351 o 0% 185 - 0%
Unrated
Sans notation 76'674 20% 57'436 12%
Total
Total 391'242 100% 479740 130%

Credit ratings are based on Standard & Paor's data.
Paor’s.

For comna-atwe nurposes, the amounts of last yoar have been correctec,
Adec fins ge compaaison, les chiff-es de lexartice precadert orl été corngés.
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20, Assets and liabilities of the most significant currencies
20, Actifs et passifs répartis selon les monnaies les pius importantes

CHF EUR uso GBP JPY Other Tatal
Autres Tatal
100D CHFI (000" CHF] 1000 CHF] {030 CHF) [000 CHF) [0D0°CHF]  {000'CHF)
Assels
Actits
Liguid assets
Liguidités 44'280 5153 199 190 - 30 69'852
Amounts due from banks
Créances sur les banques 189599 izpeE1) 17771 4’501 47905 23'641 261’803
Amounts due from customers
Créances sar la clientéle 40'687 23'g98 13T 644 872 9045 4'335 218481
Trading portfalic asscls
Fortefeuilles de titres ! de métaux
précieux dest.nés au négoce - - - - - -
Positive replacement values of
derwative financial instruments
Valeurs te remiplacement positives
dnstruments financiars dérves 3742 - - - - - 3762
Financial investments
Immebilisations financiéres 248 259 7688 - - 34 3229
Accrued income ard prepaid
expenses
Comptes de régulansation actifs 2393 489 888 4 - 96 3'870
Participations
Participations 17337 - - - 17'337
Tangible fixed assets
Immohbilisations corparelles 0775 - 23 - - 108 30'906
Intangible fixed assats
Yaleurs immatérie.les - - - - - 0 10
Other asszets
Autres actifs 34T 5'580 2097 1379 - 9212 2777
Total of balance sheet
positions
Total des positions portées

3 lactif 181'528 73745 315'312 &'948 13'950 37486 £29'967

Delivery claims from

forward exchange deals

and currency options

transactions

Prétentions & (a livraison

découlant d'opérations au

comptant, 4 terme et en

options 23'265 133778 94'952 31'934 15 8'649  292'593

Total assets

Total des actifs

31/12/2016 206'793 207523 410°264 38°880 13'945 44'135 021'568
3171212015 247498 782550 36THI 35'28E 10444 54152 996'657
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20. Assets and liabilities of the most significant currencies

20, Actifs el passifs répartis selon les monnaies les plus importantes

CHF EUR

[000°CHE) {D00'CHF]

Liabilities
Passifs

Amounts due o banks

Engagements envers les bangues 1341 13841 4281

usbD

[000°CHF)

GBP

1000 CHF]

365

JPY

1000°CHF)

29

L-ahbilities from secunties financing

transactions

Lrgayemenls résudants sur vpéralivns

de financement de titres - - -

Other
Autres

(GO0 CHF)

38

Total
Total

[600°CHF}

21'895

Amcunts due in respect of customer
defiosits
Engagements résultants des dépts de

la clientéle 91130 1497703 206'994

21'998

337322

MNegative reglocement values of derva-

twe financial instruments

Valeurs de remplacement négatives

d'instruments f-nanciers dérivés 3'861 - -

Actrued expenses and deferred income

Cornptes de régularisation passifs 5'6%4 - 42

Other hahilities

Autres passifs TL95 631 378

Provizions

o

110

Provisions 5941

656

Reserves for general banking risks
Résarvas paur risques bancaires généraux - -

Share capital

Capital social 48500 - -

48'500

Statutory capital reserves
Réserve {égale issue du capital

59m - -

5901

Reserves related to profit
Réserves issues du bénéfice

31°007 -

31'007

Currency translation reserves

Réserves de change 165 - -

16%

Minority Interast
Part des intéréts minoritaires aux

capitaux propres 17202 -

1'202

Croup result

Résultat du groupe [2'330¢ -

[2330)

Total of balance sheet positions

Total des positions portées au passif 213803

194°507 164'182

22'912

33'531

628'967

Delivery commitments from forward
exchange deals and currency
optiens transactions

Engagements de livraison

décgulant d’opérations au

comptant, & terme et en options

44'320 182'781

15'050

13'933

7467

292'593

Total Liabilities
Total des passifs
31/12/201%

NN

22¥'349
267375

208'502
81279

396’584
3547393

37962
300031

13965
11453

43'198
10124

921'560
996'652

Net position per currency
Position nette par devise
31/12/2016

31/12/2015

[14'556) 13'580

119477

979)

17N 117127

718
5750

11104]

2'937
3024
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NOTES ON THE OFF BALANCE SHEET
INFORMATIONS SE RAPPORTANT AUX OPERATIONS HORS-BILAN

21. Contingent assets and liabilities
21. Créances et engagements conditionnels

31/12/2016 3AN22015
{000 CHF) (000 CHF!

Contingent Liakilities
Cautisnnements et garanties 270 298
Liabilities resulting from ascumentary credits
Engagements résultant d'sccréditifs dacumentaires 3397 47984
Other
Autres -
Tetal contingent liabilities
Total des engagements conditionels 6’667 45'282
Contingent assets from tax losees carrieg forward
Créances éventuelles découlant de reports de pertes fiscales - 41738
Total contingent assets

Total des créances conditionelles - 4'238

22. Perpetuel subordinated loans
22. Engagements de rang suberdonné (préts perpétuels]

Perpetual subordinated loans of CHE 52°100°000 as at 31 December 2014 [CHF 527100°000 as at 31 December
2015) were granted by an entity related to the Hinduja Group. No interest has been paid in respect of these loans.
Les engagernents de rang subordonné [préts perpétuels! de CHF 5271007000 au 31 Décembre 2016 (CHF
52°100'000 au 31 Décembre 2015) ont été octroyés par une société liée au Groupe Hinduja. Aucun intérét n'est
payé sur ces préts.

23. Fiduciary transactions
23. Opérations fiduciaires

31/12/2014 31712720715
(000°CHF] (000 CHF
Fiduciary investments with {hird-party companics
Piacements hiduciaires auprés de sociétés tierces 45'630 FI549
Fiduciary transiictions ar sing from securities lending
and barrowing, which the bank conducts inits own
name for the account of customers
Opérations fiduc aires relatives au prét/ emprunt de
litres, lorsque la banque agit sous 501 nam paur le
compte da clients 52'094 105754
Total fiduciary transactions
Total des opérations fiduciaires 97724 203'505
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24. Managed assets and presentation of their development
24. Avoirs administrés et présentation de leur évolution

Managed assets
Avoirs administrés

31/12/2016 31/12/2014
{000'CHF) [0D0°CHF)

Assets under discretionary asset management
agreernents
Avolrs sous mandats de gestion 172'683 157402
Other managed asseots
Autras avoirs administrés 1'968'657 2160632
Total managed assets
Total des aveirs administrés 2'141'340 2'338'034
Net inflow / [outflow] of new meney
Apports / (retraits] net d"argent frais (163121) (126686

The managed assets disctosed include all client assets deposited at the Bank with an investment character
as well as client assets managed by the Bank and held for safekeeping by a third-party bank. it does not
include assets kept by the Bank but managed hy a third party [custody-only). Custody-only relates to banks
and large fund companies (incl. their collective, Investment and pension fund foundations| for which the Bank
acts exclusively as a custodian bank.

Assets under discretipnary asset management agreements comprise of cliepts’ deposits for which the Bank
makes the investment decisions. If products are developed in one business line but sold by ancther, they are
deuble counted as both lines provide services to and generate income from their respective clients,

Les avoirs adrinistrés comprennent tous les avoirs de la clientéle ayant caractére de placement en dépbt
auprés de la Banque ainsi que les avoirs de la clientéle déposés auprés de banques tierces mais administrés
par la Bangue. Ne sant pas compris les avoirs en dépdt auprés de la Banque, qui sont administrés par des
tiers [avoirs en simple dépat]. Sont traités comme simples dépdts les avoirs de bangues de m&me gue ceux
des directions de fonds pour lesquels la Banque fait exclusivernent fonction de banque dépositaire.

Les avoirs sous mandat de gestion comprennent les avoirs de la clientele pour lesguels les décisions de
placement sont prises par la Banque. Les autres avoirs administrés sont ceux pour lesquels les décisians de
placernent sont prises par le client. Les produits développés dans un secteur de la Banque et commercialisés
dans un autre secteur sont pris en compte deux fois étant donné gue chaque unité fournit des prestations a
la clientéle et génére un revenu.
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Development of managed assets
Evolution des avoirs administrés

31/12/2016 3nasnens
{000'CHF] (000°CHF)

Tatal managed assets lincluding deuble counting)
at beginning of year
Avoirs détenus en déhut d'exercice 2'338°034 7031656
Net new money inflow [+] or net new money outflow {1
Apports l+] ou retraits {-1 net d"argent frais 163121} 1124 688]
Price gansflosses, irterast, dividends and currency
gains/losscs and other effects
Gains/pertes de valeur, intéréts, dividendes et gains/
pertes de change et autres effets 133'573] 133064
Total managed assets (including double
counting] at end of year
Avuirs détenus en firt d’exercice 21147340 2338034

Net inflow / {outflow] of new maoney is a direct autcome of new clients acquired, departure of existing clients, or
deposits and withdrawals from existing clients.

Les apports / [retraits) nets ' argent frais prowiennent directement de Uacquisition de nouvesux clients, du
départ de clients existants, ainsi que des apports et retraits de clients existants.

Net assets vanations due to performance [variation in pricing, interest and dividend mcome) do net constitute
an inflow / loutflow] of new money Interest, commuissions and fees invoiced to the clients are also not included
in net inflow / [outflow] of new monay.

Les modifications des avoirs dis aux performances (medification de cours, paiement d'intéréts et de dividendes]
ne représentent pas un apport/ [retrait] d'argent frais. Les intéréts, commissions et frais factures aux clients ne
sont pas pris en compte dans la détermination des apports / [retraits] nets dargent frais.

31/12/2016 31412/201%
[090°CHF] (D00°CHF

Cusiody only
Depdts "sous simple garde” 6552'563 632'752

The Group holds custody-only assets on behalf of relaled parties [Le. assets held exclusively for transactional /
administrative purposes]. The "Other clients assets” heading exclusively comprises “more-than-custody-only” assets.
Le Groupe assurne la conservation de titres pour le compte des parties liées (actifs détenus exclusivernent dans
des buts de transaction / d'administration]. La rubrigue « Autres avoirs administrés » inclut exclusivernent des
avoirs ”~ more-than-custady-only ™.
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NOTES OF THE CONSOLIDATED INCOME STATEMENT
INFORMATIONS SE RAPPORTANT AU COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

25. Results from trading activities and the fair-value option
25. Résultat provenant de |'utilisation de U'option de la juste-valeur

2916 2315

[000'CHF} 1000'CHF]
Result from trading operations from:
Résultat de négoce provenant des:
Interest rate instruments [ine funds|
Instruments de taux ly ¢ les fonds) -
Equily securities [ine funds)
Titres de participation |y.c les fonds] - 50
Foreign currencies/preacus metal/ commodities
Dewises/ métaux précieus/ matiéres premiéres 2755 3001
Total result from trading operations

Total du résultat de négnce 2755 3051

26. Refinancing income and income from negative interest
26. Produits de refinancement significatifs dans la rubrique Produits des intéréts et des escomptes
ainsi que des intéréts négatifs significatifs

I'he group has negative interest on deposits in "CHF” payed during 2016 for CHE 2117182
Le groupe a comptabitisé des charges en matiére d'intéréts négatifs dans le « CHF » durant 2016 pour CHF 2117182,

27. Personnel expenses
27. Charges de personnel

2046 205

[00G'CHF) [000°CHF]
Salaries
Appointements 21'448 21298
- of which, experses relating to variable compensation
- dont, charges en relation gvec les rémonérations variables 1026 1488
Social insurance benefits
Prestations sociales 3153 4’095
Cther personnel expenses
Autres charges de personnel 36 820
Tetal
Total 25'537 26'213

Notes of the consolidated Income Statement

Informations se rapportant au Compte
de Résultat consolidé




28. General and administrative expenses
28. Autres charges d’exploitation

2016 205
[000'CHFI [000°CHF)
Dftice expenses
Coitt des locaux 1'94% 3154
Expenses for information and communications technalogy
Charges relatives & la techrigue de Linformation de la communication 5630 2'541

Fees of audit firms
- af which, for financial and regutatory audits
- of which, far other services

Honoraires des sociétés d'audit
- dont, pour les prestations en matigre d'aud’ financier

et d'audit prudentiel 732 BGG
- dant, pour d'autres prestations de service - _

Cther operating expenses

Autres rharges d'explonation 5'854 4549
Totat

Total 13'5665 10845

Notes of the consolidated Income Statement

Informations se rapporiant au Compte
de Résultat consolidé




29. Material losses, extraordinary income and expenses, as well as material releases of hidden reserves,
reserves for general banking risks, and value adjustments and provisions no longer required

29. Pertes significatives de produits et charges extraordinaires ainsi que des dissolutions
significatives de réserves latentes, de réserves pour risques bancaires généraux
et de corrections de valeur et provisions libérées

2014 20148

[006'CHF) 1000 CHF]
Extraordinary income
Produits extraordinaires
Release of provisions
Dissalution de pravisions 278 -
Other
Autres 2 387756
Total
Total 280 38756
Extraordinary expenses
Charges extraordinaires
Fxpenses nat relating Lo current peried
Charges relatives aux exercices antérieurs 3 179
Total
Total 3 179
Changes in reserves for general banking risks 1)
Variations des réserves pour risques bancaires généraux (1] - [57420]
Release of reserves far general banking risks
Dissolution de réserves pour risques bancaires généraux 10°G00 -
Total
Total 10°'000 [5'420]

1. The Bank has decided to use the balance of the general banking risks of CHF 10 million.

La Banque a décidé d'utiliser ses Réserves pour risques bancaires généraux a CHF 10 millions.

Notes of the consolidated Income Statement
Informations se rapportant au Compte
de Résultat consolidé
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30. Gperating result broken down according to domestic and foreign origin, according to the principle of
permanent establishment

30. Résultat opérationnel réparti entre la Suisse et I'étranger selon le principe du domicile
de l'exploitation

2016 2015
1000°'CHF) D00 CHFL

Domestic Fareign Total Domestic Farewgn Total

Suisse Etranger Total Suisse Etranger Total

Subtotal net result from interest operations
Sous-total résultat des opérations d'intéréts 7108 176 7'284 (1424 487 [13'755}

Subtotal result from commissien business and
services

Résultat des opérations de commissions et des
prestations de service

Results from trading operations and the fair
value operation

Résultat des gpérations de négoce et de U'optio
perations fe neg e hoptien 2687 8 27755 859 (799 3051

Subtotal other resulf from ordinary activities
Sous-lotal Autres résultats ordinaires 3'887 1 4018 3481 1147 4'628

Subtetal operating expenses
Sous-total Charges d'expioitation 1347132) [4970) (39102] (320551 {5003 [37'D58]

Value adjustments on participations and
depreciation and amortization of tangible fixea
assels and intangibie fixed assels

Corrections de valeur sur participations,
amortissements sur immabilisations corporelles

o 1950) (521 (2002) 2979) (3281 (3307)

Changes to provisions and other value

adustrments, and losses

Variations des provisians et autres corrections
_gevaleur, pertes

[300] (196] {496} - - -

Operating result
Résultat opérationnel (9'881] [3°882) [13763] 129'124) [2344) [31°470]

Notes of the consolidated Income Statem

Informations se rapportant au Compte
de Résultat consolidé




31. Current taxes, deferred laxes, and disclosure of tax rate in 2016
31. impots courants et latents avec indication du taux d'imposition en 2616

2016 2015
{000°CHF] [000°CHFi
Provisions / [releasel for deferred taxes
Constitution / [disszlution! de provisions pour impdts différés (2'315] 93h
Current tax expenses
Charges pour impéts courants 1159 733
Total taxes
Total des impdts [1°158) 1668
Average tax rate®
Taux dimposition moyen* B.0% 1 7%
Tax losses brought ferwiird
YES YES

Pertes fiscales reportees

*Based on the Group's equity / Ga.cule sur los fangs prapres du Grouce

Notes of the consolidated Income Statement

Informations se rapportant au Compte
de Résultat consolidé
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Report of the statutory auditor
To the General Meeting of
Hinduja Bank (Switzerland)
Geneva

Report of the statutory auditor on the financial statements

As slalulory auditor, we have audited the tinancial statements of Hindyja Bank (Switzerland) Ltd, which
comprise the balance sheet, income statement, statement of changes in equity, cash flow statement and notes,
for the year ended 31 December 2016.

Board of Directors’ responsibility

The Board of Directors is responsible for the preparation of the financial statements in accordance with

the requirements of Swiss law and the company’s articles of incorporation. This responsibility includes
designing, implementing and maintaining an internal control system relevant to the preparation of financial
statements that are free from material misstatement, whether due to fraud or error. The Board of Directors is
farther responsible for selecting and applying appropriate accounting policies and making accounting
estimates that are reasonable in the circumstances.

Auditor’s responsibility

Our responsibility is to express an opinion on these financial statements based on our audit. We conducted our
audit in accordance with Swiss law and Swiss Auditing Standards. Those standards require that we plan and
perform the audit to obtain reasonable assurance whether the financial statements are free from material
misstatement.

An audit involves performing procedures to obtain audit evidence about the amounts and disclosures in the
financial statements. The procedures selected depend on the auditor’s judgment, including the assessment of
the risks of material misstatement of the financial statements, whether due to fraud or error. In making those
risk assessments, the auditor considers the internal control system relevant to the entity’s preparation of the
financial statements in order to design audit procedures that are appropriate in the circumstances, but not for
the purpose of expressing an opinion on the effectiveness of the entity’s internal control system. An audit also
includes evaluating the appropriateness of the accounting policies used and the reasonablenecss of accounting
estimates made, as well as evaluating the overall presentation of the financial statements. We believe that the
audit evidence we have obtained is sufficient and appropriate to provide a basis for our audit opinion.

Opinion

In our opinion, the financial statements for the year ended 31 December 2016 comply with Swiss law and
the company’s articles of incorporation.

PricewaterhouseCoopers Ltd, avenue Giuseppe-Mottu 50, case postale, CIT-1211 Genéve 2, Switzerland
Telephone: +41 58 762 01 00, ax: +41 58 792 91 10, www.pwe.ch

PricewaterhouseCoopers SA est membre d'un réseau mond:al de sociélés juridiquement autonomes et iIndependantes les unes des aulres




Report on other legal requirements

We confirm that we meet the legal requirements on licensing according to the Auditor Oversight Act (AOA)
and independence (art. 728 CO and art. 11 AOA) and that there are no circumstances incompatible with our
independence.

In accordance with art. 728a para. 1 item 3 CO and Swiss Aunditing Standard 890, we confirm that an internal
control system exists which has been designed for the preparation of financial statements according to the
instructions of the Board of Directors.

We further confirm that the propesed appropriation of available carnings ecomplies with Swiss law and the
company's articles of incorporation. We recommend that the financial statements submitted to you be
approved.

PricewaterhouseCoopers Lid

e

Beresford Caloia Gabriel Seow

Audit expert
Auditer in charge

Geneva, 28 April 2017
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Rapport de l'organe de révision
aI'Assemblée générale de
Hinduja Bank (Switzerland) Ltd
Genéve

Rapport de 'organe de révision sur les comptes annuels

En notre qualité d’organe de révision, nous avons effectué laudit des comptes annuels de Hinduja Bank
(Switzerland) Ltd, comprenant le bilan, le compte de profits et pertes, le tableau des flux de trésorerie, 1'état
des capitaux propres et 'annexe pour I'exercice arrété au 31 décembre 2016,

Responsabilité du Conseil d'administration

La responsabilité de I'établissement des comptes annuels, conformément aux dispositions légales et aux
statuts, incombe au Conseil d’administration. Cette responsabilité comprend la conception, la mise en place et
le maintien d’un systéme de contréle interne relatif 4 I'établissement des comptes annuels afin que ceux-ci ne
contiennent pas d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. En outre, le Conseil
d'administration est responsable du choix et de 'application de méthodes comptables appropriées ainsi que
des estimations comptables adéquates.

Responsabilité de lorgane de révision

Notre responsabilité consiste, sur la base de notre audit, 4 exprimer une opinion sur les comptes annuels. Nous
avons effectué notre audit conformément 4 la loi suisse et aux Normes d’audit suisses. Ces normes requiérent
de planifier et réaliser laudit pour obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels ne contiennent
pas d’anomalies significatives.

Un audit inelut 1a mise en ceuvre de procédures d’audit en vue de recueillir des éléments probants concernant
les valeurs et les informations fournies dans les comptes annuels. Le choix des procédures d’audit reléve du
jugement de I'auditeur, de méme que I'évaluation des risques que les comptes annuels puissent contenir des
anomialies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d’erreurs. Lors de I'évaluation de ces risques,
Pauditeur prend en compte le systéme de contrdle interne relatif 4 Pétablissement des comptes annuels pour
définir les procédures d’audit adaptées aux circonstances, et non pas dans le but d’exprimer une opinion sur
lefficacité de celui-ci. Un audit comprend, en outre, une évaluation de 'adéquation des méthodes comptables
appliquées, du caractére plausible des estimations comptables effectuées ainsi quune appréciation de la
présentation des comptes annuels dans leur ensemble. Nous estimons que les éléments probants recueillis
constituent une hase suffisante et adéquate pour former notre opinion d’audit.

Opinion d'audit

Selon notre appréciation, les comptes annuels pour l'exercice arrété au 31 décembre 2016 sont conformes 4 la
lol suisse et aux statuts.

PricewaterhouseCoopers Ltd, avenue Giuseppe-Motta 50, case postale, CH-1211 Genéve 2, Switzerland
Telephone: +41 58 702 91 G0, Fax: +41 58 702 91 10, www . pwe.ch

PricewatsrhouscCoopers 5A est membre d'un réseau mondial de soeiétés juridguement autonomes et iIndépendantes les uhes des aulres




Rapport sur d'autres dispositions légales

Naus attestons que nous remplissons les exigences légales d’agrément conformément i la loi surla
surveillance de la révision (I.SR) et d'indépendance (art. 728 CO et art. 11 LSR) et qu’il n'existe aucun fait
incompatible avec notre indépendance.

Conformément 4 'art. 728a al. 1 chiff. 3 CO et 4 1a Norme d’audit suisse 890, nous attestons qu'il existe un
systéme de contrdle interne relatif 4 I'établissement des comptes annuels, défini selon les prescrip-tions du
Conseil d'administration.

En outre, nous attestons que la proposition relative & 'emplei du bénéfice au bilan est conforme 4 la loi suisse
et aux statuts et recommandons d’approuver les comptes annuels gui vous sont soumis,

PricewaterhouseCoopers SA

S

Beresford Caloia Gabriel Seow

Expert-réviseur
Réviseur responsable

Genéve, le 28 avril 2017




Annual Financial Statements of the Bank Comgptes annuels de la Banque
Balance Sheet Bilan
Assets
Actifs
Annex 31/12/2016 3272015
Annexe [000°CHF) (000 CHF)

Liguid assets
Liquidités £8'790 103940

Amounlts due from banks
Créances sur les banques 226'322 141'024

Amounts due frorn custnmers
Créances sur la clientéle 2 245649 362°075

Trading portfalio assets
Opératians de négace 3 - 15

Positive replacement value of derivative finandial instruments
Valeurs de remplacement positives d'instruments financiers dérivés 4 3742 4157

Financial investments
Immabilisations financidres 5 715 1045

Accrued inceme and prepaid expenses

Comptes de régularisation actifs 3’560 3182
Participatigns
Participations & 52'302 71848

Tangible hixed assets
Immobilisations corporelles g 10'78% 11048

(Other assets
Autres actifs ¥ 7834 7043

Total assets
Total des actifs 619743 704'389

Total subordinated claims [included in part cipations|
Total des créances subordonnées linclues dans les participations) 6'500 4'500




Annual Financial Statements of the Bank Comptes annuels de la Banque
Balance Sheet Bilan

Liabilities

Passifs
Annes 317122016 31/12/2015
Annexe {000'CHF) (000 CHF)
Asvipunts due to banks
Engagements envers les bangues 30'794 77787
Ligbil‘ties from securities financing transacticns
Engagements résultants des opérations de financement de titres 1 - L7537
Ampunts due in respect of custemner deposits
Engagements résultants des dépéts de la clientéle 423161 393269
Negative replacement values af derfvative financial instruments
Valeurs de remplacement négatives a'instruments hnanciers dérivés 4 3861 4274
Atcrued expenses and deferred income
Comptes de régularisation passilts 5'139 5142
Other tiatanlities
Autres passifs 9 3'768 2'251
Provisions
Provisions 12 7468 383
Reserves for general banking risks
Réserves pour risques bancaires généraux 12 - 10°000
Share capital
Capital social 13 27'500 277500
Statutery retained carnings reserve
Reserve légale issue du bénéhice 2'205 17989
Voluntary retaimed earnings reserves
Réserves facultatives issues du bénéfice 90'945 0945
Profit carried lorward
Bénéfice reporté 34'696 33094
[Loss] / Profit
[Ferte) / Bénéfice 13'0%4] 1'818
Total Liahitities
619'743 704°389

Total des passifs

Tatal subordinated liabilities

Tetal des engagements subordonnés 21 11'209 117209




Annual Financial Statements of the Bank Comptes annuels de la Banque
Off-balance sheet transactions Opérations hors-bilan
Annex 31/12/2016 31/12/2015
Annexe {000'CHE) (000 CHF)
Contingent liabilities
Engagements conditionnels 2,20 6'337 45189
Irrevocable commitments
Engagements irrévocables z 776 857
Obligations te pay up shares and make further contributions
? - 25

Engagements de Libérar et d effectuer des versements supptémentaires




Annual Financial Statements of the Bank Comptes annuels de la Banque
Income Statement Compte de résultat
Annex 2018 2015
Annexe {000CHF) [000°CHF)

Result fram interest operations

Résultat des opérations d'intéréts

Interest and discounl incomi

Produtt des intéréts et des escomptes 9129 13843

Interest and dividend income from financial investrments

Produit des intéréts et des dividendes des immobilisations financiéres 179 i

Interast expense

Charges d'intéréts (111461 [2114]

Gross result from interest operations

Résultat brut des opérations d'intéréts 8142 11793

Change in value adjustments for default nisk
and losses from interest operations
Variations des corrections de valeur pour risques de défa lance

et pertes liges aux opérations d'intéréts (a71) (25441

Subtotal net result from interest operations

Sous-total Résultat des opérations d'intéréts M (13°650]

Result fram commission husiness and services
Résultat des opérations de commissions et des prestations de service

Cemmission incorne from securities trading and investmoent activities
Froduit des commissions sur les Utres et les opérations de placement

8411 7323

Commissian income from lending activities

Produit des commissions sur les opérations de crédit 796 3’587

Commigsicn incarme from other services

Produit des commissions sur les autres prestations de service 3756 1805

Commission expenses

Charges de commissions [2'0BS] 11'522]

Subtotal result from commission business and services

Résultat des opérations de commissions

et des prestations de service 10’878 11193

Results frem trading operations and the fair value operation

Résullat des opérations de négoce et de L'option de la juste valeur 24 1'468 2601
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Annual Financial Statements of the Bank Comptes annuels de la Banque
Income Statement Compte de résultat
Annex 2014 2015
Annexe {000'CHF) (000" CHFJ

Other result from ordinary activities
Autres résuitats ordinaires

Income from participations
Praduit des participations £10 473

Other ordinary Income
Autres produits ordinaires 556 315

Othear ardinary expenses
Autres charges grdinaires 1119] [74]

Subtotal Other result from ordinary activities
Sous-total Autres résultats ordinaires 847 10714

Operating expenses
Charges d'exploitation

Persannel expenses

Charges de gersonmnel 26 [19°153) [207163)

General and adninistrative expenses

Autres charges d’exgloitation 27 111*173] 18'032]

Subtotal operating expenses

Sous-tolal charges d’exploitation (30°328) [28'194)

Value adjustments on participations and depreciation

and amortization of tangible fixed assets and intangible fixed asscts

Ccrrections de valeur sur participations, amertissements (265 .
L sur tmmpbilwsahons corporelles et vaieurs immatérielles } 654 o “i 15 ‘IV

Changes ta provisions and other value adjustments, and losses

Varialions des provisions et autres corrections de valeur, pertes (300) -

Operating result

Résultat apérationnel {12'318) [31°492)

Txtraordinary inzeme

Produits extranrdinaires 28 - 38'051

Extraordinary expenses

Charges extraordinaires 28 - -

Changes in reserves for general banking risks

Variations des réserves pour risques bancaires généraux 8 10°000 (45393

Taxes

Imp6ts 30 [778) [vaz2l

[Loss]/ Profit

[Perte]/ Bénéfice 13'094) 1818

Appropriation of profit Mote 2016 2015

Proposition relative & 'emploi du bénéfice au bilan Annexe 1000'CHF] (050 CHE]

[_oss)/ Profit

[Pertel/ Bénéfice (3094} 1818

Profit carried forward

Bénéfice reporte 34696 33094

Distributable profit

Bénéfice au bilan 317602 347912

Appropriation of profits: Atlocation to statutory retained earnings reserve

Emploi du bénéfice au bilan: Attribution & La réserve (égale issue du bénéfice - 216

New armount carried forward
Report a ncuveau 31°502 347696




Annual Financial Statements of the Bank
Cash flow statement

Comptes annuels de la Banque
Tableau de flux de trésorerie

2016 2015
(000°CHF) [0D0°CHF]
Cash inflow Cash outflow Cash inflow Cash autflow
Sources Emplois Sources Emplois

Cash flow from operating activities (internal financing]
Flux de fonds du résultat epérationnel Ifinancement interne)
Loss / Prafit
Perte / Béngfice - 3094 TRIA
Changes in reserves for general banking risks
Variation des réserves pour risques bancaires généraux - 10°000 4’539 -
Change in value adjustments fe- default sk
and losses from interest operations
Variations des corrections de valeur pour risques :

e o . RS 3 - 25443 -
de defa\llaﬂc“e et pertes li¢es aux opérations d'ntéréts % 7
Value adjustments on participations and depreciation and
amortizatinn of tangible fixed assets and intangitle fixed assets
Correcticns de valeur sur participations, amortissements sur i e
immobilisations corporelles et vateurs immatérielles z654 B 14154 -
Provisions
Provisians 385 - - 1'33¢%
Accrued income and prepaid expenses
Délmitations actives - 378 - bhé
Accrued exponses and deferred income
Délimitations passives - 3 1408 N
Suhbtotal
Solde - 10065 45'377 -
Cash flow from transactions in respect of participations, tangible fixed assets and intangible assets
Flux de fonds des mutations relatives aux participations, irnmaobilisations corporeltes et valeurs immatérielles
Patticrpatinns
Participatiogns 18'419 - 71748
Other tangible fixed assets
Autres immobitisations corporelles - 1'250 - 3232
Subtotal
Solde 17169 - 3944
Cash fiow from banking operations - Medium and long term husiness [>1 year)
Flux de fonds de Uactivité bancaire - Opérations a moyen et long terme (>1 an)
Financial investrments
Immobilisations financiéres 330 - 459 -
Other Labilines
Autres passifs 1'617 - 4710 -
Other assets

- 291

Autres aclifs




Annual Financial Statements of the Bank Comptes annuels de la Banque
Cash flow statement Tableau de flux de trésorerie
2016 2015
[000'CHF) (000 CHF)
Cash inflaw Casitautfiaw Cash mflow Castioutfiow
Sourcas Empleis Seurces Emplais

Shart term business
Opérations & court terme

Amount due to banks
Engagements envers les banques - 46'993 - 201719

Liabilities from secunties financing transactions
Engagements résultants d'aperations de financerent de titres - 57937 57°937 -

Amcunt due in respect of customer deposits
Engagerrents résultants des dépdts de la clientéle 29'892 - - 31 5hé

Negative replacement values of derivative financial instruments
Valeurs de remplacement négatives d'instruments financiers dérivés - 413 - 4613

Amaunts due from banks
Créances sur les bangues - 84798 33099

Arncunts due from customers
Créances sur la clientéle 114'035 - 134°59( _

Trading portfolio assefs
Opérations de négoce 15 - 1 R

Positive replacement values of dervative inancial instrumants

Valeurs de remplacement positives d'instruments finarciers dérivés 389 - 17015 -

Liquidity
Liquidités

Subtotal
Salde - 7'104 - 49321

Total

Totat 17'169 17'169 49°321 49321




Annual Financial Statements of the Bank
Statement of Changes in Equity

Comptes annuels de la Banque
Etat de variation des capitaux propres

Share Statutory Voluntary Reserves Prafit Result Tatal
capital retained refained  forgeneral  breught of the
garnings earnings banking  forward period
reserve reserves risks
Capital Réserve Reserves Réserves  Bénéfice Résultat Total
social légale  facullatives pou-nisgues  reporté da la
issiue du ‘ssues du bancaires périsdes
bénefice benéfice généraux
{DD0'CHF]
Equity at 1 January 2016
Capitaux propres au 1 janvier 2014 27509 1989 20945 10000 33074 1818 165346
Appropriation of retained
earnings 2015
Répartition du hénéfice 2015
- allotated 1o the statutory relained earnings roserve
- attribution a la Réserve Egale issue du hénéfice 214 - - 1216
- allocated to profit carred forward
- atiribution au bénéfice reporté - . _ _ 1807 [1'402)
Allocated to reserves for general banking risks
Alloug aux réserves pour rsques bancaires généraux (10'046; - - [oaoo)
[Lass]/ Profit 2014
2094 (3094)

[Perte] / Bénéfice 2016

Eguity at 31 Decembre 2016
Capitaux propres au 31 décembre 2014 27'500 2'205 90'945 - 34°696 (3094) 152252




Notes to the Financial statements
as at 31 December 2016

1. BUSINESS ACTIVITY (INCLUDING RISK
MANAGEMENT] AND PERSONNEL,

1.1 Business activity

Hinduja Bank  [Switzerland)  Limited
[hereafter "the Bank’] is mainly active in
three areas of business, which comprise
Wealth Management, Treasury and Corporate
Agvisory.

Commission activities represent a significant
sourca of income forthe Bank linked to Wealth
Management activities.

Interest is an important source of income for
the Bank. Clients' loans are primarily credits
secured by collateral [diversified securities
portfolios, assets held in client accounts).
Interbank operations are principally short
term in nature.

In addition, the Bank executes foreign
exchange transactions on behalf of its clients.
The Bank is headquartered in Geneva and
operates through a network including two
branches in Switzerland, Zirich and Lugano,
as well as two Representative Offices [London
and Parisj. The Bank holds four subsidiaries
in Switzerland and eight subsidiaries abroad,
which include two licensed banks. The Bank
closed the Luzern branch in 2016,

Personnel

As at December 31, 2016, the Bank had 77
employees of which 4 are abroad (2015: 101
employees of which 5 abroad).

1.2 Risk management

The Board of Directors reviews regularly risks
inherent in the Bank's business activities;
these risks are described below. This review
takes into consideration risk  mitigation
measures as well as the related internal
controls. The Board of Directors monitors the
exisience of risk mitigation measures on an
ongoing basis together with an assessment of
the factors that impact the Bank's risk profile
and financial position.

Risk management is based on limits set for
each category to which the Bank is exposed.

Annexes aux comptes annuels
au 31 décembre 2016

1. COMMENTAIRES RELATIFS A L'ACTIVITE
(Y COMPRIS GESTION DES RISQUES)
ET MENTION DE L'EFFECTIF DU PERSONNEL

1.1 Commentaires relatifs a Uactivité

Hinduja Bangue [Suisse) SA [ci-aprés « la
Banque ») est active dans trois métiers de base
qui comprennent la gestion de patrimoine, les
opérations sur les marchés de capitaux et la
banque d affaires.

Les opérations de commissions représentent une
source de revenus significative pour la Banque en
lien avec lactivité de gestion privée.

Les opérations d'intéréts représentent une source
de revenus importante pour la Bangue. Les préts 3
la clientéle sont essentiellement des crédits ados-
sés a des slretés (portefeuille de titres diversifig,
avoirs en comptel. Les opérations interbancaires
sont en majorité des opérations & court terme.

Enfin, la Banque exécute des opérations de né-
goce sur devises avec la chentéle.

La Bangue, qui a son siége a Geneve, est active
a travers un réseau cornprenant deux succur-
sales en Suisse, Zirich et Lugano, ainsi gue deux
bureaux de représentation [Londres et Paris|. La
Banque detient quatre filiales en Suisse et huit
filizles a l'étranger dont deux sont au bénéfice
d'une licence bancaire. La Bangue a ferme sa
succursale de Lucerne en 2016.

Mention de !'effectif du personnel

Au 31 décembre 2016, Leffectif du personnel de la
Bangue s'élevait 3 77 personnes dont 4 a (étran-
ger (2015: 101 personnes dont 5 & | étranger].

1.2 La gestion des risques

Le Conseil d'administration examine réguliére-
ment les principaux risques d'activité, décrits ci-
apres, auxquels la Bangue est exposée. Lévalua-
tion tient compte des mesures visant  limiter les
risques, ainsi que des contriles internes prévus a
ceteffet. Le Conseil d'administration veille 3 lexis-
tence de mesures assurant le contrile perma-
nent, a l'évaluation des parametres influancant le
profil de risque et & leur prise en compte lors de
['établissernent des états financiers.

La surveillance des risques se base sur un sys-
téme de limites fixées pour les différentes catégo-
ries de risgques auxquels la Bangue est exposée.



Credit risk

The management of credit risk is performed
according te strict criteriz on the amount,
duration, quality of collateral and margins
applied. The monitoring of credit exposure
is performed on a regular basis by the Credit
Department, which is independent from
Client Relationship Management.

Interest rate risk

in principle, the Bank attempts to match the
maturity of total assets and liabilities, thereby
limiting interest rate nisk. Ihe Bank has a
moderate interest rate risk relative te the
positions held on the balance sheet.

Currency risks

The Bank's currency management serves lo
minimize any impact on the bank’'s earnings
due to changes in foreign exchange.

Liquidity risk
Liguidity risk is controlled in accordance with
the relevant legzl requirements.

Operational risk

Operationalrisks aredefined as “risks of direct
or indirect losses resulting from inadequacy
or a failure attributable to the procedures,
human factors, systems or external events.”
Operational risks are moenitored by internal
regulations and directives with regard to
the organisation and risk procedures. The
internal control system 1s verified by Internal
Audit, which reports its findings directly to the
Board of Directors.

Outsourcing

Since 2016, the Bank has outsourced the
interbank messaging system, the mailing of
all clients and its back office to the company
ASSL  [Avalog  Sourcing  [Switzerlend &
Liechtenstein) Ltd). Furthermore the Bank
introduced an outsourced solution for its
Disaster Recovery plan by connecting to the
Swisscom data center based in Lausanne. No
other Group activity is oulsourced in the sense
of the FINMA 08/7 circular - Outsourcing -
Banks.
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Risque de crédit

La gestion du risque de crédit répend a des cri-
teres rigoureux de montant, de durée et de qualité
des sliretés requises et de marges a appliquer. Le
contrdle des couvertures est soumis a une sur-
veillance réguliere exercée par |2 départerment de
contrile des crédits, un département indépendant
des activités de «Front office».

Risque de taux d’intérét

D'une maniére générale, la Banque sattache a
réaliser une concordance entre les échéances des
actifs et passifs & taux fixe. Ainsi, la Banque a un
risque de taux d'intérét relativement modéré au
regard des positicns détenues au bilan.

Risgue de change

La Banque gére le risque de change afin de mini-
miser [smpact que les fluctuations monétaires
pourraient avoir sur son reven.

Risque de liquidité
Le risque de liquidité est contrdlé selon les dispo-
sitions légales applicables en la matiére.

Risque opérationnel

Le risque opérationnel se définit comme étant
lensemble des «risques de pertes directes
ou indirectes résultant d'une inadéguation ou
d'une défaillance attribuable aux procédures,
aux facteurs humains, aux systémes ou 3 des
evénements extérieurs». Des reglements et des
directives internes pertant sur Lorganisation et les
contriles parmettent de surveiller ces risques. Le
systéme de contrile interne est vérifié par la révi-
sion nterne, qui rend compte directement de ses
travaux au Conseil d'administration.

Externalisation

Depuis 2014, la Banque a externalisé son systéme
de messagerie interbancaire, lenvoi de relevés
clients et son back office auprés de la société
ASSL [Avalog Sourcing {Switzerland & Liechten-
stein] Ltd). Par ailleurs, la Banque & introduit une
solution externalises pour son plan de continuité
d'activité en cas de sinistre en se connectant a
la Centrale de données de Swisscom basée &
Lausanne.

Aucune autre activité du Groupe n'est externalisée
au sens de ia circulaire de la FINMA 08/7 - Out-
sourcing - Bangues.




Methods used for identifying default risks and
determining the need for value adjustments

Depending on business lines, the Bank
applies different approaches, each being
adapted to the considered business line. The
methodology will encompass the market
value of the collateral (such as securities as
an examplel, with reporting and manitoring
varying from daily to monthly. The intermat
policy covering this issue is the Credit Policy.

Nen-performing  loans, when identified,
are reviewed by the Credit Commitiee and
Board Credit Committee and potential
provisions may he attached depending on the
assessment conducted.

The level of provision for doubtful accounts
may vary over time, in relation with the
evolving situation of the debtor and the Bank's
revised assessment.

Valuation of collateral

Lombard loans: primarily, {ransferable
financial instruments that are liquid and
actively traded (like bonds and shares] are
used for Lombard loans and other securities-
based loans.  Transferable  structured
products, for which there is regular market
information and a market maker, are also
accepted.

The Bank applies a discount te the market
value in order to cover the market risk
relating to marketable liquid securities and
to calculate the value of the coilateral. For
structured products and products with long
residual terms to maturity, the closing out
period can be significantly longer; hence,
higher discounts are applied to themn than are
applied to liquid instruments,

Material events after the balance sheet date
No material events occurred after the balance
sheet date that could have a material impact
on the flinancial position of the Bank as of 37
Decernber 2016.

Méthodes utilisées pour identifier les crédits
en défaut et déterminer les besains d'ajuste-
ment de valeurs

En fonction de la ligne métier considérée, la
Banque applique différentes approches. La mé-
thedologie inclut le calcul de valeurs de marché
des couvertures {comme pour les titres dans
{activité lombard}, avec un processus de repor-
ting géré de maniére journaliére ou mensuyelle.
La politique interne couvrant cette probléma-
tique est la Politique de Crédit.

Les crédits non performants une fois identi-
fiés sont revus par le Comité de Crédit, et les
ajustements de valeurs potentiels [provisions)
découleront des estimations effectuées par la
banque.

Le niveau de provision pour les comptes dou-
teux peut varier au fil du temps, en relation avec
Uévelution de la situation du débiteur et la revue
des estimations de la Bangue.

Evaluation des couvertures

Pour les crédits lombards et autres crédits cou-
verts par des titres, seules des sretes facilement
négociables [obligations, actions) sont accep-
tées. La Bangue accepte les produits structurés
si les investissernents font Lobjet d'une cotation
réguliere.

Pour couvrir le risque de marché, la Banque pra-
tigue des abattements sur le prix de marché des
titres acceptés en nantissement. Pour les produits
structurés, les abattements appliqués sont plus
élevés que pour les produits liguides.

Evénements important survenus aprés la date
de cléture des états financiers
Aucun événement important n'est survenu apres
la date de cléture des comptes pouvant impacter
de maniére significative la lecture des comptes de
la Banque au 31 décembre 2014.
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2. ACCOUNTING AND VALUATION
PRINCIPLES

2.1 Basic principles

The accounting and valuation principles
are based on the Code of Obligations, the
Banking Act and its related Ordinance as well
as the Accounting rules for banks, securities
dealers, financial groups and conglomerates
according to FINMA circular 15/1. The
accompanying reliable assessment stalutory
single entity linancial stalements present the
economic situation of the Bank such that a
third party can form a reliable opinion. The
financial statements are allowed to include
hidden reserves.

2.2 General principles

The financial statements are prepared on
the assumption of an ongoing concern. The
scceunting s therefere based on going-
concern values

ltems are entered on the balance sheet as
assets If, based on past events, they may be
disposac of, a cash inflow is probable and
their value can be reliably estimated. If a
reliable estimate is not possible, then it is a
contingent asset, which is commented on in
the notes.

ltems are entered on the balance sheet as
liabilities if they have arisen due to past events,
a cash outflow is probable and their value can
be reliably estimated. If a reliable estimate is
not possible, then it is a contingent lizbility,
which is commented on in the notes.

The disclosed balance sheet items are valuad
individually, The transitional provision, which
requires the individual valuation of equity
participations, tangible fixed assets and
intangible assets as of 1 January 2020, is not
applied.

In principle, neither assets and liabilities nor
expenses and income are offset. Accounts
receivable and accounts payable are offsel in
the fellowing cases:

* Accounts receivable and accounts payable
are offset if they concern the same type of
transaction with the same counterparty
in the same currency and they have an
identical or earlier due date and do not lead
to any counterparty risk.

* The amounts of own shares and cash bonds
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2.PRINCIPES COMPTABLES ET PRINCIPES
D'EVALUATION

2.1 Principes de base

Les principes de comptabilité, de comptabilisation
et d’évaluation sont conformes au code des obli-
gations, & la loi sur les bangues et 3 son ordon-
nance ainsi gu'aux prescriptions cornptables pour
les bangues, les négociants en valeurs mobiliéres
et les groupes et conglomérats financiers céfi-
nies par la circulaire 15/1 de lAutorité fédérale de
surveillance des marchés financiers FINMA. Le
bouclement individuel statutaire avec présenta-
tion fiable présente la situation économique de la
Banque de facon & ce qu'un tiers puisse s'en faire
une opinion fondée. Les comptes annuels peuvent
contenir des réserves latentes.

2.2 Principes généraux

Les comptes ont été établis selon Lhypothése de
la poursuite de lactivité. Les inscriptions au bilan
sont fondées sur des valeurs de continuation.

Lactif comprend les éléments du patrimoine dont
[entreprise peut disposer en raison d'événements
passés, dont elle attend un flux d'avantages éco-
nomiques el dont la valeur peut 8tre estimée
avec un degré de figbilité suffisant. Lorsgu'une
estimation fiable de la valeur de lactif nest pas
possible, il s'agit d’une créance éventuelle, qui est
commentée dans lannexe,

Les detles gui résultent de faits passés, qui
entrainent un flux probable d'avantages écono-
migues a la charge de lentreprise etdont la valeur
neut étre estimée avec un degré de fiabilité suffi-
sant sent inscrites au passif du bilan. Lorsgu'une
estimation fiable n'est pas possible, Il sagit d'un
engagement conditicnnel, qui est commenté
dans lannexe.

Les postes présentés dans les positions du bilan
sont évalués individuellernent. Il n'est pas fait
usage de lz disposition transitoire reportant au
Ter janvier 2020 au plus tard la mise en ceuvre
de lévaluation indviduelle applicable aux parti-
cipations, aux immobilisations corporeltes ainsi
qu'aux valeurs immatérielles.

La compensation entre actifs et passifs ainsi que

celle entre charges et produits sont en principe

interdites. La compensation entre créances et

engagements est imitée aux cas suivants

e Créances et engagements découlant d'opéra-
tions de méme nature avec la méme cantre-
partie, la méme monnaie, la méme échéance




are offset with the corresponding item in
the liabilities.

Deduction of value adjustments from the
corresponding asset item.

Cffsetting of positive and negative changes
in book value with no income effect in the
current period in the compensation account.
Fositive and negative replacement values
of derivative financiat investments with the
same counterparty are offset, if there are
recognised and legally enforceable netting
agreements in place.

2.3 Recording of Transactions

All business transactions concluded up to the
balance sheet date are recorded as of their
trade date (trade date accounting) and valued
according to the above-mentioned principles.
Any foreign exchange spot transactions and
foreign exchange forwards entered into but
not vet fulfilled are recorded in accordance
with the settlement date accounting method.
Between the trade date and the settlemnent
date, these transactions are disclosed at
replacement value via the item 'Positive
replacement values of derivative financial
instruments’ or ‘Negative replacement values
of derivative financial instruments’.

Foreign currency translation

Transactions in  foreign currencies are
recorded at the respective daily exchange
rate. Assets and lighilities are translated as
of the balance sheet date using the average
rate on the balance sheet date. Participations,
tangible fixed assets and intangible assets are
valued using the historical exchange rates.
The price gain or loss resulting from the
currency translation is recorded via the item
"Result from trading operations and use of the
fair value option’. The exchange rates used for
the key currencies at the balance sheet date
were as follows:

Closing Rate
Cours de cloture

[

ou une echéance antérieure de la créance qui
ne pourront jamais entrafher un risque de
contrepartie.

« Compensation de propres titres de créance et
des obligations de caisse en portefeuille avec les
positions passives correspondantes.

* Compensation des corrections de valeur avec
les positions actives correspondantes,

» Compensation, dans le compte de compensa-
tion, d'adaptations de valeurs positives et néga-
tives survenues durant & période de référence
sans incidence sur le compte de résultat.

» Compensation des valeurs de remplacement
positives et négatives d'instruments financiers
dérivés sur la base d'un contrat de netting avec la
contrepartie concernée, reconnu et exécutable.

2.3 Comptabilisation des opérations

Toutes les opérations conclues jusqu'a la date
du bilan sent comptabilisées & la date de conclu-
sion [trade date accountingl et évaluées selon les
principes indiqués ci-dessus. Les opérations au
comptant sur devises conclues mais non encore
exécutées sont inscrites selon le principe de la
date de réglement. Entre le jour de conclusion
et le jour d'exécution, elles sont présentéas a
leur valeur de remplacement dans les rubrigues
«Valeurs de remplacement posttives ou négatives
des instruments financiers dérvés ».

Conversion monétaire des états financiers

Les transactions en monnaies étrangéres sont
comptabilisées au cours du jour. A chaque arrété,
les actifs et les passifs sont convertis aux cours du
jour de la date de cléture. Les participations, les
immobilisations corporelles et les valeurs imma-
térielles sont converties au cours historique. Le
résultat de change issu de {a conversion des posi-
tions en monnaies étrangéres est enregistré dans
la rubrique « Résultat des opérations de négoce
et de l'option de la juste valeur ». Les principaux
taux de change utilisés paur la conversion des
monnaies étrangéres sont les sulvants:

Average Rate
Cours moyen

31/12/2016 31A2/205 2016 2015

[CHF] (CHFI (CHF) [CHF]
ush 1.0172 09%03 £.9838 0.9424
tUR 10738 1.0811 1.0900 1.0679
13373 4704

GBP 1.2507 1.4690
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2.4 Liquid assets, amounts due from banks
and due from customers

These items are recorded at their nominal
value less any necessary value adjustments.
Doubtful receivables, I.e. obligations entered
into with clients forwhich thedebtorisunlikely
to meet its future obligations, are valued
individually and depreciated by means of
individualvalue adjustments. The deprectation
of doubtful receivables 1s determined by the
difference between the book value of the
receivable and the anticipated recoverable
amount. The anticipated recoverable amount
is the liguidation value [estimated net
realisable value minus the costs of retention
and liguidation]. In doing so, the entire liability
of the client or the economic entity has to be
checked for any counterparty risk.

Past-due interest and the corresponding
commissions are not included as inlerest
income. Past-due interest income only
includes interest and commissions that are
over 90 days past due and not yet paid. With
regard to current account limits, interest and
commissions are treated as pasl due If the
creditlimit has been exceeded for over 20 days.
From this paint in time, no accrued interest
and commission is recorded in ‘Interest and
discount income’ until there is no more past-
due interest longer than 90 days.

2.5 Amounts due to banks and amounts due
to customer deposits

These items are recorded at their nominat
value.

2.6 Trading portfolio assets

The trading portfolio and liabitities relating to
trading operations are valued and recognised
at fairvalue in principle. Fairvalue is the price
based on a price-efficient and liquid market or
the price calculated using a valuation model.
If a fair value cannct be determined, the
valuation and recognition 1s based on the
lower of cost or market principle.

The price gain or loss resulting from the
valuation is recorded via the item "Result from
trading operations and use of the fair value
option’. Interest and dividend income from
trading operaticns are recorded in the income
statement via the item ‘Interest and dividend
income from trading operations’.
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2.4 Liquidités, créances sur les banques,
créances sur la clientéle

Léveluation de ces postes seffectue 3 la valeur
nominale.

Les créances comprormises, qui résultent de si-
tuations ou il est invraisemblable que le débiteur
sera en mesure de faire face a ses engagements
futurs, sont évaluées individuellerment et la dé-
préciation de valeur est couverte par des correc-
tions de valeur individuelles. La dépréciation cor-
respond & la différence entre la valeur comptable
de la créance et la valeur vraisemblablement
réalisable de celle-ci. Le montant vraisembla-
blement réalisable de la couverture est la valeur
de liguidation [valeur daliénation estimative,
dont sont retranchés les colts de détention et les
charges de liquidation]. Dans ces cas, la banque
examine toujours la totalité de lengagement du
client ou de l'entité économigue guant au risque
de contrepartie qu'il pourrait représenter.

Les intéréts et les commissions correspondantes
réputés en souffrance ne sont pas saisis comme
produits des intéréts. Scnt censidérés cormme
tels les intéréts et les commissions échus depuis
plus de 90 jours et impayes. Pour ce qui est des
crédits en comptes courants, sont considérés
comme étant en souffrance les intéréts et les
commissions lorsque la limite de crédit est dé-
passée depuis plus de 90 jours. Dés cet instant, et
Jusgu'au moment od aucun intérét échu depuis
90 jours n'est ouvert, les intéréts et commissions
courus futurs ne sont pas crédités dans la ru-
brique « Produit des intéréts et des escomptes ».

2.5 Engagements envers les hanques et enga-
gements résultant des dépéts de la clientéle
Ces positions sont enregistrées & la valeur nominale.

2.6 Opérations de négoce

Les positions des opérations de négoce sont éva-
luées et inscrites au bilan  la juste valeur. Ls juste
valeur découle soit du prix donné par un marché
liquide et efficient au niveau de la formation des
prix, soit du prix établi par un modéle d'évaluation.
Lorsque, exceptionnellement, il n'est pas pos-
sible d'établir la juste valeur, 'évaluation et l'ins-
cription au bilan sont effectuées selon le principe
de la valeur la plus basse.

Les gains et pertes de cours résultant de ['éva-
luation des positions de négoce sont enregistrés
dans la rubrique « Résultat des opérations de
négoce et de loption de la juste vateur ». Les in-
téréts et dividendes générés par les positions de
négoce sont inscrits a la rubrique du compte de
résultat « Produits des intéréts et des dividendes
des opérations de négoce ».




2.7 Financial investments

Financial  investments include  equity
securities and debt securities which were
originally acquired with the intention of long-
term retention, and precious metals.

Fixed-income securities which are intended to
be held until maturity are stated at purchase
price; premiums and discounts are amortised
over the period to maturity and included under
“interest and dividend income from financial
tnvestments

Other securities and precious metals
investments are valued at the lower of cost or
market value.

Value adjustments and any subseguent
recoveries are booked under "Other ordinary
expenses” and “Other ordinary income’
respectively.

2.8 Participations

Participations owned by the Bank include
equity securities of companies that are
held for long-term In vestment purposes,
irrespective of any voting rights.

Participalicns are valued at historical costs
minus any value adjustments due to business
reasons. Lach participation is tested for
impairment as of the balance sheet date.
This test is based on indicators reflecting a
possible impairment of individual assets. If
any such indicators exist, the recoverable
amountis calculated. The recoverable amount
Is calculated for each individual asset. The
recoverable amount is the higher amount
of the net selling price and the vatue in use.
An asset is impaired if its carrying amount
exceeds ts recoverable amount. If the asset s
impaired, the book value is reduced to match
the recoverable value and the impairment is
charged via the item 'Value adjustments on
participations and amortisation of tangible
fixed assets and intangible assets’.

Realised gains from the sale of participations
are recorded via the item ‘Extraordinary
income' and realised losses are recorded via
lhe item 'Extraordinary expense’.

2.9 Tangible fixed assets

Tangible fixed assets are recognised at
acquisition  cost  minus the scheduled
accumulated amortisation over the estimated
operating life.

2.7 Immobhilisations financiéres

Figurent scus ce poste, les titres de participa-
tion, les titres productifs d'intéréts acquis dans le
dessein d’'un investisserment & lang terme et les
métaux précieux.

Les titres 3 revenu fixe acquis dans lintentien
d'atre détenus jusqu'a léchéance sont évalués
au prix d'acquisition. Les agios ou disagios sont
amortis sur la durée résiduelle et inscrits au
poste « Produits des intéréts et des dividendes
des immabilisations financiéres.

Les autres titres et les métaux précieux sent éva-
lués a la valeur la plus basse entre le prix d'ac-
quisition et la vateur de marché.

Les ajusternents de valeurs de méme gue les re-
prises subséquentes sont comnptabilisés respec-
tivernent sous la rubrique « Autres charges ordi-
naires » &t « Autres produits ordinaires ».

2.8 Participations

Sont considérés comme participations, les titres
de participation émis par des entreprises, que la
Banque détient dans l'intention d'un placement
permanent, quelle que sait la part aux voix.

Les participations sont évaluées individuelle-
ment. a la valeur d'acquisition, déduction faite
des corrections économiguement nécessaires.
La Banque examine & chaque date duy bilan si
la valeur des participations est dépréciée. Cet
examen est effectué sur la base de signes don-
nant & penser que certains actifs pourraient avoir
subi des pertes de valeur. Si elle observe de tels
signes, la bangue détermine la valeur réalisable
de chaque actif. La valeur réalisable est la plus
élevée des valeurs entre la valeur nette du mar-
ché et la valeur d'usage. La valeur d'un actif est
dépréciée si sa valeur comptable dépasse la
valeur réalisable. S'il v & dépréciation, la valeur
comptable est ramenée a la valeur réalisable
et la dépréciation de valeur inscrite au debit de
(a rubrique « Corrections de valeur sur partici-
pation, amortissements sur immobilisations et
valeurs immatériellas ».

Les gains réalisés lors de l'aliénation de partici-
pations sont enregistrés dans la rubrique « Pro-
duits extraordinaires », les pertes réalisées dans
la rubrique « Charges extraordinaires ».

2.9 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont portées au
bilan a leurs colts d'acquisition, déduction faite
des amortissements planifiés cumuiés sur la
durée d'utilisation estimée.
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Tangible fixed assets are amortised at a
consistent rate [straight-line amartisation)
over a prudent estimated operating life via
the item Value adjustments cn participations
and amortisation of tangible fixed assets and
intangible assets’. The estimated operating
lives of specific categories of tangible fixed
assets are as follows:

Les immobilisations corporelles sont amorties
de fagon linéaire par la position « Corrections de
valeur sur participations, amortissements sur
immobilisations et valeurs immaténelles », en
fonction de {a durée d'utilisation estimée avec
prudence. ta durée d'utilisation estimée des
immobilisations corporelles se résume comme
suit :

Buildings used by the Bank 75 years
Immeubles & lusage de la Bangue 75 ans
Sottware, computer and communication equipment S years

5ans

Matériel informatique et meyens de communication

Other
Autres

5to 10 years
5ailans

Rezlised gains from the sale of tangible fixed
assetsare recordedviatheitem 'Extraordinary
income’ and realised losses are recorded via
the itern "Extraordinary expense’.

2.10 Other assets and liabilities
These positions are carried out at their
nominat value.

2.11 Taxes

Current income taxes are recurring,
usually annual, taxes on profits and capital.
Transaction-related taxes are not included in
current taxes.

Liabilities from current income and capital tax
are disclosed via the item ‘'Accrued liabilities
and deferred income'.

The valuation differences between the value
for 1ax purposes and the financial accounting
value are calculated systematically. The
effects of deferred taxes are considered in the
calculations.

Provisions for deferred tax are created via the
item ‘Taxes'.

2.12 Provisions

l.egal and factual obligations are valued
regularly. If an outflow of resources s likely
andcan be reliably estimated, a corresponding
provision must be created.

Existing  provisions are reassessed at
each balance sheet date. Based on this
reassessment, the provisions are increased,
left unchanged or released.

Positions are reccrded as follows wviz the
individual items in the income statement:

» Provision for deferred taxes: "Taxes'

» Pension provision: 'Personnel expenses’
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Les gains réalisés lors de laliénation dimmobi-
lisations corporelles sont enregistrés dans la ru-
brigue « Produits extraordinaires », les pertes réali-
sées dans la rubrique « Charges extraordinaires ».

2.10 Autres actifs et passifs
Ces positions sont présentées a leur valeur
nominale.

2.11 Impéts

Les imp6ts courants sont des impdts récurrents,
en régle générale annuels, affectant le revenu et
le capital. Limpot sur les transactions n'en fait
pas partie.

Les engagements résultant des impbts courants
affectant le revenu et le capital sont enregistrés
dans la rubrique « Comptes de régularisation »
[passif].

La banque détermine de maniére systématique
tes différences d'évatuation entre les valeurs fisca-
{ernent déterminantes et les valeurs comptables
et prend en compte les effets fiscaux latents.

Elle constitue des provisions pour les impdts
latents par la rubrique « Impdts ».

2.12 Provisions

Les abligations, juridiques ou de fait, sont éva-

luées a intervalles réguliers. Une provision est

constituée si une sortie de fonds apparait pro-

bable et peut étre évaluée de maniére fiable.

Les provisions existantes sont réévaluges 3

chague date du bilan. Elles sont augmentées,

maintenuss cu dissoutes sur la base de ces nou-

velles évaluations.

Les dissolutions par le compte de résultat de

provisions, économiguement plus nécessaires,

sont enregistrées comme suit

* Les provisions pour impdts par la rubrique
« Impdts »




» Other provisions: 'Changes in provisions
and other value adjustments and losses’,
except provisions for restructuring

Provisions are relessed via the income

statement If they are no longer needed on

business grounds and cannot be used for
other similar purposes al the same time.

2.13 Reserves for general banking risks
Reserves for general banking risks are
prudentty created reserves to hedge against
the risks in the course of business of the bank.
The creation and release of reserves is
recagnised via the item ‘Changes in reserves
for general banking risks' in the income
statement.

2.14 Contingent liabilities

Contingent  liabilities include confirmed
credits, guarantees, letters of credit and
other commitments. These are recorded at
the maximum amount possible under the
relevant contractual engagement.

2.15 Pension liabilities

The Bank's employees are insured through
the Bank's pension fund. The pension fund
llabilities and the assets serving as coverage
are separated out into a legally independent
Qccupational Pension Scheme.

The organisation, management and financing
of the pension funds comply with the legal
requirements, the deeds of fecundation and
the current pension fund regulations. All
of the Bank's pension funds are defined
contribution plans. The Bank bears the cost of
the occupational benefit plan for employees
and survivors as per legal reguirements.
The employer contribution arising from the
pension funds are included in "Personnel
expenses” on an accrual basis.

The Bank assesses whether there is an
economic benefit or economic obligation
arising for a pension fund as of the balance
sheet date. The assessmenl is based on
the contracts and financial statements of
the pension funds [established under Swiss
GAAF FER 26 in Switzerland] and other
calculations that present a true and fair view
of the financial situation as well as the actual
over- or underfunding for each pension fund.
The Bank refers to a pension fund expert to
assess whether a benefit or an obligation
exists for each pension fund.

O
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* Les provisions pourengagements de prévayance
parla rubrigue « Charges de personnel »

¢ Les autres provisions par la rubrigue « Varia-
tions des provisions et autres corrections de
valeur, pertes », a ('exception des provisions de
restructuration.

Les provisions gui ne spnt plus économique-

ment nécessaires et qui ne sont pas réutilisées

immeédiatement pour d'autres besoins de méme

nature sont dissoutes par le compte de résultat.

2.13 Reserves pour risques bancaires généraux
Les réserves pour risques bancaires généraux
sont des réserves constituées préventivernent
dans le but de couvrir les risques découlant de
lactivite de la bangue.

Les réserves pour risques bhancaires généraux
sont constituées et dissoutes par la rubrigue
du compte de résultat « Variations des réserves
pour risques bancaires généraux ».

2.14 Engagements conditionnels

Sont censidérés comme engagements condi-
tionnels, notamment les accréditifs confirmeés,
les garanties, les lettres de crédit et les caution-
nements. Ceux-ci sont enregistrés pour le mon-
tant maximum des engagements contractés.

2.15 Engagements résultant de la prévoyance
professionnelle

La Banque assume les colts de la prévoyance
professionnelle des collaborateurs et de leurs
survivants  conformément aux dispositions
légales. Les cotisations d'employeur correspon-
dant aux plans de prévoyance sont enregistrées
dans la rubrigue « Charges de personnel ».

La Bangue examine a la date du bilan s'il existe
dans les institutions de prévoyance un avantage
ou un engagement économique. Cet examen
est basé sur les contrats, les comptes annuels
des institutions de prévoyance établis en Suisse
selon la Swiss GAAP RPC 26, ainsi que d'autres
calculs présentant la situation financiére ainsi
gue lexcédent de couverture ou le découvert
existant par institution de prévoyance conforme-
ment aux circonstances réelles. Pour déterminer
si les différents ptans de prévoyance présentent
un avantage ou un engagement économigue,
la Bangue fait appel a un expert en prévoyance
professicnnelle.

Les avantages économiques des plans de pré-
voyance [y compris la réserve de cotisations de
lemployeur sans renonciation d'utilisation) sont
portés au bilan sous le poste « Autres actifs »,
les engagements économigues sous le poste «
Provisions ». Les adaptations de valeur relatives

Notes to the financial statements
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2.16 Positive and negative replacement val-
ues of derivative financial instruments
Derivative financial instruments are used for
trading purposes.

The wvaluation of derivalive financial
instruments for trading purposes is done
according to the fair value and the positive or
negative replacement value is recorded in the
corresponding item. The fair value I1s based
on market prices, dealers’ price quoetalions,
discounted cash flew and option pricing
models.

The realised result from trading operations
and the unrealised result from valuations
relating to trading operaticns are recorded via
the item 'Result from trading operatiens and
use of the fair value option’.

2.17 Securities financing transactions

The term securities financing transactions
includes repurchase and reverse repurchase
transactions, securities lending and securities
borrowing. Repurchase transactions [reposl
are recorded as cash deposits with own
securities as collateral. Reverse repurchase
transactions [reverse repos] are treated as
receivables against collateral in the form of
securities. The exchanged cash amounts are
recorded at nominal vailue on the balance
sheet. Securities lending transactions are
treated as repos if they are subject to daily
margining and secured by cash. Securities
received and delivered are not recognised or
derecognised in the balance sheet until the
economic control of the contractual rights
comprised in the securities is transferred.

2.18 Changes of the accounting and valua-
tion principles

There have been ne changes in the accounting
and valuation principles since the prior year.

Notes to the financial statements

Annexes aux comptes annuels

aux avantages/engagernents économiques par
rapport a la période précédente sont inscrites
dans la rubrigue « Charges de personnel » du
compte de résultat.

2.16 Valeurs de remplacement positives et
négatives des instruments financiers dérivés
Les instruments financiers dérivés sont utilisés
a des fins de négoce.

Tous les instruments financiers dérivés des opé-
rations de négoce sont évalués a la juste valeur
et leurs valeurs de remplacement positives ou
négatives sont publiées dans les rubriques cor-
respondantes du bilan. La juste valeur a pour
base les prix de marché, les notations de cours
de brokers ainsi que des modéles d'évaluation
(discounted cashflow, option).

Le résultat réalisé des opérations de négoce et
celui non réalisé de [évaluation des opérations
de négoce sont enregistrés a la rubrique « Re-
sultat des opérations de négoce et de loption de
la juste valeur ».

2.17 Opérations de financement de titres

Les opérations de financement de titres se
référent aux opérations de mise/prise en pen-
sion [« repurchase »f« reverse-repurchase »)
ainsi gu'aux opérations de prét/emprunt de titres
[« securities lending »/« securities borrowing »).
Les opérations « repurchase » sont inscrites au
bilan comme dép6t en espéces avec mise en
gage de titres. Les opérations « reverse repur-
chase » sont traitées comme une créance cou-
verte par des titres. Les échanges de liquidités
sont inscrits au bilan a la valeur nominale. Les
opérations de prét de titres soumises a un appel
de marge quotidien et couvertes par des especes
sont traitées comme des opérations de pension.
Les titres recus et fournis ne sont inscrits au
bilan ou décomptabilisés qu'aprés cession du
pouvoir de dispasition sur les titres transférés.

2.18 Modifications des principes de comptabili-
sation et d’évaluation

Les principes de comptabilisation et d'évalua-
tion n‘ont pas subi de modification par rappert a
lexercice précédent.




NOIES UN THE BALANCE SHEET
INFORMATIONS SE RAPPORTANT AU BILAN

1. Securities financing transactions
1. Opérations de financement de titres lactifs et passifs)

31/12/2016 31/12/2015
(D00’ CHF] [00D'CHIF]

Book value of obligations fram cash collateral received
in connection with securities lending and
repurchase transactions™
Valeur comptable des engagements découlant
des quidités regues lors du prét de fitres 9n
L - 57937
_.oulors de la mise en pension . JOO RO —

Fair value of sccurities received and serving as collaterat
in connection with securities lending or securities
borrowed in connection with securities barrowing

as well as securities received In connection with reverse
repurchase agreements with an unrestricted right

to resell or repledge

La juste valeur des Litres recus en qualité de garantie
dans le cadre du prét de titres ainsi que des titres recus
dans le cadre de 'ernprurt de titres et par le biais de prises
en pension, pour lesquels le droit de procéder a une
aliénation ou une mise en gage subséquente a &té octroyé
sans resiriction

- ol which, repledged securities
- dont titres remis a un liers en garantie - R

- of which, ressld securities
- dont titres aliénés - R

* Belore netting agreements
* Avant prese e~ compte ¢ éventuels conlrats ce nettirg




2. Collateral for loans and off-balance sheet transactions, as well as impaired loans
2. Couvertures des créances et des opérations hers-bilan ainsi que des créances compromises

Collateral for loans and aff-balance-sheet transactions Type of Collateral [000°CHF}
Couvertures des créances et des apérations hors-bilan Nature des Couvertures [000°CHF)]
Secured by Other
mortgage cellateral Unsecured
Couvertures Autres 5ans Total
hypothécaires couvertures couvertures Total

Loans [before netting with value adjustments|
Préts [avant compensation avec les corrections de valeur|

Amounts due frem customers

Créances sur la clientéle 12267 186'502 91692 290441
Total lnans [before netting with value adjustinents)
Total des préts (avant compensation avec les corrections
de valeur]
31/12/2016 12°267 186502 91°692 290°481
31/12/2015 172 269887 117912 405°024
Total loans [after neting with value agjustments)
Total des préts [aprés compensation avec les corrections
de valeur] 5
31/12/2014 12267 186502 45°900 245669
nn2ms 17223 269889 74'963 362°075
Off-balance sheet
Hors hitan
Contingent Liabilitics
Engagements conditionnels - 6°337 - 6'337
Irrevacable cormmitments
Engagements irrévocableg 176 776
Obligations to pay up shares and make further cortributions
Engagements de Libérer ot d'effectuer
des versements supplémentaires B ~ _ _
Total off-halance sheet
Tatal du hors bilan
31/12/2014 - 6'337 776 7113
31/12/201% - 28'834 17232 45'066
Lstimated
liguidation
value of Individual value
Gross debt conlateral adjustments
armount  Valeur estimée Net debt Correct'ans de
Impaired loans Montant de réalisation amisLnt valeurs
Créances compromises brut des slretés Maontant net individuelles
. - [000°CHE] [0CO'CHF) (000 CHF] [G30'CHF)
31/12/2014 53412 8620 £4'792 447792
31/12/201% AT647 4'8958 L2949 L2'749
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3. Trading portfolios and ether financial instruments at fair value lassets and liabilities]
3. Opérations de négoce et des autres instruments financiers évalués a La juste valeur (actifs et passifs)

Trading portfolic assets 31/12/2016 31/12/2015
Opérations de négoce (000'CHE) 1000°CHF]

Equity securities

Trtres de participation . r
of which listed™
dant cotés* - 15
Total trading portfolio assets
Total des ppérations de négoce ) b
- Df which, securities eligible for repo transactions
N accordance wath liguidity
- Dont titres admis e pension selon les prescriptions
en matigre de liquidités j )
* Lsted = tradec on a recogised stock excrange / ° cotes = négac 45 aup-és d'une baurse reconnue
4, Derivative financial instruments [assets and liabilities)
4. Instruments financiers dérivés lactifs et passifs)
Trading instruments
Positive Negative
replacement repfacement nglt::g
value value
Fareign exchange / precious metals
Devises / métaux précieux
Farwards contracts
Contrats & terme 3742 3'861 292'594
Combined interest rate / currency swaps
Swaps combinés d'intéréls et de devises - )
Optien [OT()
Optiens OTC] - : )
Total before netting agreements
Total avant prise en compte des contrats de netting HAzZ206 ¥762 ¥as1 292'594
31/12/201% 4151 4274 302'214
Total after netting agreements
Total aprés prise en compte des contrats de netting 3Hz2016 762 3881 292'594
3141272019 4151 4274 302214
Centra! Banks and
clearing secusitics Other
houses dealers customers
Instances Banques Autres
Hreakdown by counterparty cenlrales el négeciants en clients
Répartition seton les contreparties de clearing valeurs mabiligres
Positive replacement valuz {after netting agreements)
Valeurs de remplacement positives [aprés prise en compte des
contrats de netting) - '
9 31/12/2016 3423 137
31/12/2015 - 2’758 1'3%3
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5. Financial investments
5. Répartition des immobilisations financiéres

Book value [QOUCHEF] Fair value [NDO'CHF)
Valeur comptable (000 CHF) Juste valeur 1000 CHF)

31/12/2016 31/12/2015 F/iz2016 31/12/20%5

Breakdown of financial investments
Répartition des immokbilisations financiéres

Debt securities

Titres de créance 7158 1045 2136 2'435

- of which, intended to be held untit maturity

- dont destinés & Btre conservés jusqu’a | échéance 7135 1'045 2136 2'435

Equity securitics
Titres de participation

Precious metals
Métaux précieux

Total
Total 715 1'045 2'136 2'435

Of which securities eligible under repurchase agreements
in acrordance with hquidity requirements
- Dont titres admis en gension selen les prescriptions
en matiére de Liguidités - - -

Breakdown of counterparties by rating *
Répartion des contreparties selon la notation *

Debt secunties:
Titres de créances: BB+ to B- unrated Total

Bouk values
Yaleurs corrptables 258 57 715

" Yloomberg
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&. Participations
&. Participations

Accumulated value
adjustments and
changes in book

value [valuation

Book value

Acquisition using the equity  Book value Value
cost methnd]  31/12/2015  Additions  Disposals  adjustments 31/12/2016
Valeur  Armortissements Valeur Investis-  Désinves- Arriortis- Valeur
d'acquisition cumulés et comptable sements  tissements sements  comptable
adaptationsde  31/12/2015 31/12/2016
valeur [mise en
gquivalence)
[000°CHF] [DO0°CHE] {000 CHF) 1002 CHF] [ODOD'CHF) (0OD'CHF}  E00D0'CHF)
Participations
Participations 83648 [11780) 71'868 81 [18'500) 17147 52'302
Without Market value
Sans valeur boursigre 83648 {11780 71'848 81 118°500) {1'147) 52'302
Total participations
83'648 [11'780) 71°848 B1 [18'500) [1"147) 52'302

Total des participations

The Bank decided ta write down cerfain participations in preparation for the change in aceounting rules for banks [ARBI that corme into effect in
2020. Although the Bank still uses the basket methed, in the meantime maest material impairments are already beoked The application of this
new policy generated an impairment adjustment of CHE 115 rmillien
La Banque a décidé de déprécier certaines de ses participations en préparation de 'application des nowvelles prescriptions pour les banques [PCBI
en matiére d'évaluation qui prendront effet en 2020. Bien que la Bangue continue & appl quer une évatuation globale, les dégréciations tes plus

significatives ont déja £1& comptabilisées générant un ajustement de CHF 1.15 millions
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7. Companies in which the bank holds a permanent direct or indirect significant participation
7. Entreprises dans lesquelles la Banque détient une participation permanente significative,
directe ou indirecte.

As at 31 Decemnber 2014, the presentation of participations cwned by the Bank are as follows:
Au 31 décembre 2014, les principales sociétés du groupe détenues par la Bangue sont les suivantes:

Share of Share of
Company name and domicile Business Activity Share capital Capital  Votes Share capital Capitsl Votes
Raison sociale et siage Aclivile Capitat Social Part de Capntal Social Part de
Capital  Votes Capital  Votes
2016 2016 2015 2015

Hinduja Bank [Middle East] Ltd Bank UsD 19.207.711  100% 1060% UsD 17,207,711 100% 100%
Oubai Banque

Paterson Securities Private Lid, Financial Cormpany INR 71,818,000 50 9% 50.9% INR 71,818,000 509% 50 7%
Chennai Société financiere

Hinduja Bank & Trust {Caymanl Ltd Bank USD 1,250,000 100% 100% USD 1,250,000 100% 1D0%
Cayman Bangue

Rowena AG, St Margre:hren Financial Company CHF 1,000,000  100%  100% CHF 1,000,000 100% 100%
Societé financigre

Berafing AG. Basel Financial Comnpany CHESO0,000  100%  100% CHF 500,000 100% 100%
Société financiere

Interprocura AG, Luzern Real Cstate Company CHE 100°000 100%  100% CHE 100200 100%  190%
Société immobiliére

Amas lnvestment & Project Services L td, Financial Cormpany GBP500.00¢  100%  100% GBF 500,000 160%  100%
1 nndon Société financiére

Armas Investrment & Project Services Financial Company usb 100 100%  100% U=0 105 100%  100%
Société financiére

Hinduga India Mauritius Holdings Ltd, Financial Camgany Usnsoond 100% - 106% Usn 50000 100%  100%
Mauritius Société tinanciers

15 Trust Sorvices (Mauritivel Lt Financial Company usD 25000 100%  102% USD 15000 100% 100%
Mauritivs Société financiére

Hinduja Capital Advisors Inc, Financial Company Ush 482,713 100%  100% UsD 482713 100% 100%
New York Société binanciére

Fondation Hinduja Susse, Geneva Feundation CHF 50000 100%  100% CHF 50050 100%  100%
Fondatien

tatrali ri ) L . T o 2 R . AR sl

Matralia Ltd, Cyprus Financial Cornpany USD 5,050 20.83% 20 83% USD 5,09020.83% 26.83%

Société financiére

Hinduja Fineds Partners S.p.a.l Financial Company 0% U% EUR 1,000,000 40%  AQ%
‘ex Surya Partners S.pa i, Milan (1) Snciété financiére
Amam Ltd 1), Londaon Minarce. Company 0¥ Ut - 0% 0%

Sccrété financiére

Induslnd International Heldings Financial Company ~ USD 35948277 6 98%  998%  USD35.948,227 6.58% 9.58%

Ltd (2] (3], Mauritius Scciété financiére

“Ararltd and B ooguyz Fineco Padnets S oA, Fave been Lawizated dunng 2044
Les sociétés Amarn Lid et H rduja Finedo Parthers Spe ortéte Loudées er 201¢
SOTAEY s ol e vati g nights dus to b e ex ster oz of teasioy shares 0 2675 HBS so o be en aff Later courterga ty 20
Haldrgs L td
14 83% des dro ts de vote compte tenu des "treasuy smases’, er 2015, FBS a vercu 4 une caciéts Lige 30
- Mot conzalizated At ough tRe ecbty s cob i sted, e mensel valus s basec on t-e share o e of !
Noncomso gée L'emtie 1'étant pas cotée, savalea~ de matché est basée surcelle de ses délentions

% ofits ecoro e ights mvinzuslad Ioter- at onal

£e ses drods sac aux ¢ans Ircusle Internat ora, Fowings Ltd

ey g nvest et
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8, Tangible fixed assets
8. Immobitisations corporelles

Accumulated Boox value Book value
Acquisition cost depreciation 31112/2015 Additions Depreciation 31/12/2016
Valeur  Amortissernents Valeur Investisse- Amortrsse- Yaleur
d’acquisiticn curnulés comptable ments ments comptable
31/12/2015 31/12/20%6
[000°CHFI [000°CHF] (00O CHE {000 CHF} (000 GHEE (000 CHF]
Buildings for own use
Imreubles & usage propre 740 11482 5919 - (96] 5823
Separately acquired software
Software acquis séparément 16355 (19911 47364 1701 (1213} 4352
Other tangible fixed assets
Autres immabilisaticns corparelles 5294 (45311 763 49 198l 814
Total tangible fixed assets
Total des immobilisations
corporelles 29'049 (18°003] 11046 1250 {1507} 10789
9. Other assets and other liabilities
9. Autres actifs et autres passifs
Other assets Other liabilities
Autres actifs Autres passifs
/1212016 311242014 31/12/2016 322ma
[000°CHFI [000°CHF] [0DOCHE] 1000 CHF]
Deferred taxes
Impéts latents actifs sur le revenu 20 29 1'626 1669

Armount recognised as assels in respect of employer
contribution reserves
Montant activé relatif aux réserves de contribution de U'employeur

Miscelianeous assets and liabilities

Actifs et passifs divers 7814 7H14 2'242 682
Total
Total 7834  T'543 3768 2251

10. Disclosure of assets pledged and assigned to secure own commitments and of assets
under reservation of ownership

10. Indication des actifs mis en gage ou cédés en garantie de propres engagements
ainsi que des actifs qui font l'objet d'une réserve de propriété

Book value Effective commitments
Valeur comptable Engagements effectifs
31/12/2016 31/12/201% 31/12/201% 31/12/2015
(D00'CHF) (DDO'CHF] (D00 CHFI (009 CHF]
Fledged/assigned assots
Actifs nantis/cédés - B -
Assets subject to reservation of ownership

Actifs sous réserves de propriété - 42'738 -
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11. Economic situation of own pension schemes
11. Situatian économique des propres institutions de prévoyance

Change in
economic
Dver-funder Feonomicinterest interest vs, Contribu- Pension expenses
funding of the bank prior year tians paid in personnel expenses
Excédent / Part économigue Modification  Cotisations Charges de prévoyance dans
Insuffisance de la banque de tapart payées les charges de personnel
de couverture €conormigue-
par rapport
3 l'année
précédente
31/12f2016 31f12/zme 31/12/2015 2016 2016 2015
(000 CHF (OUCHFE  (UOOCHFI  (OCDCHF)  (D0OCHFI  [00DCHEL  [000CHF)
Emplayer sponsored funds / em-
ployer sponsored pensian schemes
Fonds patronaux / institutions
de prévoyance patronales
Pensian plans without aver-/
underfuading
Plams de prévoyance sans excédent
niinsuffisance - - - 212 1535 1935
Total
Total . . - 2112 1535 1'935

The Bank's employees are affiliated 1o a collective plan
which provides guaranteed benefits for retirement,
death and disability to their members.

At the balance sheet date there were no employers
contribution reserves. There 1s no overfunding of the
pension fund at the balance sheet date. The forecasts
for 2514 show that the coverage will be 107.7% (2015:
106.5% and 2014: 110%].This is used exclusively for
the benefit of the insured members, thus there I1s no
economic benefit to the Bank that needs to be recorded
inthe balance sheet and in the income statement

99
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Les collaborateurs de la Banque béneficient d'un plan
de prévoyance leur garantissant des prestations en
cas de retraite, de mort et d'incapacité.

A la date du bilan, il n'existe pas de réserve de
contributions de Uemployeur. Le fonds de pension de
la Bangue n'a pas de fonds lbre & la date du bilan.
Lestimation du degré de couverture pour 2016 est de
107.7% [2015: 106.5% and 2014: 110%). Lexcédent de
couverture est réservé a lamélioration des prestations
en faveur des collaborateurs. Il n'y a aucun avantage
économigue pour la Banque a le refléter au bilan ou
au compte de résultat.

Notes on the balance sheet
Informations se rappertant au hilan




12. Value adjustments and provisions, reserves for general banking risks
12. Corrections de valeur, des provisions et des réserves pour risques bancaires généraux

Usein
conformily with Past due Newcreations
Sratus designated interest, chargedts  Releases to Status
A1/12/2015 purpose recoverics ncome income  31/12/2016
Etat Utilisations Intéréts en Nouvelles Dissolutions Etat
3111242015 conformes souffrance, constitutions parle compte  31/12/2014
aubut  recowrement  alacharge derésultat
du compte
de résultat
(0G0 CHT 020 CHF] 000 CHFI {000 CHF) [000°CHRT [000'CHF)
Provision for other business risks
Pravisions pour autres risques d'exploitation - - - - - -
Cther provisions
Autres provisions 383 (1501 - 535 - 768
Total provisions
Total des provisions 383 (150] - 535 - 768
Reserves for general banking risks
Réserves pour risques bancaires généraux 10000 - - - (300001 -
Value adjustments for default risks
and country risks *
Corrections de valeurs pour risques
de défaillance et risque pays * 42'949 - - 2080 - 45029
13. Share ¢apital
13. Capital social
Capital elgihle
Total paralue Mumger of shares for dividend
Valeur nominale tctale Nombre de titres  Capital donnant
droit au dividende
{000°CHFI [000°CHF)
Share capital, registered shares, ef which paid up
Capital social, actions neminatives, dont libérées 27300 275°'000 27500
Total Share cipital
Total du capital social
31/12/2016 27'500 275'000 27500
311272015 27'590 275'600 27'500
Authorised capital
Capital autorisé
3171 2/201@__ 27'500 275'000
3171272015 27500 275'000
Participation
Major sharehalders and gioups of shareholders bound by voting agresments Nominal rate Y%
Actionnaires majoritaires et groupes d'actionnaires liés par des corventions de vote Nominal % de détention
[0 CHI
With vating righls ;
Avec droits de vote-
Hinduja 5uisse Holding SA, Lucerne (1]
31/12/2016 27500 100.00%
31121205 27500 100.C0%

(1) Hinduja Swiss Hotding Ltd, Luzern 1s owned by Mr. 5.7 Hinduja
[1) Hinduja Suisse Holding SA, Lucerne. est détenue par M. 5.P. Hinduja.
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14. Related parties
14. Parties liées

Amounts due fram Amounts due to

Créances Engagements
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016 31/12/2015
[000°'CHFI [DOO CHF] |000°CHFI [000°CHF]
Group companies
Sociélés du group 152'344 112541 719465 14'893
Holders of qualified participatians
Participants qualifiés 22'9%4 27784 30759 5380
Transactiens with members of governing hodies
19188 12°20% - -

Affaires d'organes

All operations with related parties and governing
bodies, with the exceplion of the suberdinated
loans disclosed in Note 21, are conducted at arm’s
length. Loans were granted under normal banking
conditions and are mainly secured by quoted
investments.

The Group receved guarantees frem third parties which

have the same ultimate shareholder as the group

totalling CHF 21,040,73% as at 31 December 2016

The guarantees comprise of the following:

1) Guarantee of FUR 650,000 covering losses that the
Bank might realise relaimg to bloecked assets held
abroad

2) Guarantee of USD 5,200,000 covering a clam trom a
third party, relating to a lending operation that was
terminated in 2002

3] Guarantee of USD 5136840 covening losses that
might arise from an impairment of a Lombard lean

4) Guarantee of EUR 4,536,000 covering losses that
might arise frorn the iImpairment of a debt security.

5] Guarantee of CHF 4,957,608 covering losses that
might arise from an impairrment of a corparate ban
with a party related to the ultimate shareholder.

I

Les transactions avec les parties Lides et les or-
ganes, 3 l'exception des emprunls subordonnés
décrits sous la note 21, ont été conclues en des
termes conformes aux conditions de marché. Les
facilités de crédit ont été octroyées conformément
aux conditions bancaires usuelles et sont principa-~
lement couvertes par des titres cotés,

Le Groupe bénéficie de garanties de tiers dont le

bénéficiaire éconornigue ultime est le méme que

cetui du Groupe, pour un montant au 31 décembre

2014 de CHF 21,040,739

Les garanties sont les suivantes:

1) Garantie de EUR 650,000 couvrant les pertes que
la Banque pourrait avair liées aux actifs bloqués 4
l'étranger.

2] Garantie de USD 5,200,000 couvrant les plaintes de
tiers, ldes une opération de prét qui a été terminée
en 2002.

3] Garantie de USD 5,136,840 cauvrant les pertes gue
la Banque pourrait avoir suite & une dépréciation
surun prét lombard

4) Garantie de EUR 4,536 000 couvrant les pertes que
la Banque pourrait avoir suite & une dépréciation
sur un titre de créance,

5] Garantie de CHF 4,957,408 couvrant les pertes que
la Bangue pourrait avoir liées a une dépréciation
sur un prét auprés d'une contrepartie affiliée 3
l'actionnaire ultime.
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15. Maturity structure of financial instruments
15. Structure des échéances des instruments financiers

Assets/ Financial Instruments
Actifs/ Instruments financiers
Liguid assets

Liguidités

Al sight
Avue

[CO0'CHIF]

S1790

Cancellable
Dénoncable

{000 CHIF]

Due within
3 manths
Echud'ici
3mois

(00 CHFI

Nue within
3o

17 months
Echu entre
3et12mos

{DDO"CHFI

Due within
12 months
o 5 years
Echuente
12 mos et S ens

{000 CHF

Due after
Hyears
Echu aprés
Sans

(000 CHE)

Total
Total

(o0 CHR

58790

Arnounts due from hanks
Creances sur les bangues

957712

120947

2663

226322

Armounts dug from customers
Créances sur la clientéle

25819

180715

26'927

127206

245'669

T-ading portfolio assels
Opérations de négoce

Puositive replacement values of
derivative financial nstruments

Valeurs de rernplacerent positives

d'instruments financiers dérvés

3762

3'762

Financial investnents
Imrmobilisations financiéres

457

258

715

31/12/2016
31122mG

Total
Total

194'54D
195143

180'715
228668

147'869
135078

21'869
3252

7
20°044

258
1045

545'258
612'750

Debt capital/ Financial
instruments

Fonds étrangers/ Instruments
financiers

Amounts due ta banks

Engagerments envers les banques

30770

74

30774

Liabilitics from securities
financing transactions
Engagerments résultamts sur

opérations de financement de titres

Amounts due inrespect
of customer geposits

Engagements résultants des dépdils

de la clientéle

4117952

117209

423'161

Megitive roplacernent values of
derivative financial instrurments

Valeurs de remplacement négatives

dinstrurnents financiers dérivés

3841

3'861

Total
Total

31/t2/2018
31/12/2015

446583
506172

24
10138

11°209
117209

457'815
833247
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16. Assets and liabilities by domestic and foreign origin in accordance with the domicile principle
16. Actifs et passifs entre la Suisse et l'étranger selon Le principe du domicile

31/12/2016 31/12/201%
(000°CHF) [AO0'CHEF]
Domestic Foreign Total Domastic Fareign Total
Suisse Etranger Total Suizse Etranger Total

Assets
Actifs
Liquid assels
Liquidités 48'790 - &8'790 102943 997 103'940
Amounts due from banks
Créances sur les bangues 84°948 141'374 226'322 44224 %7°300 141'524
Amounts due from customers
Créances sur la cligntele 69445 176'224 245649 39'815 322260 362'075
Trading portfolio assets
Opérations de négoce - - - - i5 15
Pasitive replacement values of
derwvative financial instruments
Valeurs de rermplacement posi-
tives d'instruments financiers ,
dbris 1467 7295 3762 807 3264 415
Financal investments
Immebilisations financiéres - 75 78 - V045 1045
Accraed incorre and prepaid
cxpenses
Camptes de régularisation actifs 3074 486 3560 1849 1323 3182
Participations
Participations 19'532 32’770 52'302 3804k 33824 71'B68
Tangible fixed assets -
Immobilisations corperelles 10789 - 10789 117046 11046
Other assets
Autres actifs 7829 5 7'834 743 - 7’543
Total assets
Total actifs 2565'874 353'869 619'743 246'351 460'038 704'389
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16. Assets and liabilities by domestic and foreign origin in accordance with the domicile principle
16. Actifs et passifs entre la Suisse et I’étranger selon le principe du domicile

/12/2018 3171212015
[000°'CHF) {000 CHF
Domestic Faoreign Total Domoestic Foreign Total
Suisse Etranger Total Suisse Etranger Total

Liabilities
Passits
Amounts due o banks
Engagements envers les hanques 1924 28'870 3074 203 77084 77787
Liabilitics from securities
financing transactions
Engagements résultants des
opérations de financement
de titres - - - - h7'937 57'937
Amounts due in respect of custo-
mer deposits
Engagements résultants des
dépdts de la clientele 113012 310149 423141 172116 271153 393269
Negatwve replacement values
of derivative financial
instruments
Valeurs de remplacement
negatives d'instruments
financiers dérivés 998 2'863 3841 164 4110 4'274
Accrued expenses
and deferred income
Comptes de régularrsation passifs 5136 3 5139 4709 433 5142
Other liabilities
Autres passifs IT44 24 3'768 2'003 248 2'251
Provisians
Provisions 768 - 768 381 - 383
Reserves for general banking
risks
Réserves pour risgues ) '
bancaires généraux - ) ) 10°000 . 107000
Share capilal
Capital social 27500 - 27'500 27°500 - 27°500
Statutory retained earning
reserve
Reserve légaleissue du
bénéfice 2'205 - 2'205 1'989 1989
Yoluntary retained earnings
reserves
Réserves facullatives issues
du bénshice 90'945 - 70'945 907945 - 90'945
Profit carried forward
Bénéfice reporté 34'696 - 34'696 33094 - 33'094
Profit
Bénéfice [2'030) [1'064] 13'0%4] 1818 - 1'818
Total liahilities
Total des passifs 278'898 340'845 619'743 294'924 411'465 704'38%

tor comiparatve purposes, the amaunts of ast yea~ nave been co~ected
A des fins de comparaison, les chiff-es ce lexercive précédent ont elé cornges.
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17. Assets by country or group of countries [domicile principle)
17. Actifs par pays ou par groupe de pays [principe du domicile)

31/12/2016 3141242015

(000°CHF) % [0D0"CHF] Ya
Assets
Actifs
Switzerland
Suisse 265'874 £2% 244'351 35%
turope lexcluding Switzerland)
Europe ihors Suissel 152'179 25% 231,082 33%
Central and South America
Amérigue Centrale et Amérique du Sud 94'527 16% 125670 18%
MNorth America
Amérique du Nord 10'720 2% 1188 0%
Africa
Afrique 357446 &% 45294 6%
Asia
Asie K9'088 9% 54744 8%
Australia f Oceania
Australie / Océanie 39 0% 158 G4%
Total assets
Total des actifs 519743 100% 706387 1¢0%

The geographical analysis of assets has been established according to the client’'s domicile.
La répartition géographique des actifs a été effectuée sur la base du domicile du client.

Fo compdral ve purposes, the amueunis of last year have been comrected
Ades fins ce campara'son. les chiffres de lexsrc ce orecédent ont £té cortiges.
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18. Assets by credit rating of country groups [risk domicile view]

18. Actifs selon la solvabilité des groupes de pays (domicile du risque]

Bank’s own country rating

Notation de pays interne a la banque

Net exposure to fereigners

Expositions nettes a l"'étranger

Net exposure to foreigners

Expositians nettes & U'étranger

31/12/2016 31/12/2015
(0BO'CHF) % [000°CHF] %
AAA 95'141 27% 144748 2%
Ahe 8127 2% 14'169 3%
AR 92177 26% T4 366 6%
AA- 18'301 8% 17457 45
ha 332 0% 321 U%
A - 0% - 0%
A - 0% - 0%
Ly &’
BBB+ - 57 0% 221 0%
BEA £9'452 20% 112°903 25%
" % 97 4%
RER- mz 351 2% 18973 %
BB 1 0% 118 0%
8B 2'157 1% - 0%
BB- - 0% 1 0%
by 5 0% 3 0%
G 7 0% 7 0%
B- £'284 1% 11859 2%
y q,
cees ] 286 0% 271 0%
coe 351 0% 185 0%
Unrated
Sans notation 55'638 16% 65436 15%
Total assets
Total des actifs 353'869 100% £60°138 102%

Credit ratings are based on Standard & Peor's data.

Poor’s.

For comparative purpuses, the amounts of last year have been corrected
Ades fins de compararsen, les chiffres de [exercice précédant ant été corngés.

Les notations de crédit proviennent de Standard &
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19. Assets and liabilities of the most significant currencies
19. Actifs et passifs répartis selon tes monnaies les plus importantes pour la banque

CHF EUR usb GBP JPY Other Total
Autres Total
(000" CHF] (000" CHF) [DDO'CHF) [00D'CHF} [200°CHE) (000" CHFI [000°CHF)
Assets
Actifs
Liquid assets
Liquidités 63'332 5'153 198 77 - 30 68'790
Amounts due from panks
Créances sur les banques 17067 38366 138'366 47501 4'905 23117 226322
Armourts due from customers
Créances sur la clientéle 75'0483 23898 134738 872 ?'045 53 245'669
Trading portfolio assets
Opérations de négoce - - - - - -
Positive replacement values of
derivative financial instruments
Valeurs de remplacement positives
d'nstrurments financiers dérivés 3742 - - R . B 3762
Financial investments
Immobilisations financtéres - 25% 456 - - - 715
Accrued incorme and prepaid
expenses
Comptes de régularisation actifs 2308 489 751 - _ 9 3'560
Participations
Participations 52'312 - - - - - 52'302
Tangible fixed assets
Immobilisations corporelles 10789 . - . . R 10'789
Other assets
Autres actifs 203 5’581 2050 - - - 7’834
Tolal assets shown in
balance sheet
Total des actifs bilantaires 224'B26 73744 276'5469 5'450 13'950 23202 $19'743
Delivery entitlements from
forward, forex and forex
option transactions
Prétentions a la Livraison
découlant d’ opérations au
comptant,  terme et en
options sur devises 23'265 133'778 94’952 31'934 15 8'849 292593
Total assels at 31/12/2016 248'091 207'624 373'62% 37'384 13'965 31'851 912'336
Total des actifs 3 31/12/2015 295°548 2B2'552 348352 37014 T0aLG 38'149 1008603
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19. Assets and liabilities of the most significant currencies
19. Actifs et passifs répartis selon les monnaies les plus importantes pour la banque

CHF EUR usD GBP JPY Other Total
Autres Total

[30G'CHF) (000 CHF) (000 CHFI [000°CHF) (000°CHF) (000 CHFI {000°CHF)
Liabilities
Passifs

Amounts due to hanks
Engagements envers les banques 1399 13'841 197122 365 29 38 30'7%4

Ligk:ilities from securities financing

transactions

Engagements résultants sur opérations

de financement de tires - E - - - - _

Amounts due in respect of custormer

deposits

Engagements résultants des dépdts de

la clientéle 54063 149798 175502 21'9%8 3 21797 423161

MNegative replacernent values

of dervative financial instruments

Valeurs de remplacement négatives

d'Instruments financiers dérivés 3’841 - - - - - 3'841

Accrued expenses and deferred income

Camptes de régutarisation passifs 4’525 - 24 - - R 5139
Other Liabilities

Autres passifs 2862 039 363 4 - - 3'748
Provisians

Pravisions 743 4 - - 748

Reserves for general banking risks
Réserves pour risques bancaires généraux -

Share capital

Capital social 2ra0n - - - - 27'500
Statutory retaincd earnings reserve

Reserve légale issue du bénéfice 2205 - - - - 2'205
Voluntary retained eainings reserves

Réserves facultatives issues du bénéfice F0°945 - - - - - 90'945
Profit carried forward

Bénéfice reporté 34'696 - - - - - 34696
Profit

Bénéfice [3'094] - - - - 13'0%4]
Total liahilities shown in the

balance sheet

Total des positions portées au passif 220125 164'183 191°201 22'367 32 21°835 619'743
Delivery obligations from farward

forex and forex eption transactions

Engagements de livraison découlant

d’opérations au comptant, 3 terme

et en options sur devises 286842 447320 1827781 15'080 13'933 E4T 292’593
Total liabilities at 31/12/2014 246967 208°503 373'982 37417 13°965 31'502 912336
Total des passifs & 31/12/2015 297 44T Y610 3517991 30'534 1145 3770 1O08's03
Net position per currency at 31/12/2016 1124 1979 1461) {33) - 349 -
Position nette par devise & 31/12/2015 18791 7947 {36391 1982 [1°008] 599 -
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NOTES ON THE OFF BALANCE SHEET
INFORMATIONS SE RAPPORTANT AUX OPERATIONS HORS-BILAN

20. Contingent assets and liabilities
20. Créances et engagements conditionnels

31/12/2016 31/12/2015
{000°CHF) (D00 CHF]
Contingent Liahilities
Cautionnemants et garanties 2940 3298
Liabilites resulting frem docurmnentary credits
Engagements résultant d'accréditifs documentaires 3'397 41'891
Other contingent liatahties
Autres engagernents conditionnels - _
Total contingent liabilities
Total des engagements conditionnels 6337 45189
Contingent assets from tax lesses carried forward
Créances éventuelles découlant de reperts de pertes fiscales - 4238
Total contingent assets
- 4'238

Total des créances conditionnelles

21, Perpetual subordinated loans
21. Engagements de rang subordonné (préts perpétuels]

Perpetual subordinated loans of CHF 11,209,063 as at 31 December 2016 [CHF 11,209,043 as at 31 Decernber
2075) are due to HSH [Hinduja Suisse Holding Ltd). No interest has been paid in respect of these loans.
Les engagements de rang subordonné [préts perpétuets] de CHE 11,209,063 au 31 décembre 2016 [CHF 11,209,063
au 31 décembre 2015] sont dus & HSH [Hinduja Suisse Holding S.A.]. Aucun intérét n"est payé sur ce prét

22. Fiduciary transactions
22. Opérations fiduciaires

31/12/2014 3122015
[CO0'CHF] (000 CHE|
Fiduciary investrents vath third-pa-y companies
Placerments duciaires auprés de sociétés tierces 45'630 ke
Fiduciary transactions arising from securities
iending and borrowing, which the bank conducts
111118 own name for the account of custemers
Opérations liduciaires relatives au prét/ emprunt
de titres, lorsque la bangue agit sous son nom
pour le compte de clients 52'094 1057956
Total fiduciary transactions
Total des opérations fiduciaires 97’724 181'753
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23. Managed assets and presentation of their development
23. Avoirs administrés et présentation de leur évolution

Managed assets
Avoirs administrés

31/12/2016 31/12/201%
[000°CHF) [000°CHF)

Assels under discretionary asset management
agreements
Avoirs sous mandats de gestion 10593 1976468
Other managed acsets
Autres avoirs administrés 1'910°207 202FETE
Total managed assets
Tatal des avoirs administrés 1°920°800 2049140
Net inflow / [outflow] of new money
Apports [ (retraits) net d'argent frais 194'767) [99'964)

The managed assets disclesed include all client assets deposited at the Bank with an investment character as
well as client assets managed by the Bank and held for safekeeping by a third-party bank. It does not include
assets kept by the Bank but managed by a third party [custody-onlyl Custody-only relates to banks and large fund
companies [incl. their caliective, investment and pension fund foundations] for which the Bank acts exclusively as a
custodian bank. Assets under discretionary asset management agreements comprise of clients’ deposits forwhich
the Bank makes the investment decisions If products are developed in one business line but sold by ancther, they
are double counted as both lines provide services to and generate income from their respective clients..

Les avoirs administrés comprennent tous les avoirs de la clientéle ayant caractére de placement en dépét
auprés de la Banque ainsi que les avoirs de la clientéle déposés auprés de banques tierces mais administrés
par la Banque. Ne sont pas compris les avoirs en dépdt auprés de la Banque, qui sont administrés par des tiers
[avoirs en simple dépat] Sont traités comme simples dépdts les avoirs de banques de méme que ceux des
directions de fonds paur lesquels la Banque fait exclusivermnent foncticn de banque dépositaire. Les avoirs sous
mandat de gestion comprennent les avoirs de la clientéle pour lesquels les décisions de placement sont prises
par la Banque. Les autres avoirs administrés sant ceux pour lesquels les décisions de placement sont prises
par le client. Les produits développés dans un secteur de la banque et commercialisés dans un autre secteur
sont pris en compte deux fois étant donné gque chaque unité fournit des prestations a la clientéle et génére un
revenu.
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Development of managed assets
Evolution des avoirs administres

31/12/2016 3H12/2015
[060°CHF) D00 CHF)

Total managed assets [including double counting)
at beginning of year
Aveoirs détenus en début d'exercice 2'049"140 VIeT AN
Net new maney Inflow [+] or net new rmoney outfllow (-]
Apports [+] ou retraits [-] net d"argent frais [94'767) 199°964)
Price gains/losses, interest, dividends and currency
gainsflesses and other effects
Gains/pertes de valeur, intéréts, dividendes et gains/
pertes de change et autres effets (33'573) 181°452
Total managed assets [including double
coeunting) at end of year

Aveirs détenus en fin d'exercice 1'920°800 2'049'140

Net inflow / [outflow] of new money is a direct outcorne of new clients acquired, departure of existing clients, or
deposits and withdrawals from existing clients

Les apports / [retraits] nets d argent frais proviennent directement de l'acquisition de nouveaux clients, du
départ de clients existants, ainsi que des apports et retraits de clients existants.

Net assets variations due to performance [varation in pricing, interest and dividend incorme] do not constitute
an inflow / loutflow] of new money. Interest, commissions and fees invoiced to the clients are also not included
in net inflow / [outflow] of new money.

Les modifications des avoirs dues aux performances [modtfication de cours, paiement d'intéréts et de dvidendes!
ne représentent pas un apport / [retrait} d'argent frais. Les intéréts, commissions et frais facturés aux clients ne
sont pas pris en campte dans la détermination des apports / [retraits) nets d'argent frais.

/122016 31/12/2015
[00D'CHF) {000 CetF)

Custody only
Dépodts "sous simple garde™ 552'563 632'752

The Group holds custody-only assets on behalf of related parties (i.e, assels held exclusively for transactional
{ administrative purposes). The "Other clients’ assets” heading exclusively comprises “maere-than-custody-
only” assets.

Le Groupe assume {a conservation de titres pour le compte des parties liges [actifs détenus exclusivement dans
des buts de transaction / d'administration]. La rubrique « Autres avoirs administrés » inclut exclusivernent
des avoirs " more-than-custody-only ™.
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NOTES OF INCOME STATEMENT
INFORMATIONS SE RAPPORTANT AU COMPTE DE RESULTAT

24, Results fram trading activities and the fair-value aption
24. Résultat provenant de 'utilisation de l'option de la juste-valeur

2016 2015
[000°CHF) (000 CHFI
Result from trading operations from:
Réultat de négoce provenant des:
tnterest rate instruments linc. funds]
Instruments de taux ly.c les fonds] -
Equity secunties [inc funds]
Titres de participation [y.c les fonds] - T
Foreign currencies/precious metal/ commucdities
Devises/ métaux précieux/ matiéres premiéres 1'468 2454
Total result frem trading operations
Total du résultat de négoce 17468 2'601

25. Refinancing income and income frem negative interest
25. Produits de refinancement significatifs dans la rubrique Produits des intéréts et des escomptes
ainsi que des intéréts négatifs significatifs

The Bank incurred CHF 2117182 in negative interest expenses on deposits in CHF in 2014.
La Bangue a comptabilisé des charges en matiére d'intéréts négatifs dans le « CHF » durant 2016 pour 2117182

26, Personnel expenses
26. Charges de personnel

2018 2015
[00D'CHF} [0G0°CHF)
Salaries
Appointements 15'834 15821
of which, expenses relating to variable compensation
Dont, charges en relation avec les rémunérations variables 925 1382
Sacial insurance henefits
Prestations sociales 2'630 3600
Other personnel expenses
589 742

Autres charges de personnel

Taotal
Tatal 19153 20'143




27. General and administrative expenses
27. Autres charges d’exploitation

2016 2018
{0CO°CHF) (000" CHE]
Office Gxpenses
Colt des locaux 2’037 2170
Eapenses for infermation and communications technotogy
Charges relatives 4 la technigue de Uinformation de la communication 4821 2541
Fees of audit firms
- of which, for financial and regulatory audits
- of which, for other services
Honeraires des sociétés d'audit
- dont, pour les prestations en matiére daudit fimancier
et d'audit prudentiel 576 444
- dent, pour d'autres prestations de service . }
Other uperating expenses
Autres charges dexploitation 3739 2878
Tatal
Total 11173 8'033
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28. Material losses, extraordinary income and expenses, as well as material releases of hidden reserves,
reserves for general banking risks, and value adjustments and provisions no longer required

28. Pertes significatives de produits et charges extraordinaires ainsi que des dissolutions significatives
de réserves latentes, de réserves pour risques bancaires généraux et de corrections de valeur
et provisions libérées

2014 2018
[000°CHF} [000°CHF)

Extraordinary income
Produits extraordinaires

Release of provisions
Dissolution de provisions

Other

Autres - 38'551

Total
Total - 38'551

Extraordinary expenses
Charges extraordinaires

Expenses not relating to current period
Charges relatives aux exercices antérieurs

Total
Total - B

Changes in reserves far general banking risks

Variations des réserves pour risques bancaires généraux - [4°539]

Release of reserves for general banking risks (1]

Dissolutian de réserves pour risques bancaires généraux (1) 14°000

Total
Total 10'000 (45391

1. The Bank has decided to use the batance of the general banking risks of CHF 10 millicn.
La Banque a décidé d'utiliser ses Réserves pour risques bancaires généraux a8 CHF 10 millians.
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29. Operating result broken down according to domestic and foreign origin, according to the principle of
permanent establishment
29. Résultat opérationnel réparti entre la Suisse et [‘étranger selon le principe du demicile de ['exploitation

2016 2015
[000°CHF] [000°CHH4F]

Domestic Foreign Total Domestic Fareign Tota,
Suisse Etranger Total Suisse Etranger Total

Subtotal net result from interest

operations

Sous-total résultat des opérations

d'intéréts 7771 - 777 1134501 - [13°650)

Subtotal result from commission

business and services

Résultat des opérations de

commissions et des prestations

de service 10'878 - 10'878 11193 - 11193

Results from trading operations and

the fair value operation

Résultat des opérations de négoce

et de U'option de la juste valeur 1'448 - 1'468 260 - 27601

Subtotal other result from ordi-
hary activities

Sous-total Autres résultats
ordinaires B47 - B&T 241 100473 10714

Subtotat operating expenses
Sous-total Charges d'exploitation (30°326) - {30326 (2871961 B |28'19¢)

Value adjustments on participations

and depreciation and amortization

of targible fixed vunets and intan-

gible fixed assats

Corrections de valeur sur participa-

tions, amortissements sur immo-

bilisations corporelies et valeurs

immatérielles [2'654] - (2'654) [14'154! - 14154

Changes to provisions and ather

value adjustments, and losses

Variations des provisions et autres

corrections de valeur, pertes (300} - {300} - -

Operating result

Résultat opérationnel [12'316) - (12'316) 144'968] AT 13174924
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30. Current taxes, deferred taxes, and disclosure of tax rate in 2016
30. Impéts courants et latents avec indication du taux d’imposition en 2016

2014 2015
(0D0'CHF) {000 CHF)
Provisions / [release] for deferred taxes
Constitution / [dissolution] de provisions pour impdts différés - )
Current tax expenses
Charges pour impéts couranty 779 702
Total taxes
Total des impdts 779 ez
Average tax rate”
Taux dimposition moyen™ 0.50% D.44%
Tax losses brought forward
YES YrsS

Pertes fiscales reportées

* Average tax rale s hased on {he Bank's cquity as tne Bank was only subject to tax on equ ty in t=g currsnt year
* Le taux dimposit on moyen est ealcule sur les fands propres de la Bangue. car la Banque n est soum sequ a Limpot sur le capital su- Uannée encours
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Hinduja Bank [Switzerland] Ltd

Geneva - Headquarters

Place de la Fusterie 3bis

1204 Geneva, Switzerland
Tel. 441 58 904 08 08

Fax +41 58 906 08 00

Hinduja Swiss Halding Ltd

tfo PKF Certifica SA
Bahnhofstrasse #1, Luzern,
6003 Lucerne, Switzerland

Branches
Zurich

Florastrasse 7

8008 Zurich, Switzertand
Tel +471 58 %06 05 05
Fax +471 58 906 Gh Db

Representative Offices
London

Raoom no: 117,

irst Floor, Regus,

100 Pall Mall,

London SWIYGNQ

Tal +44 207321 ho42

Subsidiaries

Nubai
Hinduja Bank {Middle East] Ltd
Dubai International  Financial
Center

Buitding GV 10, 2nd Floor, Unit &
Dubal, UAL 506 783
lel. +97 144 3466 588

Usa
Hinduja Capital Advisors Inc.

520 Madisen Avenue, 34 floor
New York, NY 10022
Tel. 4121235507 55
Fax 4112127527312

Switzerland

Berafina AG
Munchensteinerstrasee 43
40071 Basel, Switzerland
Tel 441412254545

Fax +41461 2254525

Lugano

Via Serafino Balestia

5

6900 Lugano. Switzorland

Tel +4191 91043 43
Fax +419192350573

Paris

33, rue Galillée

75114 Panis, France
Tel +33 4 44 43 52 36
Fax +33 1407003 79

India

Paterson Securities Private Ltd
Bhavani Mansicn, 3, 4th [ ane,
Nungamiakkam High Road,
Chennai - 600 034

Tel +91 44 42916528

Fax +91 44 4208 9357

Cayman Islands

Hinduja Bank & Trust {Cayman) Ltd
tfo P.O. Hox 2407GT

Grand Cayman

Cayman Islands

Interprocura AG

cfo Hinduja Bank [Switzerland] Ltd
Place de la Fusterie 3bis

1204 Geneva, Switzerland

Tel. +41 58 906 D8 08

Fax +4158 %064 08 00

Mauritius

HBS Trust Services (Mauritius) Ltd
3¢ Floor, 38 Citlus Building,

31 Cybercity,

Ebene, Mauntius

British Virgin Islands
Amas Investment &
Project Services (BVI] Ltd

tfu HBS Trust Services Mauritius Ltd

3 Fleor, 3B Citius Building,
31 Cybercity,
Ckene, Mauritius

Rowena AG

Grenzstrasae 24

4373 5t Margrethen, Switsorland
Tel. +41 71 747 49 59

Fax +41 71 747 4% 07

United Kingdam
Amas Investment &
Project Services Ltd

Rosmnc. 117,

First Floor, Regus,
100 Pall Mall,
London SWIYAND
Tel. +44 20 7839 44471
Fax «44 20 YH39 0997



HINDUJA BANK (SWITZERLAND) LTD
GENEVA - LUGANG - ZURICH - BASLE - ST MARGRETHEN
LONDON - PARIS - NEW YORK - DUBAI - MAURITIUS - CHENNAI - CAYMAN ISLANDS

HEAD OFFICE:

3815 PLACE DE LA FUSTERIE, RO BOX 1011, 121 GENEVA &, SWITZERL AND
TEL: +41 58 906 0808

FAX: +41 B8 906 0800

WWW.HINDUJABANK.COM



