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GARCIA CAIRO& POCH Auditores, S.L.

AUDITORS’ REPORT ON THE ANNUAL ACCOUNTS

To the sole sharehoider of
OLIVER Y BATLLE, S.A.
BADELONA (Barcelona)

1.

We have audited the Annual Accounts of OLIVER Y BATLLE, S A. (Unipersonal
Society) consisting of the balance sheet to 31 December 2003, the profit and loss
account and the notes for the financial year ending on that date, which have been
prepared by the Company Directors. Our responsibility is to express an opinion
about these Annual Accounts as a whole, based on the work carried out in
accordance with generally accepted auditing standards, which require
examination, through selective testing, of the evidence justifying the Annual
Accounts and an evaluation of their presentation, of the accounting principles
applied and of the estimates made.

In accordance with commercial legisiation and for purposes of comparison, the
Directors present, under each of the headings in the balance sheet, the profit and
loss account and the financing table, not only the figures for 2003, but also
those for the previous year. Qur opinion refers exclusively to the Annual
Accounts for 2003. In 23 May 2003 we issued our auditors’ report on the
Annual Accounts for 2002, in which we gave a favourable opinion.

In our view, the Annual Accounts for 2003 attached express, in all significant
aspects, a true and fair picture of the worth and financial situation of OLIVER
Y BATLLE, S.A. as on 31 December 2003 and of the results of their
operations and of the resources obtained and applied during the financial year
ending on that date. They also contain the necessary and sufficient information
for their interpretation and understanding, in accordance with generally accepted
principles and standards that are the same as those applied in previous years.

Avda. Josep Tarradeilas, 97, ent. 23

08029 Barcelona
TECHNICAL AUDITING OFFICE Tel. 93 322 20 18 - Fax 93 322 44 45

e-mail: auditoria@gcpa.es



GARCIA CAIRO& POCH Auditores, S.L.
TECHNICAL AUDITING OFFICE

4. The attached management report for the financial year 2003 contains suitable
explanations from the Directors about the Company’s situation, the development
of its business and other matters and is not an integral part of the Annual
Accounts. We have verified that the accounting information contained in the said
management report agrees with that in the Annual Accounts for 2003. Our job
as auditors s limited to checking the management report within the bounds
mentioned in this paragraph and does not include the revision of information other
than that obtained from the Company’s accounting records

Barcelona, 5 May 2004
GARCIA CAIRO & POCH Auditores, S.L.

Signature illegible

Robert Garcia — Caird 1 Alsina

Inscribed in the Official Register of Accounts under No. 0629 — Member of the Institute of Swom Accounts Auditors
Barcelona Commercial Register, Tome 28.074, Folio 12, Page 129.207, CIF B08689045




BALANCE SHEET

A08149759 UNIT (1)
COMPANY NAME Euros 99914 | x
Thousands | 99915
OLIVER Y BATLLE, 5.A.
Unipersonal BADELONA, 31 March 2004
Space for Directors’ signatures
ASSETS YEAR 2003 (2) YEAR 2002 (3)
A) UNCALLED SHARE CAPITAL 110000
B) TANGIBLE FIXED ASSETS 120000 2,150,101.05 2,144,925. 06
1. Preliminary expenses 121000 419.36
II. Intangible fixed assets 122000 183,120.70 83,612. 03
1. Costs of research and development 122010 445,776.25 445,776.25
2. Concessions, patents, licenses, trade-marks and similar 122020 300,169.32 215,098.32
3. Goodwill 122030
4, Leasing rights 122040
5. Software 122050' 281,183.99 215,841. 03
6. Assets under financial lease 122060
7. Payments on account 122070
8. Provisions 122080
9. Deprediation 122090 -844,008.86 -793,109.57
III- Tangible fixed assets 123000 1,955,614.75 2,056,345.07
1. Land and buildings 123010 1,639,584.23 1,522,765.07
2. Technical installations and machinery 123020 2,892,833.47 2,830,752.38
3. Other installations, tools and fumiture 123030 1,572,397.22 1,541,876.82
4. Payments on account and tangible fixed assets in course of construction 123040 13,828.28 5,085.81
5. Other tangible fixed assets 123050 1,532,093.55 1,377,041.62
6. Provisions 123060
7. Deprediation 123070 -5,695,122.00 -5,221,176.63
. Investments (financial fixed assets) 124000 11,365.60 4,548.60
1, Investments in companies of the group 124010
2. Credits to companies of the group 124020
3. Investments in assocdated companies 124030
4. Credits to assodated companies 124040
5. Long-term securities portfolio 124050
6. Others credits 124060
7. Long-term deposits and guarantees 124070 11,365.60 4,548.60
8. Provisions 124080
9. Long-term Public Administrations 124100
V. Own shares 125000
V1. Debtors from long-term trade operations 126000

1) Mark the corresponding boxes. According to the figures in units or thousands
tge Annual Accounts shﬁ g s

d drawn up using the same unit {of cumency).
Year to which the Annual Accountg refg'q
Previous year

eurcs. All the documents that make up




BALANCE SHEET

NIF A08149759
COMPANY NAME
OLIVER Y BATLLE, S.A. BADELONA, 31 March 2004
Unipersonal Space for Directors’ signatures
ASSETS YEAR 2003 YEAR 2002
C) DEFERRED COSTS 130000
D) CURRENT ASSETS 140000 15,229.297. 98 16,060,121.88
I. Called share capital 141000
I1. Stock 142000 6,787,557.52 7,209,375.22
1. Goods purchased for resale 142010 591,805.23 560,845.32
2. Raw materials and other supplies 142020 178,642.35 161,999.73
3. Products in progress and semi-finished 142030 4,888,425.16 5,082,627.15
4. Finished products 142040 1,254,139.39 1,371,528.87
5. By-products, waste and recovered materials 142050
6. Payments on account 142060 203,039.98 293,245.97
7. Provisions 142070 -328,494.59 -260,871.82
TIL Debtors 143000 7,777,698.91 8,682,065.03
1. Trade debtors and provision of services 143010 1,888,432.66 7,481,256.74
2. Companies of the group, debtors 148020 302,601.34 1,073,799.71
3. Associated companies, debtors 148030
4. Debtors, various 143040 -201,524.14 126,323.40
5. Personnal 143050
6. Public Administrations 143060 -211,810.95 170,791.53
7. Provisions 143070 86,162.52 170,106.53
1V Short-term investments 144000
1. Investments in companies of the group 144010 86,162.52
2. Credits to companies of the group 144020
3. Investments in assodated companies 144030
4, Credits to assodated companies 144040
5. Short-term securities portfolio 144050
6. Others credits 144060
7. Short-term deposits and guarantees 144070
8. Provisions 144080
V. Short-term own shares 145000
VI. Cash at bank and in hand 1465000 577,879.03 152,579.54
VIL Prepayments 147000 16,102.09
TOTAL GENERAL (A + B + C + D) 100000 17,379,399.03 18,205,046.94

(1) Year to which the Annual Accounts refer.
(2) Previous year.




BALANCE SHEET

NIF ~A08149759

COMPANY NAME
BADELONA, 31 March 2004
OLIVER Y BATLLE, S.A. Unipersonal Space for Directors’ signatures
LIABILITIES 2003 (1) 2002 (2)
In) CAPITAL AND RESERVES 210000 | 8.494,113.31 8.173,414.68
1. Share capital. 211000 | 1.025,0(0. 00 1,023,000, (00
I1 Share premium account 212000 R
II1. Revaluation reserve 213000
IV Reserves 214000 | 7148 414.68 6.244,161. 72
1. Legal reseyve 214010 2015, (01100 180,303. 63
2. Reserves for own shares 214020
3. Reserves for shares of the parent company 214030
4, Statutory reserves 214040
5. Differences from adjustments of the capital to euros 214060 18.16 18.16
6. Other reserves 214050 | 6.943,390.52 6,063,839.93
V. Results from previous years 215000,
1. Unappropriated profits brought forward 215010
2. Negative resuits from previous years 215020
3. Contributions from shareholders for compensation of losses 215030
VL. Profit and loss 216000 | 320,698.63 904,232, 96
VIL Interim dividend delivered in the year 217000 ]
VIIL. Own shares for reduction of capital 218000
B) DEFERRED INCOME 220000
1. Subsidies of capital 220010
2. Positive exchange differences 220020
3. Cther deferred income 220030
4. Deferred fiscal income 220050
IC} PROVISIONS FOR RISKS AND COSTS 230000
1. Provisions for pensions and similar liabilities 230010
2. Provisions for taxes 230020
3. Other provisions 230030
4. Fund for retum of assets to the State 230040
D) LONG-TERM CREDITORS 240000
L Issues of liabilities and others marketable securities 241000
1. Non—convertible liabilities 241010
2. Convertible liabilities 241020
3. Other debts represented in marketable securities 241030

(1) Year to which the Annual Accounts refer




BALANCE SHEET

{2) Previous year.

) hIF A08149759
COMPANY NAME
OLIVER Y BATLLE, S5.A. Unipersonal BADELONA, 31 March 2004
[Space for Directors’ signatures
LIABILITIES 2002 (1) 2001 (2)

D) LONG-TERM CREDITORS (Contd)
I1. Debts with credit institutions
1. Long-term debts with credit institutions
2. Long-term creditors from financial leasing a
III Debts with companies of the group and associated companies
1. Debts with companies of the group
2. Debts with assodated companies
IV. Others creditors
1. Bills of exchange payable
. 2. Other debts
3. Long-term guarantees and deposits received
4. Long-term Public Bodies
V Payments pending on uncalled share capital
1. Of companies of the group
2. Of associated companies
3. Of other companies
VI. Creditors from long-term trade operations
[E) SHORT-TERM CREDITORS
I Issues of liabilities and others marketable securities
1. Liabilities no convertibles,
2. Liabilities convertibles..
3. Other debts represented in marketable securities
. 4. Interest from liabilities and others secuwrities
II Debts with credit institutions
1. Loans and other debls
2. Debts for interest
3. Short-term creditors for financial leasing
IT1 Short-term debts with group and associated companies.
1. Debts with companies of the group
2. Debts with associated companies

242000

242010

242020

242020

243010

243020

244000

244010

244028

244030

244050

246000

24501%

245020

245030

246000

251000

8,885,285.72

10,031,632.26

251000

251010

251020

251030

291040

252000

1. 20¢0L000.00

1,940.841.47

252018

1,200,000.00

1,940 841.47

252020

252030

253000

253010

253020

(1) Year to which the Annual Accounts refer
(2) Previous year.




BALANCE SHEET

hIF A08149759

COMPANY NAME
OLIVER Y BATLLE, S.A. Unipersonal

BADELONA, 31 March 2004
iSpace for Directors’ signatures

LIAPILITIES 2003 (1) 2002 (2)
) SHORT-TERM CREDITORS (Continuation)

IV. Commerdial creditors 254000 6,221,002.61 6.134,066.76
1. Payments on account received for orders 254010 2,010,329 31 1,947,604.80
2. Debts for purchases or provision of services 254020 4.210,473.30 +.186,461.90

3. Bills of exchange payable 254030
V Other non-conwnercial debts 255000 721,732.31 763,016.93
1. Public Bodies 255010 5342.938.37 304,729.67

2. Bills of exchange payable 255020

3 Other debts, 255030
4. Remunerations pending payment 255040 378.813.74 +58,287.26

5. Short-term guarartees and deposits received 255050

V1. Provisions for trade operations 256000
VIL Prepayments 257000 742,330.80 858,011.39

PROVISIONS FOR RISKS AND COSTS SHORT-TERM 280000
AL GENERAL(A+ B+ C+0+E+ F) 200000 17.579,399.03 18.205,046.94

(1) Year to which the Annual Accounts refer
(2) Previous year




PROFIT & LOSS ACCOUNT

NIF 1208149759 '-E"?:'::Sﬁ) sooie T
COMPANY NAME Thossands | 99915
OLIVER Y BATLLE, S.A. BADELONA, 31 March 2004
Unipersonal Space for Directors’ signatures
DEBIT 2003 (2) 2002 (3)

A) COSTS (Al to A16) 300000 24,404,201.20 28,061,730.30
A.1. Reduction of stock of finished products and work in progress 301000 311,591.47 2551912 06
A.2. Supplies 302000 11,917,935.23 12,730,930. 26

a) Consumption of merchandise 302010 7,288,135.09 §,488,029.33
b) Consumption of raw materials and other consumables 302020 833,229.09 848,001.84
¢) Others external costs 302030 3,796,571.95 3.394.898. 89
A.3. Costs of personnel 303000 6,674,363.19 7,207.226.21
a) Wages, salaries and similar 303010 3,229.329.73 3,744,673.90
b} Social security charges 303020 1443033, 46 1.462.552. 31
A.4. Transfer for depreciation of tangible fixed assets 304000 325,961.18 524,134.27
A.5. Adjustment in provisions for working capital items 305000 152,255.11 -11,682.49
a) Adjustment in provisions for stock 305010 67.622.77 -13,983.95
b) Adjustment in provisions and losses from uncollectible credits 305020 84.632.34 230146
c) Adjustment in other provisions for working capital items 305030
A.6 Others operating costs 306000 4,707,723.64 4,708,862.33
a) Exterior services 306010 4,669,352.38 4,669.858.33
b} Taxes an duties 306020 3451106 39,004.00
¢) Other management expenses 300030 3,860.00
d) Transfer to fund for retum of assets to the State 306040
A.] OPERATING PROFIT (B.14B.2+B.3+B.4-A1-A2-A.3-A4-A5-A.6) 301900 239,024 91 1,022,535.%
A.7. Interest payable and other general expenses 307000 54,166.73 96 (109.85
2) For debts with companies of the group 307010 67.848.17
b) For debts with assodated companies 307020
<) For debts with third parties and other general expenses 3067030 54,166.73 28,161.68
d) Losses on finandial investments 307040
A.8 Adjustment of the provisions of financial investments 308000
A.9 Foreign exchange losses 309000 142,239.67 104,035.87
A.IL. NET FINANCIAL INCOME 302900 8.405.94

(B.5 +B.6+B.7 + B.8—A7—AB8~A9)

1) Mark the corresponding boxes. According to the figures in units or thousands of euros. All the documents that make up the Annual

Accounts should drawn up using the same unit {of cumency).
2} Year to which the Annual Accounts refer.
3) Previous year




: PROFIT & LOSS ACCOUNT

NIF A0B149759
COMPANY NAME
BADELONA, 31 March 2004
OLIVER Y BATLLE, S.A. Unipersonal Space for Directors’ signatures
DEBIT 2003(1) 2002(2)
A.111, PROFITS FROM ORDINARY ACTIVITIES
(A0 + MI-8.1 - 8.11) 303900 202,367.98 | 1,030,941.84
A.10. Adjustment of the provisions of tangible and intangible 330000
fixed assets, material and control portfolio
A.11. Losses from intangible and tangible fixed assets and
i portfolio 311000 26,880.20
A.12. Losses from operations with owns shares and liabilities 314000
A.13. BExgacrdinary expenses 313000 2.633.67
A.14, Expenses and losses from others years 314000
AJV NET EXTRAORDINARY PROFIT
(8.9+8.10+8.11+8.12+B.13-A.10-A.11 -A.12 -A.13 - A.14) 304900 33,662.96
A.V. BEFORE TAX PROFIT (A.V + MV - B.111 - B.1V) 305900 236,030.94 | 1,027,674.10
A.15. Corporation tax 315000 -84,849.85 123,421.14
A.16. Others taxes 316000 182.16
A-VI. RESULT FOR THE YEAR (PROFIT) 306900 320,698.63 | 904,252. 96
(AN - A15 - A.16)

(1) Year to which the Annual Accounts refer
(2) Previous year.




PROFIT & LOSS ACCOUNT

NIF AD8149759
COMPANY NAME
OLIVER Y BATLLE, S.A, BADELONA, 31 March 2004
Unipersonal Space for Directors’ signatures
DEBIT 2003(1) 2002(2)
B) INCOME (B.1 a B.13) 400000 24,724,809.83 28,965,983.26
B.1. Net turnover 401000 23,959934.41 28,181,123.92
a) Sales 401010 23,993,963.87 28,229.307.54
b) Provision of services 401020
¢) Sales retumns and volume discount on sales 401030 -34,020.45 -48,183.62
B.2. Increase in stodc of finished goods and work in progress 402000 81,794.16
B.3. Work catried out by the company on tangible fixed assets 403000 169,228 96 27,565.22
B.4. Others operating expenses 404000 399.600.36 443,435.84
a) Andillary income and other income from current management 404010 370,486.35 443,435.84
b) Subsidies 404,020 29,204.00
c) Surpius on provision for liabilities and charges 404030
B.1. OPERATING LOSSES 401900
(A1+A2+A3+A4+A5+A8-B1-8B.2-B.3-B4)
B.5. Income from capital investments 405000
a) In companies of the group 405010
b) In associated companies 405020
c) In companies outside the group 405030
B.6. Income of others marketable securities and of credits of tangibie 406000
fixed assets
a) Of companies of the group 406010
b) Of associated companies 406020
c) Of companies outside the group 406030
B.7. Cthers interest and simitar income 407000 68,675.07 53,298.94
a) Of companies of the group 407010 13,826.99
bj Of associated companies 407020
¢) Others interest 407030 54,848.08 53,298.94
d) Profit in: financial investments 407040
B.8. Foreign exchange gains 408000 91,074.40 155,152.12
B.II. NET EXTRAORDINARY LOSS 402900 36,656.93

(A:7+ A8+ A9-B5-B.6-B.7 -B.8)

(1} Year to which the Annual Accounts refer
(2) Previous year.




PROFIT & LOSS ACCOUNT

EF AQE149759
COMPANY NAME
OLIVER Y BATLLE, S.A. Unipersonal
BADELONA, 31 March 2004
pace for Directors’ signatures
DEBIT 2003(1) | 2002(2)
B.IIT LOSS ON ORDINARY ACTIVITIES
(BI + B.I1—AX~AII) 403900
8.9. Profit from disposal of tangible and intangible fixed assets and control portfolio 406000 800,00 21735106
B.10. Profit from operations with own shares and liabilities 410000
B.11. Subsidies of capital transferred to the result for the year 411000
8.12 Extraordinary income 412000 |33.496.63 1,837.30
B.13. Income and profit from others years 413000
B.IV NET EXTRAORDINARY LOSS 404500 306774
(A10 + A11 +A.12+ A13 + A14-B.9-B.10-B.11 -B.12 - B.13)
B.V. LOSSES BEFORE TAXES (8.111+ B.IV - A.ITI - A.IV) 405900
B.VI. RESULTS FOR THE YEAR (LOSSES) 405900

(1) Year to which the Annual Accounts refer
(2) Previous year

10




OLIVER Y BATLLE, S.A., Unipersonal Company

NOTES ON YEAR 2001

These notes form part of the Annual Accounts for the company OLIVER Y BATLLE,
S.A,, for the financial year from 1 January to 31 December 2003.

The accounts in question have been prepared and approved by the Board of
Directors, for submission to the Ordinary General Shareholders Meeting.

The aspects that should be pointed out in relation to the financial statements
accompanying this document, taking into account the regulations laid down in current
commercial legislation, are:

1. ACTIVITY OF THE COMPANY
In accordance with their statutes, OLIVER Y BATLLE, S.A. have as their
corporate purpose all kinds of industrial and commercial activities relating to the
boiler-making industry and mechanics in general.

During the financial year in question, the activities carried out, listed according to
the headings of Tax on Financial Activities in which the company has been
registered, have been: the manufacture of machinery for the chemical industry,
construction of tanks and boilers and the wholesaling of machinery, with special
emphasis on the paint and varnish industry.

The company’s registered offices are in Cira. de Mataro n° 39, 08911
(Barcelona).

2. BASES FOR PRESENTATION OF THE ANNUAL ACCOUNTS
2.1. True and fair view
The Annual Accounts for this year give, in the directors’ opinion, a true and
fair view of the company's worth and results of trading and the financial

situation.

The monetary unit used is the euro, the currency in which the accounts have
been drawn up.




2.2. Accounting principles
There is no obligatory accounting principle that, having a significant effect on
the Annual Accounts, has not been applied.

2.3. Comparison of the information
The balance and the profit and loss account for this year are presented with
a comparison with the figure for the previous year, using the structure laid
down in the current Generat Accounting Plan.

2.4. Grouping of entries
The balance sheet and the profit and loss account contain no grouping of
entries other than as laid down in the modeis set in the General Accounting
Plan for such documents.

2.5. Elements contained in different entries
There are no elements relating to net worth that are shown in more than one
entry on the balance sheet, except for debts which are divided into long-term
. and short-term.

3. APPLICATION OF THE RESULTS

The directors propose to the General Ordinary Shareholders’ Meeting that the
profit should be distributed as follows:

To voluntary reserves 320,698.63

4. NORMS FOR EVALUATION
The principal norms for evaluation that have governed the preparation of the
accounts are: '

4.1. Intangible fixed assets

The different items included in intangible fixed assets have been accounted
for according to their price of acquisition.

. The intangible research and development costs are applied to the profit and
loss account in accordance with the general criterion for evaluation laid down
in the General Accounting Plan.

However, in previous years certain research and development costs were
activated, and these are shown in the corresponding heading on the balance
sheet, meeting the following requirements:

a) They are specifically individualized by project with their cost clearly
established so that they can be distributed over the period.

b) They are justified on the basis of the technical and commercial success
of the project.




The heading of industrial property includes those items for which the
corresponding patent or license has been obtained, and ail the expenses of
processing and inscription have been included.

The corresponding depreciation has been applied to the equity of the
intangible fixed assets, following a system based on the useful life of the
elements or rights. In particular the following indications have been foliowed:

- With regard to the research and development costs shown in the
assets, as there is no reasonable doubt about their technical success
and economic-commercial profitability, the criterion followed is to
depreciate them over a period of three years. This item is currently
wholly depreciated.

- For industrial property the criterion followed is to depreciate ot over a
period of three years, bearing in mind the economic viability of this.

- The software is also depreciated over a period of three years.

Over the year, elements of the intangible fixed assets have been
incorporated which come from a merger by absorption, for a net amount of
5,240.67 euros, these being valued according to the accountable value that
they had in the company that was dissolved prior to the merger.

4.2. Tangible fixed assets
Elements of tangible fixed assets are valued at their cost of acquisition

updated in accordance with the Budget Law of 1983 and R.D.L. 7/1996, of 7
June.

Depreciation is apportioned according to the following coefficients based on
the useful life of the goods:

Buildings 5% -12%
Machinery, installations and tools 10% - 12%
Elements of transport 12% - 16%
Furniture and chattels 10%
Computer equipment 25%

Other tangible fixed assets (moulds, test machinery, etc.) 20%

For property updated in accordance with R.D.L. 7/1996, the procedure to be
followed is the one laid down in this norm. This consists of depreciating the
value prior to updating in the way it has been done and the net increase in
value of the update over the remaining period of useful life of each element.




43.

4.4.

4.5.

4.6.

4.7.

Financial fixed assets

These are shown in the balance sheet according to their value of
acquisition. K applicable, the corresponding corrections in value will be
made.

Stock
The evaluation criteria that govern the final inventory are the following:
- Raw matenals and commercial material

The average weighted price method has been used

- Finished products and work in progress
The cost of production has been added for finished products and work
in progress, including direct and indirect labour, depreciation of the
production elements and the expenses of transformation and similar.
The cost of production is determined by using a coefficient that has
been estimated on the basis of the expense bome in the year for the
above items.

When the estimated sale price is less than the cost, determined in
accordance with the above methods, provision will be made for the
difference.

Compensation for dismissal

In accordance with the current work regulations, the company must pay
compensation to employees whose working relations, under certain
conditions, are cancelled. With regard to estimates of possible dismissals
that, under normal circumstances, may take place in the future, and
estimating the sums to be paid for this, the liability for this item is
insignificant, so no provision has been made for this. Compensation
paymentis are entered into the results as they occur.

Debtors and creditors

With respect to the baiances of failed clients or those that are likely to fail,
the comresponding provision has been made according to the criteria
established under fiscal law.

Suppliers’ invoices pending payment as at the closing date of the year have
been taken into account in order to comply with the principle of accrual

Tax on profit

To determine the tax base of the Corporation tax, an adjustment is made to
the accounting result, before taxes, for any permanent and temporary
differences that there might be because of any divergence between
evaluations and accounting/fiscal critena.



4.8.

4.9.

The fiscal cost to be entered in the accounts for the above tax is calculated
from the results before taxes, modified by any permanent differences. The
temporary differences motivate the corresponding treatment in the accounts
of the pre-paid and deferred taxes. Pre-paid taxes are entered only if there
are prospects of recovery in a reasonable period of time.

The fiscal credit for incentives to be applied is not entered. These reduce the
tax burden for the year in which they are effectively deducted by the group.

The company pays tax in the fiscal consolidation system, through the parent
company Grupo Oliver y Batlle, S.L. The debts or credits resuiting from the
payment of tax are recognised in the corresponding accounts with
companies of the group for tax purposes.

Balances in foreign cuirency

The conversion to euros of credits and debits in foreign currency are made
by applying the rate of exchange in force on the date of the operation. Any
differences as a result of exchange rate fluctuations are applied to the
results at the time the corresponding collection or payment is made.

With respect to the balances of clients and suppliers in foreign currency at
the close of the period, adjustment have been made by applying the official
exchange rates on that date. These adjustments have meant exchange rate
gains that are shown in the balance sheet as deferred income.

Prepayment of expenses and income
Any extra payments and other charges that are not yet due in the year are
provided for by applying the accrual principle.

4.10. Environmental investments and costs

Those elements of fixed assets that are destined particularly for minimizing
the environmental impact of the company's activities are dealt with in
accordance with the norms for the evaluation and depreciation of items of
that nature.

Costs related fo environmental matters, generally conceming waste
treatment, are accounted for in accordance with the principal of accrual.




5, SETTING UP COSTS
Adjustments for the year:

Opening balance  Depreciation _ closing balance

Expenses from capital expansion 419.36 419,36 0.00

6. INTANGIBLE FIXED ASSETS
During the year, this section of the balance sheet has been adjusted as follows

Cost of acquisition
Opening balance Additions Closing balance
R+D expenses 445,776.26 445,776.25
Concessions. patents and similar 215,098.32 85,071.00 300,169.32
Software 215,847.03 65,336.96 281,183.99

876,721.60 150,407.96 1,027,129.56

DPepreciations

Opening balance Charges for year Closing balance

R+D expenses 445.776.25 445 776.25
Concessions. patents and similar 175,552.63 6,099.01 181,651.64
Software 171,780.69 44 800.28 216,580.97

793,109.57 50,899 29 844,008.86
Net value 83,612.03 183,120.70

7. TANGIBLE FIXED ASSETS
The movements corresponding to the heading in this section of the balance sheet

are summed up in the following tabie




Cost of acquisition

Opening Additions Disposals Transfers Closing
batance balance
Constructions 1,522,765.07 116,819.16 1,639,584.23
Technical installations and
machinery 2,830,752.38 62,081.09 2,892 833 47
Other installations utensils .
and fumiture 1,541,876.82 25,434 59 5,085.81 1,572,387.22
Payments on account and
work in hand 1,377,041.62 156,739.23 -1,687.30 532,003.55
Other tangible fixed assets 5,085.81 13,828.28 -5,085.81 '5,085.81 13,828.28
7.277,521.70  374,902.35 -1,687.30 0.00 7,650,736.75
Depreciation
Opening Charges for Disposals Transfers Closing
batance year balance
Constructions
54796509 180,761.76 728,726.85
Technical installations and
machinery 2,407.763.46 89,663.53 2,497,431.99
g;ﬁz’r'fa"am"s' olsand 4 44721203  104,012.07 1,211,224.10
Other tangible fixed assets 1,158,231.05 100,204 17 -696.16 1,257,739.06
5221,176.63 474641.53 -696.16 5,695,122 .00
Net value 2,056,345.07 1,955,614.75

As indicated in section 4-2, the tangible fixed assets were updated as per Royal
Decree-Law 7/1996, of 7 June. The update was applied to the elements shown in
the balance sheet as at 31 December 1996 that were not physically depreciated.

The effect on the accounts of updating the tangible fixed assets as at 31
December 2003 is as follows:

Updated Net Accumulated Updated Net
Increase Depreciation Residual
Machinery, installations and utensils 88,998.14 §5,984.46 3,013.68
Electrical Installations 384.91 284.50 100.41
Fluid treatment installations 367.17 344 .12 23.05
Fumishings 15,750.88 15,608.79 142.09
Elements of intenal transport 727.62 72762 0.00
106,228.72 102,949.49 3,279.23

Note: The above table refers to elemenis for which the depreciation had not been finalized at the close
of the period.

The effect of the update on the depreciation for the year amounts to 685.60 euros.

£0




8. FINANCIAL INVESTMENTS

8.1. Investments (financial fixed assets)
This heading presents the following situation:

Opening balance Additions Closing balance

Deposits and guarantees 4,548.60 6,817.00 11,365.60

9. STOCK
There are no limitations on the availability of stock through guarantees, pledges,
bonds or suchlike.

The provision of 328,494.59 euros covers the depreciation of those items of
property on inventory that are considered obsolete or that have dropped in vaiue

10. CAPITAL AND RESERVES (OWN FUNDS)

10.1. Adjustments in the year
Adjustments undergone by the capital and reserves in this year have been

as follows:
Opening Increases  Transfers  Closing
balance balance
Corporate capital 1,025,000.00 1.025.000.
Legal Reserve 180,303.63 24 696.37 205,000.0
Reserves adjustment of
capital to euros 18.16 18,16
Other reserves 6,063,839.93 879,556.59 6,943,396,
Profit and loss 904 252 96 320,698.63 -904,252.96 320,698.6
817341468  320,698.63 0.00 8:494.113.

10.2 Corporate capital
The corporate capital is made up of 1,025,000 bearer shares, of 1 euro
nominal value each, fully paid up.

10.3 Legal reserve
The increase in the balance obeys the distribution of the result of the
previous year.




10% of the profits must be paid into the legal reserve up to 20% of the
corporate capital. While it does not exceed the limit indicated it may only be
used to compensate for losses in the event that there are insufficient other
reserves available for this purpose. It may be used to increase the capital in
the part in excess of 10% of the capital already increased.

The balance in this account is currently 20% of the corporate capital.

10.4. Reserve for adjusting the capital to Euros
This reserve, which is not disposable, arises from the redenomination of the
capital to euros and the subsequent adjustment of the nominal value of the
shares, in accordance with the provisions of articles 21 and 28 of Law 46/1998,
of 17 December.

10.5. Other reserves
This refers to voluntary reserves. Any adjustment made in the year is in
. accordance with the distribution of the previous year's results.
The General Shareholders” Meeting my freely dispose of these reserve funds.

10.6. Capital owned by other institutes
OLIVER Y BATLLE, S.A. is a unipersonal company and is registered as
such in the Commercial Register, the only associate being GRUPO OLIVER
Y BATLLE, S.L, who corporate address is 08911 Barcelona, Ctra. of
Matard, 39.

11. ACCOUNTS WITH THE COMPANIES OF THE GROUP
The balances of these accounts are as follows:

Debtors
Current accounts with companies of the group 302.601.24
Current accounts for tax purposes 86,162.52
388,763.86

L 12, ACCOUNTS WITH PUBLIC BODIES
The breakdown of accounts with Public Bodies is as foliows:

Creditors
Treasury creditor for VAT, 33,926.07
Treasury creditor for retentions 138,915.73
Organisms of Social Security creditors 126,526 61
Other Public Bodies 43,570.16

342,938.57




13. TAX SITUATION

13.1. Reconciliation of the results with the tax base for Corporation tax
Reconciliation between the two amounts is as follows:

Increases Decreases Total
Results (Profit) 320.698.63
Permanent differences:
Tax on profits 84,849.85 -84,849.85
Cther adjustments 182.16 182.16
Adijusted result 236,030.94
Temporary differences:
Depreciation R.D.L. 3/93 343.50 343.50
Tax base 236,374 .44

13.2. Tax for the year and payment of Corporation tax

The tax shown in the accounts and its correspondence with the payment of

Corporation Tax is explained as follows:

Adjusted quota on results (236,030.94 x 35%)
Deductions for double tax and reinvestment
Deduction for incentives

Fiscal charge for the period

Reversion of deferred taxes (343.50 x 35%)
Retentions

Credit with companies of the group for tax purposes

13.3. Fiscal incentives

82,610.82

442 16

-167,018.51
-84,849.85

120.23
-1,432.90

-86,162.52

The fiscal incentives applied to the payment of Corporation Tax for the period

are summarised in the following table:

Previous New
remainder Generated 03 Applied 03 Remainder
R+D Expenses 102,122.19 102,122.19 0.00
BExport Promotions 64.411.48 64.411.48 0.00
Professional Training Expenses 484 84 484 84 0.00
167,018.51 167,018.51 0.00

No deductions have been generated in the 2003 period for environmental

incentives.

13.4. Deduction for reinvestment of extraordinary profits




13.5

According to the provisions of section eight of article 36 of the Corporation
Tax Law, this is as follows:

Amount of the transfers of elements of intangible fixed
assets made in 2003 added to the reinvestment 800.00

Detail of how the reinvestment was made

Last year
year elements amount maintenance
2002 iT Applications 11,848.91 2005
2002 Machinery 3,527.54 2005
2002 Furnishings 1,603.50 2005
2002 Office equipment 3,960.82 2005
2002 Data processing equipment 29,031.52 2005
2002 Testing and trials equipment 1,896.28 2005
2003 Data processing equipment 800.00 2006

52,768.57

Deferred tax on profit
This account shows the following movement

Under R.D.L. 3/93

Opening balance 120.23
Applied in the year -4120.23
Closing balance 0.00

13.6 Other information

13.7

The company has open for inspection, for the different taxes, all the periods
not prescribed. The directors understand that there are no contingent
liabilities to be considered.

Information referring to the special regime for mergers

0.B.M. DE EQUIPOS ELECTRICOS, SA, of which OLIVER Y BATLLE, SA
held 100% of the representative shares of the corporate capital, was
dissolved in 2001 without liquidation. This meant transferring all elements of
the equity of the former company to the parent company.

The operation was carried out under the special regime established in
Chapter Vill of Title VIl of Corporation Tax Law 43/1995 and the
statements required under the provisions of article 107 of that legal
disposition are contained in the annual accounts for 2001.




14. INCOME, EXPENDITURE AND OTHER ECONOMIC DATA

14.1. Variation of stocks of finished products and work in progress
This heading shows the following amounts:

Opening balance  Closing balance Reduction

Work in progress 3,750,485.33 3,719,500.71 30,984 62
Semi-finished products 1,332,141.82 1,168,924 45 163,217.37
Finished products 1,371,528.87 1,254,139,39 117,389.48
6,454,156.02 6,142,564.55 311,591.47
. 14.2. Cons_umptipn of merchandise _

This section of the profit and loss account is broken down as follows:
Purchases of merchandise 7,328,773.50
Rappels for purchases -10,678.50
Opening stock 560,845.32
Adjustment of stock -591,805.23

7,288,135.09

14.3. Consumption of raw materials and other materials
This expenditure is broken down as follows:

Purchases of raw materials 650,062.71

Other supplies 199,809.00

. Opening stock 161,898.73
Closing stock 178,642.35

833,229.09

14.4. Social security charges
The amount appearing under this item in the profit and loss account
consists of the following headings:

Social Security charged to the company 1,403,636.02
Training of personnel 6,978.69
Others social expenses 34,418.75

1,445,033.46




14.5. Adjustment of the provisions for working capital items

The provisions of working capital items have shown the following
adjustments:

Prov. stock Prov.
depreciation. insolvencies Total
Charges for the year 67.622.77 92.196.79 159,819.56
Applications for the year -7.564.45 -7,564.45

67,622.77 84,632.34 152,255.11

14.6. Transactions effected with companies of the group and associated

companies
These operations have achieved the following volumes this year:

Sales

2,368.46
Services provided 148,183.26
Interest received 13,826.99
Purchases 302.688.34
Rentals satisfied 366,528.48
Services received 580,184.00

14.7. Overseas transactions

14.8.

14.9.

This year, transactions with others countries have consisted of sales for an
approximate amount of 15,314,667 .— €.

Distribution of the net turmnover
Turnover is broken down as follows:

National sales 8,666,758.47
Exports and E.U. 15,314,666.63
Sales of by-products and waste 12,538.77
Rappelis over sales -34,029 .46

23,959,534.41

Average number of workers

The average workforce during the period is broken down distributed as
follows:

Persons
Workshop 68.10
Administration 10.00
Technical 32.00
Commercial 17.00
Production 19.00
Cleaning 2.00

148.10




14.10.Extraordinary results
The extracrdinary results for the year are as foilows:

Extraordinary expenses -2,633.67
Extraordinary income 35,496.63
Profits from tangible fixed assets 800.00
Extraordinary negative results 33,662.96

5. OTHER INFORMATION
15.1. Remuneration of the Directors

The members of the Board of Directors have received no remuneration
during the year.

There are no liabilities contracted with regard to pensions, life insurance
etc., for these persons. They have been granted no payments on account
nor credits.

With regard to the provisions of article 127 of the revised text of the
Anonymous Companies Law, it is confirmed that during the 2003 period,
the company’s directors have not had any participation in the capital of any
other companies dedicated to activities that are identical, analogous or
complementary to those camied out by OLIVER Y BATLLE, SA,
Unipersonal Company, nor have they performed directorial functions in
them, nor have they undertaken such activities on their own account or that
of any cther person.

The above does not include directorial functions carried out in the parent
company of the group and in other affiliate institutions.

15.2. Remuneration of the auditors

A total of 18,750 euros have been billed in this pericd by the firm Garcia
Cairo & Poch Auditores, SL, for auditing services.

16. EVENTS SUBSEQUENT TO CLOSURE

There have been no events after the end of the year that could alter the content of
the Annual Accounts or that might affect the application of the company’s
principle objective




17.

18.

ENVIRONMENTAL INFORMATION
17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

17.5.

17.5.

Elements of tangible fixed assets

Because of the nature of their activity, OLIVER Y BATLLE, SA do not
require to make significant investments aimed at protection of the
environment. However, any machinery and industrial instailations that are
acquired for production must incorporate the Ilatest systems for
minimizing environmental impact.

It has not been necessary to make any investments in this period in
elements especially destined to environmentai protection.

Expenses incurred during the period
The section of other operating expenses includes the following

Waste disposal 5923 82

Risks and expenses provided for

No provisions have been made for risks and expenses relating to the
environment since there are no extraordinary expenses envisaged, nor
litigation in progress refating to indemnity pending in this matter.

Contingencies, undertakings and future investments
There are no known contingencies nor have any undertakings been
contracted regarding investments.

Liabilities in environmental matters and, where applicable,
compensation to be received

No estimable liabilities have been considered nor is there compensation
to be received.

Subsidies received of an environmental nature
No subsidies of this kind have been received.

FINANCING TABLE
The financial movements occurring in the period are summarized in the foliowing

table:




FINANCING TABLE

PERIOD 2003
EXPENDITURE 2003 2002 INCOME 2003 2002
Setting up costs 581.47 | Resources from operations 997,993.69 | 1,421,562.91
Acquisition of fixed assets
- Fixed assets 150,407.96 11,948.91 | Disposal of fixed assets
- Non-fixed assets 374,902.3 66,165.28 | - Non-fixed assets B00.00 99,800.00
- Financial fixed assets §,817.00 -
Non-fixed assets transferred to cash 991.14 24,222 55
& bank
TOTAL EXPENDITURE 532,127. 31 7869566 | TOTAL INCOME 999,784.83 | 1,545,585.46
SURPLUS OF INCOME OVER 467.657 52 1,466,8890.80 | SURPLUS OF EXPENDITURE
EXPENDITURE (increase in OVER INCOME {reduction in cument]
cument assets.) assets)
999,784.83 |1,545,585.46 900,784.83 | 1,545,585 46
2002 2003
VARIATION OF CURRENT ASSETS INCREASES DECREASES INCREASES DECREASES
Stock 354,194.93 2,386,605.93
Debtors 819,733.78 | 2,923,27956
Short term creditors 1,888,757 11 956,754.57
Temporary financial investments 86,162.52 741755
Cash at bank and in hand 425,299.49 147,167 52
Prepayments 75863289 |  127,986.67
TOTAL 2,400,219.12 1,832,56160 | 4,008,020.80 2,541,131.00
VARIATION CURRENT ASSETS - 467 657 52 - 1,466,889.80
2,400,219.12 2,400,219.12 | 4,008,020.80- 4,008,020.80




In order to determine income from operations, the following adjustments have been

made to the net resuits;

Result for the period (profit)
Allowance for depreciation

Variation provision for insolvencies
Variation provision for stock

Deferred tax applied in the period

Result of disposal non-fixed assets

Income from operations

2003 2002
320,698.63 904.252.96
50506018 52413513

8463234  2.301.46
6762277 -13.983.95
42023  -267.72
-800.00  5.125.03
99799369 14215629

1

This report has been prepared by the members of the company’s Board of Directors,

and is signed in Badalona on 31 March 2004.

Carlos Oliver Pujol

GRUPO OLIVER Y BATLLE, SL
Represented by Joaquin Oliver Serra

Ignacio Battle Fernandez

Ignacio Battle Faré




OLIVER Y BATLLE, SA, Unipersonal Company

MANAGEMENT REPORT
Period ending 31.12.2003

In compliance of commercial norms currently in force, the members of the Board of
Directors of OLIVER Y BATLLE, SA have drawn up this Management Report for the
period between from 1 January and 31 December 2003, the content of which is in
accordance with the provisions of article 202 of the revised text of the Anonymous
Companies Law.

1. ECONOMIC AND FINANCIAL EVOLUTION OF THE COMPANY
The economic evolution of the period is summarised as follows:

€
Income from trading 24,528,853.73
Consumption and operating expenses 24,289,828.82
Profit from trading 239,024.91
Financial results -36,656.93
Extraordinary results 33,662.96
Profit before tax 236,030.94
Corporation Tax 84,667.69
Profit after tax 320,698.63

From the financial point of view, it should be pointed out that progress has been
normal, and the company has adequate net worth. iIncome generated from
operations during the period amount to 997,993.69 euros

2. SIGNIFICANT EVENTS OCCURRING AFTER THE END OF THE PERIOD
The company is making normal progress without there being any significant
events occurring that could affect the information contained in these annual
accounts.

3. FORECAST DEVELOPMENT OF THE COMPANY
It is expected that the level of activity wili be maintained for 2004, given the
portfofio of orders that the company currently has.




4. ACTIVITIES IN CONNECTION WITH RESEARCH & DEVELOPMENT AND
TECHNOLOGICAL INNOVATION

The company’s technical department has been carrying activies aimed at
investigating new scientific and technological knowledge and putting this into
practice for the securing of patents and models that will be of use to the chemical
industry. In 2003, efforts have been centred on the following R&D projects:

Project 1 New recirculation mill

Project 2 Dispersers and finishing tanks
Project 3 Colour mix dual

Project 4 New gravimetric filler

The expenditure for the period on these projects amounts to 300,877.00 euros.

in addition, in the area of technological innovation there has been expenditure of
118,392.00 euros.

5. ACQUISITION OF OWN SHARES

The company does not own any of its own shares in its portfolio nor those of any
other institutes that hold them.

The members of the Board of Directors sign this report in Badalona on 31 March
2004.

Carios Oliver Pujol Ignacio Battle Fernandez

GRUPOQO OLIVER Y BATLLE, SL
Represented by Joaquin Oliver Serra  Ignacio Battle Farré
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. GARCIA CAIRO & POCH Auditores, S.L. Avda. Josep Tarradellas, 97, entlo. 2*
GABINETE TECNICO DE AUDITCRIA (8029 Barcelona
Tel. 9332220 18- Fax 93 32244 45

e-mail: auditoriaggepa.es

INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

Al accienista unico de:
OLIVER Y BATLLE, SA
BADALONA (Barcelona)

L2

Hemos auditado las cuentas anuales de OLIVER Y BATLLE, SA (Sociedad Unipersonal), que
comprende el balance de situacion al 31 de Diciembre de 2003, la cuenta de pérdidas y ganancias
y la memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacion es
responsabilidad de los administradores de la sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar una
opinidn sobre las citadas cuentas anuales en su conjunto, basada en el trabajo realizado de acuerdo
con normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen, mediante la realizacién
de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas anuales y la evaluacién de su
presentacion, de los principios contables aplicados y de las estimaciones realizadas.

De acuerdo con la legislacién mercantil, los administradores presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias y del cuadro de
financiacion, ademas de las cifras del ejercicio de 2003, las correspondientes al ejercicio anterior.
Nuestra opinion se refiere exclusivamente a las cuentas anuales del gjercicio 2003. Con fecha 23
de mayo de 2003 emitimos nuestro informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del gjercicio
de 2002, en el que expresamos una opinion favorable.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2003, adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera de OLIVER Y BATLLE,
SA al 31 de Diciembre de 2003 y de los resuitados de sus operaciones y de logzeenrs tenidos

en el gjercicio anterior.

[nscrita en Remstro Oficial de Cuentas con el n°. 0629 - Miembro del [nstitute de Auditores-Censores Jurados de Cuentas
Remsiro Mercantil de Barcelona, Tomo 28.074, Folie 12, Hoja 128.207, C.LF. B-08689945



GARCIA CAIRO & POCH Auditores, S.L. 3

GABINETE TECNICO DE AUDITORIA

/.

El informe de gestién adjunto del ejercicio 2003, contiene las explicaciones que los
administradores consideran oportunas sobre la situacion de la sociedad, la evolucién de sus
negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales. Hemos
verificado que la informacidn contable que contiene el citado informe de gestién concuerda con la
de las cuentas anuales del ejercicio 2003. Nuestro trabajo como auditores se limita a la
verificacién el informe de gestion con el alcance mencionado en este parrafo y no incluye la
revision de informacion distinta de la obtenida a partir de los registros contables de la sociedad.

COLLEGI
BE Egﬁ{slgr%ssjums Barcelona, 5 de Mayo de 2004
DE CATALUNYA GARCIA CAIRO & PO itores, SL

<

\
Mermbre axercent:

GARCIA CAIRC Y POCH,
AUDITORES, S.L.

any 2004 rom. CCO06576
IMPORT COLAEGIAL:  §7 €

S rtretssttttarere T
Aquest informe astd subjecte a
ia taxa aplicadle estabierta a ia
Llei 44/2002 de 22 de novembre,

...........................

.0.AC. -3195

Inscrita en Registro Oficial de Cuentas con el n°. 0629 - Miembro del Instituto de Auditores-Censores Jurades de Cuentas
Remstro Mercantil de Barcelona, Tome 28.074, Folio 12, Hoja 129.207, C.LF.. B-0B6B9945
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9. Administraciones Publicas a 1arg0 plazo. ... vecve e 124100
h V. Acciones propias 125000
VL. Deudores por operaciones de trafico a largo plazo.......... 126000
. {1} Marque las casillas correspondientes, segln exprese las tifras en unidades o miles de euros. Todos fos documentos qua integran las cuentas anuales Jdeben alaberarse
an ta misma uridad. .
(2) Ejercicio at que van referidas las cuentas anuales.
(3) Ejercicio antanor.
N I 2}




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

BALANCE NORMAL

N

A08149759

NIF

DENOMINACION SOCIAL
OLIVER Y BATLLE, S. A. - Unipersonal -

€~4ADALONA 31 de Marzo de 2004
Espacio destinado para las firmas de log administradores

ACTIVO EJERCICIDM (1} EJERCICIO 2002 (2)
C) GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS o nrerer 130000
D] ACTIVO CIRCULANTE 140000 15,229.297,98 16.060.121,88
. Accionistas por desemholsos exigidos.....meinevns 141000
il Existencias 142000 6.787.557,52 7.208.375,22
1. COMBICIAIES.....ereeeiereermririsss et srsnss s arsmnn s erasnes 142010 59180523 560.845,32
2. Materias primas y otros aprovisionamientos...........e.eeee.. 142020 178.642,35 161.969,73
3. Productos en Curso ¥ SEMIlefminados. ... ... meeresvene 142030 4.888.425,16 5.082.627,15
4. Producios temminados..........coovevmneennreesenenns 142040 1.254.139,39 1.371.528,87
5. Subproductos residuos y materiales recuperados.............. 142050
B ATHEIPOS rereees s toseeemeesseeesest e esorseemesstsb st bemsenemeemsstbense 142060 203.039,98 293.245,97
7. PIOVISIONES. covrooovovoceeeeve e vesees st eensssnessare s esssrenesssssntrsbsses 142070 -328.494,59 -260.871.82
l. Daudares 143000 7.777.698,91 8.682.065,03
1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios..........cc...... 143010 7.888.432,66 7.481.256,74
2. Empresas del grupo, deudores..........ccrmivnrrscsmsnmsasicssins 143020 302.601,34 1.073.799,71
3. Empresas asociadas, deudores........cceevcrmierninmseissscnns 143030 -
4. DEUAOIES VAMOS......cocerrsssesrecserecressnsssanecssoesecesesssaronarssenaas 143040 -201.524,14 126.323,40
Be PRISONG..curnrnrersinnesseensanssesesassscs e ssmsressssssssass st st ssensersssnns 143050
6. AMINISACIONES PUBICES.....ovssrssvsseserecrs st st 143060 170.791,71
7. PIOVISIONES evvrroorssveee e s ssisimeecseeeresssssees s scssre 143070 -211.810,95 -170.106,53
IV. Inversiones financieras temporales........cccoemeeremmiasns 144000 86.162,52
1. Participaciones en empresas del grupo 144010
2. Créditos a empresas del gnIpo.....oo v ecirenenreesenmerenrares 144020 86.162,52
3. Participaciones en empresas 250Ciadas.........ooeeeecoeer. 144030
4. Créditos a empresas asociadas............ceervereonreecsenn 144040
5. Cartera de valores 3 COMO PlaZo........cccorvrrrnmmnescceanene 144050
B, OUOS CTEAMDS. e veeevsreerscireerieeeecesesssassesreserssns s s 144060
7. Depositos y fianzas constituidos a corto plazo................. 144070
B, PrOVISIONGS....cccucmrermrresceieensssrrmsessssaemsssassessseserassssansarerens 144080
V. Acciones propias a corto plazo 145000
V. Tesoreria 145000 577.879,03 152.579,54
VIl. Ajustes por periodificacion 147000 16.102,09
TOTAL GENERAL (A +B + C + D) 100000 17.379.399.03 18.205.046 94

(1) Ejercicio ai que van refendas las cuentas anuales.
(2) Ejercicio amenor.
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

BALANCE NORMAL
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ADB149759 13
NIF .
DENOMINACION SOCIAL K
OLIVER Y BATLLE, S. A. - Unipersonal -
"\ BADALONA 31 de Marz5 de 2004
Espacio destinado para las firmas de los administradores
PASIVO EJERCICIO2003 (1} EJERCICIO 2002 (2)
A} FONDOS PROPIOS 210000 8.494.113,21 8.173.414,88
I Capital suscrito 211000 1.025.000,00 1.0256.000,00
II. Prima de emisidn 212000
ill. Reserva de revalorizacién 213000
IV. Reservas 214000 7.148.414 68 6.244.161,72
1. ReSerVa lBGaL ..o ceanr s reasaseas 214010 205.000,00 180.303,63
2. RESErvas para acCiones ProPidS...... s mesorssscsmesons 214020
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante........... 214030
4, Reservas estatutarias. ......co....ooo..oorreeereeemseeeerssernsoeeesiiions 214040
5. Diferencias por ajuste del capital a eUros.........o....ceeereer 214060 18,16 18,16
6. OUFAS MBSEIVAS. vt nesr st st arae e et st et ean e merne e 214050 6.943.396,52 6.063.839,93
V. ResuHados de ejercicios anteriores 215000
1. ReMan@nte.........ccommvisimrrrssisirrssmsmmsiessnsssesmssresmsa e sensees 215010
2. Resultados negatives de gjercicios anteriores...........o.ee... 215020
3. Aportaciones de socios para compensacian de pérdidas... p3] 5030'
V1. Pérdidas y Ganancias (beneficlo o pérdida).......cccoescssssens 216000 320.698,63 904.252,96
Vil. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio..........comemeeee- 217000
Vill. Acclones propias para reduccién de capital........ccevemmerees 218000
B) INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS......cocounema 220000
1. Subvenciones de capital..........coccverieevcnimscrnsnnnsesns s 220010
2. Diferencias positivas de cambio.........c.uvveiimiinrisniasecnenns 220020
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios.................... 220030
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios............... 220050
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS...coueissersessmsrennenens 230000
1. Provisiong_s_ para pensiones y obligaciones similares........ 230010
2. Provisiones para impuestos.......coeeeceveeevcenrreecvvene e vensrnees 230020
3. Otras proviSioneS........oeecceeerervree st sere s e enanre s 230030
4, Fondo de reversion........... i s 230040
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO 240000
I. Emisionss de obligaciones y otros valores negociables. 241000
1. Obligaciones no convertibles................ceevcveeieeveeccceceeeeees 241010
2. Obligaciones converibles. ........oiierercrmeine e eeaneenns 241020
3. Oftras deudas representadas en valores negociables......... 241030

(1) Ejerticio al que van referidas las cuentas anuales.
(2} Ejercicio anterior.

¢ 1




" EJEMPLAR F;ARA LOS REGISTROS MERCANTILES

BALANCE NORMAL

1. Deudas con empresas asociadas. ... ceerernaresiens

I A08149759 <IN
NIF S ’..\J‘: N <<: :‘:\‘
HENOMINACION SOCIAL J / ::‘ PRASER |
OLRVER Y IWTLLE. S. A - Unipersonal - i i
- k BADALONA 31 de Marzy \r Bhumong
i , spacio destinado para las fimas de los administradofes . EraL i S
'_’_— PASIVO EJERCICIO2003 (1) | EJERCIGIOZ0? (2
I
D) AUREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién)
i, Doudas con entidades de crédito. 242000
1. Deudas z largo plazo con entidades de crédito........c.evvvvne- 242010
3}, Acreedores por arrendamiento financiero a largo plazo........ 242020
i, Doudas con empresas del grupo y asociadas......cee. 243000
|. Deudas con empresas del grupo..c. e creermeceeeeeee s 243010
i3 Deudas con EMesas as0Ciadas. ... veernncsieneacecceneees 243020
jv. Otros acreedores 244000
1. Deudas representadas por efectos a pagar.........ccceeomnee. 244010
3. OAS BBUBAS . revrreeeemeeeecee s searessncesmsnmsnsssse s s srans asaessans 244020
3. Finanzas y depositos recibidos a largo plazo............cecoeee 244030
4. Administraciones Piblicas a largo plazo........eveceiinnes 244050
v, Desembolses pendlentes sobre acclonses no exigidos.. 245000
1. De empresas del QIUPO..........cc.oecereeeer e rereee v s eeaas 245010
2, De empresas as0CiAdas. ... ...oeceerncsvescessescnee s rens e e enes 245020
1. D Otras BMPrESES.....coccoouerace e e st 245030
vi, Acreedores por operaciones de trifico a largo plazo.... 246000
g AC REEDORES A CORTG PLAZO 250000 8.885.285,72 10.031.632,26
i. Bmislones de obligaciones y otros valores negociables. 251000
1. Obligaciongs no convertibles. ... 251010
2, Obligaciones convertibles............ooeveree oo scrceseccsecnencnene. 251020
). Otros deudas representadas en valores negociables........... 251030
4. Intereses de obligaciones y otros valores.....o e vvennne 261040
II. Deudas con entidades de crédito 252000 1.200.000,00 1.940.841,47
1. Préstamos.y otras deudas. ... reeeemeemrrisrrinarssrssnsase s eens 252010 1'200'000’00 1.940.841 AT
3 Deudas poriMereses. ... ..o iiciicc i ses e esasasras 252020
1, Acreedores por ammendamiento financiero a corto plazo........ 252030
. Deudas con empresas del grupo y asociad. a corto plazo 253000 335.695,71
| Deudas con empresas del GrUPO0....cc...cov e eeueeceeverevsisinreseens 253010 335.695,71
253020

he————
(1) Epenwd al que van refendas las cuentas anuales.
@ Ejen antenor.

I




BALANCE NORMAL

2%

NIF

’

-
ADB149759 3
DENOMINACION SOCIAL (
OLIVER Y BATLLE, S. A. - Unipersanal - @
ALONA 31 de Marzo de 2004
Espacio destinado para ias firnas de los administradorés

PASIVO EJERCICIO 2003 (1) EJERCICIO 2002 (2)
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)
254000 6.221.002,61 6.134.066,76
IV. Acreedores comerciales.
. W 254040 2.010.529,31 1.947.604,80
w 1. Anticipos recibidos por pedidos........ccoiininicrcci e
' g 2. Deudas por compras o prestaciones de servicios............... 254020 4.210.473,30 4.186.461,96
. E 3. Deudas representadas por efectos a pagar............cceeeeee 254030
- 2 V. Otras deudas no comerciales 255000 721.752,31 763.016,93
@ L
e 255010 . .
E 1. Administraciones POBICas. ........cc.v e rasreen 342.938,57 304.729,87
.b.:uj 2. Deudas representadas por efectos a pagar.......ccceovnenn. 255020
§ 3. ONES QRUDES ..c.oooceceivei s s srssseea s rrrrsr s ssressennaeeons 255030
% 4. Remuneraciones pendientes de pago....... e eesiiineensns 255040 378.813,74 458.287.26
o
E:: 5. Finanzas y depositos recibides a corto plazo........... 255050
-
% V1. Provisiones para operaciones de trafico......c.uuue. — 256000 858.011,39
w
=
”" VIl. Ajustes por periodificacién 257000 742.530,80
F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO........ 260000
TOTAL GENERAL{A+B+C+D+E+ 200000 17.379.399,03 18.205.046,94

(1} Ejercicio al que van referdas las cuenias amales.
(2) Ejercicio anterior.




N mTs CUENTA DE PERDIDAS e
Y GANANCIAS NORMAL A AT
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F A0B149759 UNIDAD(1}). - \ 1
H NIF -
’ . Euros . 999?'4 X
: DENOMINACION SOGIAL ( el
OLIVER Y BATLLE, S. A, - Unipersonal - :50 LN (
<1 . b
. BADALONA 31 de Marzo 06 2004 e 999215
Espacio deslinado para las firmas de los adminiséradbres
- DEBE EJERCICIO 2003 (2) EJERCICIO2002 (3)
. 24.404.201,20 28.061.730,30
: A) GASTOS{A.1aA.16) 300000
n A1, Reduccion de existencias de productos terminados
. = I 301000 311.591,47 2.551.912,66
. = y en curso de fabrcacion......c.uumeisnenneisine
: =
: s A2, ARIOVISIONAMIENIOS. .. i eniiecriscrissaninesssssneane 302000 11.917.935,23 12.730.930,26
[
. w 2) ConsuMo de Mercadetias................. 302010 7.288.135,09 8.488.029,53
: w
i 8 b) Consumo de materias primas y otras materias
! E’ CONSUMIBIES. ... e e 302020 833.229,09 §48.001,84
)
| & €} Otros gastos extemos.. ... enenecn v einiiiaenas 302030 3.796.571,05 3.394.898,89
%)
9 A3, Gastos de personal.......esrmeemeieerare e secsseaenes 303000 6.674.363,19 7.207.226,21
. ;gx' a) Sueldos, salarios y asimilados......................... 303010 5.229.329.73 5.744.673,90
Z D) Cargas SOCIAIES. .uuurussesrisserssreneirrss s emsers s sennes 303020 1.445.033.46 1.462.552,31
—
a
. E A4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado........ 304000 525.960.18 524.134,27
b |
- A.5. Variacion de las provisiones de trafico.........ccuoueai 305060 152.255,11 -11.682,49
. a) Variacion de provisionas de existencias................ 305010 67.622.77 -13.983,85
b} Variacién de provisiones y pérdidas de créditos
. INCOBIADIES...cicve v cerresrere s e reemesscne e s easisene 305020 84.632,34 2.30146
€) Variacion de otras provisiones de tréfico............... 305030
A.B. Otros gastos de explotacion.........ce e vrerrreenn.. 306000 4.707.723,64 4.708.862,33
8) SErvicios eXteTiONeS. .. v.mr coueeeeeeeere e sesasessensen 306010 4.669.352,58 4.669.858.33
D) THBLLOS..eeeomreoreeees s sereeeeseesescemeeseessemeeesesmeseens 306020 34.511,06 39.004.00
. ¢) Otros gastos de gestion comente...........c............. 306030 3.860,00
d) Dotacitn al fondo de reversion.......ewre e, 306040
. Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION
(BA+B2+B3+B4-A1-A2-A3-Ad-AS5-A6).. 301900 239.024.91 1.022.535,90
. A.7. Gastos financieros y gastos asimilados.................. 307000 54.166,73 96.009.85
a) Por deudas con empresas del grupo.................... 307010 67.848,17
b) Por deudas con empresas asociadas................. 307020
¢) Por deudas con terceros y gastos asimilados...... 307030 54.166,73 28.161,68
d) Pérdidas de inversiones financieras.................... 307040
A.8. Variacidn de las provisiones de invers. financieras.. 308000
A9, Diferencias negativas de cambic.............ccoccoveeeeeenes 305000 142.239,67 104.035.87
AJll. RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
(B.5+B6+B.7+B.8- A7 - AB - A)umremccrnrrnnns reserenrases 302900 8.405,94
{1} Mamue I;fs casillas corespondientes, sequn exprese las cifas en unidades o miles de euros. Todos los documentos que integran las cuentas anuales deben elabomrse en la
(2} ?jes‘rnuaci:na?:dué van refendas las cuentas anuales. (3} Ejercicio anterior,
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

S ST CUENTA DE PERDIDAS
Y GANANCIAS NORMAL ..
| AS P
i A08149759 \
NIF ‘
DENOMINACION SOCIAL {

CLIVER Y BATLLE, S. A - Unipersonal -

\BAUALONA 31 de Marzo de 20

Espacio destinado para las firmas de los adminisiradegfes

DEBE EJERCICIOZ2003 (1) EJERCICIOZ2002 (2)
Alll. BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(Al All-BJ- Bl 103800 202.367,98 1.030.941,84
A10. Variacion de las provisiones de inmovilizado
inmaterial, material y cartera de control..........coeeeveenee dovve
A.11, Pérdidas procedentes def inmovilizado inmaterial,
material y cartera de COMIOL.....cc o rurvermresenssrreaeererees 311000 26.880,20
A.12. Pérdidas por operaciones con acciones y
OblIgACIONES PrOPias......cvvervrverrvrererressrasssisrssaesssenmenss 312000
A13. Gastos extraordinarios........cceiceeeeseeeeecreeerarinsines 313000 263367
A.14. Gastos y pérdidas de OIToS ejercicios..........c.wm 314000
AlV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
(B.9+B.10+B.11+8.12+8.13-A.10-A.11-A. 12-A.13-A. 14)...... 304900 33.662,98
AV. BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS (A.II+AIVB.II-B.IV) 305900 238.030,94 1.027 674,10
A.15. Impuesto sobre SOCIedades......co.ceemrimecticscrseresrons 315000 -84.849.65 123.421,14
AT, OHroS IMPUESIOS. .cccsiiiir it ccteeicrtaee e sas e s esmsssasnas 316000 182,16
AVI. RESULTADOQ DEL EJERCICIO (BENEFICIOSHA.VA.15-A.16) 306300 320.698,63 904.252,96
1) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales.
(2] Efercicio anterior.
8




EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

gt v

CUENTA DE PERDIDAS

AL ARARISS

- Y-GANANCH ——
NIE ADB149759
DENOMINACION SOCIAL
OLIVER Y BATLLE, 5. A, - Unipersonal -
ores
HABER EJERCICIOZ2003 (1) EJERCICIO 2002 (2)
B) INGRESOS(. a B.13) 400000 24,724 899,83 28.965.983,26
B.1. Importe neto de Ia ¢iffa de NEYOCINS .. ecrr v 401000 23.959.934,41 28.181.123.92
8) VBNEAS......ovviviiiecee e seerrmssrsrsrass e seemesaneas s s nsars resmmsens 401010 23.993.963,87 28.229.307,54
b) Prestaciones de SErvICos.. ..o ermcrierescrcrniesrenienns 401020
c) Devoluciones y <<rappels>> sobre ventas................ 401030 -34.029,46 -48.183,62
B.2. Aumento de existencias de productes terminados y en
CUPS0 08 FABCAGION. ... cevvv oo eeeeeeessceenee s er s 402000 81.794,16
B.3. Trabajos efectuzdos por la empresa para e inmovilizado 403000 169.228,96 27.585,22
B.4. Ofros ingresos de explotacion........cererecnarionernennes 404000 399.690,36 443.435,84
a) Ingresos accesorios otros de gestion corriente...... 404010 370.486,36 443.435,84
b) Subvenciones...........irmrm————— 404020 29.204,00
c) Exceso de provisiones de riesgo y gastos........n.... ' 404030
Bl. PERDIDAS DE EXPLOTACION
(A1+A2+A3+A4+A5+AE-B1-B.2- Bl 401900
B.5. ingresos de participaciones en capial..........uiieeeeeerenns 405000
3) En empresas del GruPo........ e o messrirsserssmmemseeessanes 405010
b} En empresas asoCiatas .. .. ...orierimsesimmssenses 405020
C) Enempresas fuera del RIPo. ...e e sicssrinins 405020
B.6. Ingresos de otros valores negociables y de créditos
det activo iInMovilizado..........ccco.creinencenieee, 406000
a) De empresas del GrUpPG.............coeveconecesecemrencssmnsennns 406010
b} De empresas asociadas..........covwcmrnsecasiescrmseinnnans 406020
¢} De empresas fuera del grupo......cccvvvrernsrsesessscecen 406030
B.7. Otros intereses e ingresos asimilados.........oovvveeveen e 407000 68.675,07 53.298,94
a) De empresas del GrupO........coeseeessemmrreesoeeresneee 407010 13.826,99
b) De empresas asotiadas...........coorrisrreesecrsreenees 407020
€} OS5 INFRIESES....ereeeceereesirseecererrverssmssssssssariresres 407930 54.848,08 53.298,94
d) Beneficios en invarsiones financieras..............eeee 407040
B.8. Diferencias positivas de cambio...........o..oooocerrrroerree 408000 91.074,40 185.152,72
B.Il. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
{A7+A8+A9-B.5-B.6-8.7-B.8) 492900 36.656,93
(1) Ejercicio al que van refendas ias cuentas anuales.
{2) Ejercicio ameror.
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EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

CUENTA DE PERDIDAS

NIF A08149759 {\ 0
DENOMINACION SOCIAL
QLIVER Y BATLLE, S. A. - Unipersonal -
BADALONA 31 de Ma
Espacio destinado para las firmas dalo’administradgres
HABER EJERCICIO 2003 (1) EJERCICIOZ2002 (2)
B.IL PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
(B.1+ B.Il - A1 - Al 403300
B.9. Beneficios en enajenacion de inmovilizado inmaterial,
material y cartera de control.....uveniinnnisesneeienas 409000 800,00 21.755,16
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y
OBliQACIONES PRODPIES. .......ooevsseesseeecssssasscsese et cseecresesssnens 410000
B.11. Subvenciones de capital transferidas al resuttado del
JEIEICIT e ceveve e een e seer e e ssecrs emsasas s sstonss 411000
B.12. Ingresos extraordinanios... ..o iiccnnirnerrecvraresciens 412000 35.496,63 1.857,30
B.13. Ingresos y beneficios de ofros ejercicios...........cceeenae 413000
B.IV. RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS
(A.10+A.11+A.12+A.13+A.14-B.9-B.10-B.11-B.12-B.13.eccre. 404900 3.267,74
B.V. PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS (B.HIl + B.IV- Al - A.IV).. 405900
406900

B.VI. RESULTADO DEL EJERCICIO(PERDIDAS) (B.V+A.15+A.16)..

(1} Ejercicie al que van refendas las cuentas anuales
{2) Ejercicio anterior,
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OLIVER Y BATLLE, SA -Sociedad Unipersonal-

MEMORIA EJERCICIO DE 2003

LLa presente memoria forma parte de las cuentas anuales de la entidad OLIVER Y
BATLLE, SA, correspondientes al ejercicio econémicoe comprendido entre el 1 de
enero y el 31 de diciembre de 2003.

Las referidas cuentas han sido formuladas y aprobadas por el Consejo de
Administracién, érgano que las somete a la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Los aspectos que procede destacar en relacidn con los estados financieros que
acompafia este documento, teniendo en cuenta lo establecido por la vigente
legislacion mercantil, son:

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
De acuerdo con sus estatutos, OLIVER Y BATLLE, SA tiene como objeto social
toda clase de actividades industriales y comerciaies refacionadas con la
industria de caldereria y mecanica en general.

Durante el ejercicio econdmico de referencia, las actividades desarroiladas,
enumeradas segun epigrafes del Impuesto sobre Actividades Econdmicas en
que la empresa ha estado matriculada, han sido : fabricacién de magquinaria
para la industria quimica, construccion de depdésitos y caidereria y venta al
mayor de maquinaria, con especial dedicacién a la industria de pinturas y
barnices.

El dbmicilio social se encuentra en Ctra. de Mataré n° 39, 08911 Badalona
(Barcelona).

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

2.1. Imagen fiel
Las cuentas anuales de este egjercicio expresan, a juicio de los
administradores, la imagen fiel del patrimonio, de los resultadcs de la
sociedad y de la situacion financiera.

La unidad de cuenta utilizada es el euro, moneda en la que se hallan
expresados los libros de contabilidad.




2.3.

2.4,

2.5.

. Principios contables

No existe ningln principio contable obligatorio que, siendo significa
efecto en Ilas cuentas anuales, se haya dejado de apiicar.

Comparacion de la informacion

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de esie ejercicio se
presentan, de forma comparada con las cifras del anterior, bajo la
estructura prevista en el vigente Plan Generai de Contabilidad.

Agrupacion de partidas

En el balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias no se han efectuado
agrupaciones de partidas distintas de [as previstas en los modelos que el
Pian General de Contabilidad establece de dichos documentos.

Elementos recogidos en varias partidas

No existen elementos patrimoniales que figuren en mas de una partida del
balance, a excepcidn de las deudas en las que se distingue entre el corto
y el largo plazo.

APLICACION DEL RESULTADO
Los administradores proponen a la Junta General Ordinaria de accionistas que
el beneficio se distribuya como sigue :

A reservas voluntarias 320.698,63

NORMAS DE VALORACION

Las principales normas de valoracién que han regido para el desarrollo de la
contabilidad son:

4.1,

Inmovilizado inmaterial
Los diferentes conceptos comprendidos en el inmovilizado inmaterial se

“han contabilizado por su precio de adquisicion.

Los gastos intangibles de investigacion y desarrolio se aplican a ia cuenta
de pérdidas y ganancias de acuerdo con el criterio general de valoracion
propugnado por el Plan General de Contabilidad.

No obstante, en ejercicios anteriores se activaron determinados gastos de
investigacion y desarrolio, y asi figuran en su correspondiente partida del
balance, por cumplirse los siguientes requisitos :

a) Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste
claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b) Tener motivos fundados del éxito técnico y comercial del proyecto.
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4.2,

En la rGbrica de propiedad industrial figuran aquellos conceptos=e
que se ha obtenido la correspondiente patente o licencia de registro,
habiendose incluido todos los gastos de tramitacién e inscripcion.

Sobre los elementos patrimoniales del inmovilizado inmaterial se han
practicado las correspondientes amortizaciones, siguiendo un criterio
sistematico, en funcién de la vida Uutil de los elementos o derechos. En
particular se han seguido las siguientes indicaciones:

- En relacién a los gastos de investigacion y desarrollo que figuran en el
activo, al no existir dudas razonables de su éxito técnico y rentabilidad
econdmico-comercial, se sigue el criterio de amortizarlos en un plazo
de tres afics. En la actualidad esta partida se halla totalmente
amortizada.

- Las concesiones administrativas se amortizan segun su periodo de
vigencia.

- Para la propiedad industrial se sigue el criterio de amortizacién en un
plazo de tres afos, teniendo en cuenta su vigencia econdmica.

- Las aplicaciones informaticas se amortizan también, en un plazo de
tres arios.

Inmovilizado material

Los elementos del inmovilizado material se hallan valorados a su coste de
adquisicién actualizado conforme a la Ley de Presupuestos de 1983 y al
R.D.L. 7/1996, de 7 de junio.

Las amortizaciones se dotan segun los siguientes coeficientes basados
en la vida util de los bienes :

Construcciones 5% -12%
Maquinaria, instal. y utillajes 10% -12%
Elementos de transporte 12% - 16%
Mobiliaric y enseres 10%
Equipos proceso informacion 25%
Otro inmovilizado material (moldes, mag. pruebas, etc.) 20%

Para los bienes actualizados conforme al R.D.L. 7/1996 se sigue el
procedimiento previsto en esta norma, que consiste en amortizar el valor
previo a la actualizacidn de la manera en que venia haciéndose y el
incremento neto de valor de la actualizaciéon en los periodos que resten
para completar la vida (til de cada elemento.
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4.4,

4.5.

4.6.

4.7.

Inmovilizado financiero
Se halla reflejado en el balance segun su valor de adquisicion. Si procede,
se efectdan las correspondientes correcciones valorativas.

Existencias
Los criterios de valoracion gque han regido respecto al inventario final son
los siguientes:

- Primeras materias y material comercial
Se sigue el método del precio medio ponderado.

- Productos acabados y en curso
A los productos acabados y en curso se les incorpora el coste de
produccién que incluye la mano de obra directa e indirecta, la
amortizacién de los elementos productivos y los gastos de
transformacién y asimilados. El coste de produccidon es determinado
mediante un coeficiente gue ha sido estimado en base al gasto
soportado en el ejercicio por los conceptos anteriormente resefados.

Cuando el precio estimado de venta es inferior al coste, determinado
segun los métodos anteriores, se dota una provision por la diferencia.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de frabajo vigente, la empresa esta
obligada al pago de indemnizaciones a los empleados con los que, bajo
determinadas condiciones, rescinda sus relaciones laborales. Atendiendo
a estimaciones de los posibles despidos que en circunstancias normales
puedan tener lugar en el futuro, y estimando las cantidades a pagar por
dicho motivo, el pasivo devengado en concepto de indemnizaciones no es
significativo. Por consiguiente, no se ha efectuado provision alguna por
este concepto. Los pagos por indemnizaciones se llevan a resultados en
el momento en que se exigen.

'Deudores y acreedores

Respecto a los saldos de clientes fallidos o susceptibles de serlo, se dota
la correspondiente provision, segun los criterios establecidos por la
legislacion fiscal.

Las facturas de proveedores pendientes de recibir a la fecha del cierre del
ejercicio, han sido tenidas en cuenta con el fin de dar cumplimiento al
principio del devengo.

Impuesto sobre los beneficios

Para la determinacion de la base imponible del Impuesto sobre
Sociedades se practican sobre el resuitado contable, antes de impuestos,
los ajustes motivados por la diferencias permanentes y temporales que
puedan existir por la divergencia entire valoraciones y criterios contables y
fiscales.




4.8.

4.9.

El gasto fiscal a registrar contablemente por el referido tributo se calcuia a
partir del resultado contable antes de impuestos, modificado por las
diferencias permanentes. Las diferencias temporales motivan el
correspondiente tratamiento contable de los impuestos anticipados y
diferidos. Los impuestos anticipados se contabilizan sdlo si existen
perspectivas de recuperacién en un plazo razonable.

No se contabiliza el crédito fiscal por incentivos pendientes de aplicar.
Estos minoran la carga tributaria del ejercicio en que efectivamente se
deducen por el grupo.

La entidad tributa en el régimen de consolidacion fiscal, a través de la
entidad dominante Grupo Oliver y Batlle, SL. Las deudas o créditos
resultantes de la fliquidacion del impuesto se reconocen en las
correspondientes cuentas con empresas del grupo por efecto impositivo.

Saldos en moneda extranjera

La conversion en euros de los créditos y débitos en moneda extranjera se
efectlia aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion.
LLas diferencias que se producen como consecuencia de las fluctuaciones
en los tipos de cambio, se aplican a resultados en el momento de efectuar
los correspondientes cobros o pagos.

Respecto a los saildos de clientes y proveedores en divisas al cierre del
gjercicio, se practican ajustes por aplicacién de los tipos de cambio
oficiales de dicha fecha. Las diferencias negativas se lievan a la cuenta de
resultados y las positivas se contabilizan como ingresos a distribuir en
varios ejercicios.

Periodificacién de gastos e ingresos

_En aplicacion del principio del devengo, se provisionan las pagas extras y

demas cargas no vencidas que inciden en el gjercicio.

4.10.Inversiones y gastos de naturaleza medioambiental

Los elementos del inmovilizado destinados especialmente a minimizar el
impacto medicambiental de la actividad de la empresa se tratan segun las
normas de valoracidon y de amortizacion propias de su naturaleza.

Los gastos con finalidad medioambiental, generalmente referidos al
tratamiento de residuos, se contabilizan segun el principio del devengo.




5.

GASTOS DE ESTABLECIMIENTO
Variaciones del gjercicio :

saldo inicial amortizacion saldo final

Gastos ampliacion capital 419,36 419,36 0,00

INMOVILIZADO INMATERIAL
Durante el ejercicio, este apartado del balance ha tenido las siguientes
variaciones :

coste de adquisicidn

saldo inicial aitas saldo final
Gastos 1+D 445.776,25 445.776,25
Concesiones,patentes y similares 215.098,32 85.071,00 300.169,32
Aplicaciones informaticas 21584703 65.336,96 281.183,99

876.721.60 150.40796  1.027.129,56

amortizaciones
saldo inicial dotaciones saldo final
Gastos [+D 445.776,25 445.776,25
Concesiones,patentes y similares 175.552 63 8.099,01 181.651,64
Aplicaciones informaticas 171.780,69 44.800,28 216.580,97

793.108,57  50.899,29 844.008.86

Valor neto 83.612,03 183.120,70

INMOVILIZADO MATERIAL
Los movimientos correspondientes a las partidas de este apartado del balance
se resumen en el siguiente cuadro :




coste de adquisicidn

saldo inicial altas bajas traspasos
Construcciones 1.522.765,07 116.819,16 1.639.584,23
Instalaciones técnicas
¥ maquinaria 2.830.752,38 62.081,09 2.892.833,47
Otras instalaciones,
utillaje y mobiliario 1.541.876,82 25.434 59 508581 1572.38722
Qtro inmovilizada 1.377.041,62 156.739,23 -1.687,30 1.532.093,55
Anticipos e inmoviliz.
€n curso 5.085,81 13.828,28 -5.085,81 13.828,28
7.277.521,70 374.902,35 -1.687,30 0,00 7.650.736,75
amartizacion
saldo inicial dotacién bajas fraspasos saldo final
Construcciones 547.965,09 180.761,76 728.726,85
Instalaciones técnicas
¥ maquinaria 2.407.768,46 89.663,53 2.497.431,99
QOtras instalaciones,
utiliaje y mobiliario 1.107.212,03 104.012,07 1.211.22410
Ctro inmovilizado 1.158.231,05 100.204,17 -696,16 1.257.739,06
5.221.176,63 474.641,53 -696,16 5.695.122,00
Valor neto

2.056.345.07

1.955.614,75

Tal como se indica en el apartado 4-2, el inmovilizado material fue actualizado
segun el Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La actualizacién se aplico a
los elementos que figuraban en el balance a 31 de diciembre de 1996 que no
se hallaban fiscalmente amortizados.

El efecto de la actualizacion en las cuentas del inmovilizado a 31 de diciembre
de 2003 es el siguiente:

Maguinaria, instalaciones v ufillaje

Instalaciones eléctricas

Instalaciones tratamiento de fluidos

Mobiliario

Elementos de fransporte interno

incremento neto amortizacion actualizacion

de actualizacion acumulada neta residual
88.998,14 85.984,46 3.013,68
384,91 284,50 100,41
36717 344,12 23,05
15.750.88 15.608,79 142,09
727,62 727,62 0,00
106.228,72 102.949,49 3.279,23

Nota: El anterior cuadro se refiere a los elementos cuya amortizacion no habia finalizado al cierre del

ejercicio.

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del ejercicio ha sido de

68560 euros.




8. INVERSIONES FINANCIERAS LA

8.1. Inmovilizaciones financieras
Esta partida presenta la siguiente situacién :

saido inicial altas saldo final

Depdsitos y fianzas 4 548,60 6.817.00 11.365,60

9. EXISTENCIAS
No hay limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias,
pignaraciones, fianzas y otras razones analogas.

La provision de 328.494'50 euros cubre la depreciacion de los bienes
inventariados que se consideran obsoletos ¢ que han sufrido merma en su
valor,

10. FONDOS PROPIOS

10.1. Variaciones en el ejercicio
L as variaciones experimentadas por los fondos propios en el presente
. ejercicio han sido las siguientes:

saldo inicial aumentos traspasos saldo final

Capital social 1.025.000,00 1.025.000,00

Reserva legai 180.303,63 24.696,37 205.000,00
Reservas por ajuste

_.capital a euros 18,16 18,16

(tras reservas 6.063.839,93 879.556,59 6.943.396,52

Pérdidas y ganancias 904.252,96  320.698,63 -904.252 96 320.698,63

8.173.41468  320.698,63 0,00 8.494.113,31

10.2 Capital social
El capital social se haila integrado por 1.025.000 acciones al portador, de
1 euro de valor nominal cada una, totalmente desembolsadas.

10.3.Reserva legal
El incremento del saldo obedece a la distribucidon del resultado del
gjercicio anterior,
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no existan otras reservas disponibles suficientes para tal fin. Podra
utilizarse para aumentar e! capital en la parte que exceda del 10% del
capital ya aumentado.

En la actualidad el saldo de esta cuenta alcanza el 20% del capital social.

10.4. Reserva por ajuste del capital a euros
Esta reserva, de caracter indisponible, se ofigind por la redenominacion
del capital a euros y por el subsiguiente ajuste del valor nominal de las
acciones, en concordancia con lo previsto en los articulos 21 y 28 de la
Ley 46/1998, de 17 de diciembre.

10.5.Otras reservas
Corresponde a reservas voluntarias. La variacidbn experimentada en el
ejercicio obedece a la distribucion del resultado del ejercicio anterior.

De estos fondos de reserva, la Junta General de Accionistas puede
disponer libremente.

10.6. Capital poseido por otras entidades
La entidad OLIVER Y BATLLE, SA es una sociedad de caracter
unipersonal y asi figura inscrita en el Registro Mercantil siendo su unico
socio GRUPO OLIVER Y BATLLE, SL, con domicilio en 08911 Badalona
(Barcelona), Ctra. de Mataroé, 39.

CUENTAS CON LAS EMPRESAS DEL GRUPO
Los saldos de estas cuentas tienen la siguiente naturaleza:

deudores
Cuentas corrientes con empresas grupo 302.601,34
Cuentas corrientes por efecto impositivo 86.162 52
__388.76386

CUENTAS CON LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
El saldo con las Administraciones Publicas tiene el siguiente desglose :

acreedores
Hacienda Publica acreedora por |V .A. 33.926,07
Hacienda Publica acreedora por retenciones 138.915,73
Organismos de la Seguridad Social'acreedores 126.526,61
Otras administraciones publicas 43.570,16
342.938,57
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13. SITUACION FISCAL S
l 13.1.Conciliacion del resultado contable con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades
l La conciliacidon entre ambas magnitudes es la siguiente:
% aumentos disminuciones total
I Resultado contable 320.698,63
Diferencias permanentes:
Impuesto sobre beneficios 84.848,85 -84.849,85
Otros ajustes 182,16 182,16
Resultado contable ajustado 236.030,94
Diferencias temporales:
Amortizaciéon R.D.L. 3/93 343,50 343,50
Base imponible 236.374,44

13.2.Efecto impositivo del ejercicio y liquidacion del impuesto sobre
Sociedades
El efecto impositivo contabilizado y su correspondencia con la liquidacion
del Impuesto sobre Sociedades se explican como sigue:

Cuota sobre resultado contable ajustado (236,030,94 x 35%) 82.610,82
Deducciones por doble impasicién y reinversién -442 16
Deduccién por incentivos -167.018,51
Carga fiscal del ejercicio -84.849,85
Reversian impuestos diferidos (343,50 x 35%) 120,23
Retenciones -1.432,90
Crédito a empresas grupo por efecto impositive -86.162,52

13.3.Incentivos fiscales
Los incentivos fiscales aplicados a la fiquidacién del Impuesto sobre
Sociedades del ejercicio, se resumen en el siguiente cuadro:

remanente nuevo
anterior generado 03 aplicado 03 femanente
Gastos 1+ D + | - 102.122,19 102.122,19 0,00
Promocidn exportacion - 64.411,48 64.411,48 0,00
Gastos formacion profesional - 484,84 484,84 0,00
- 167.018,51 167.018,51 0,00

En el ejercicio de 2003 no se han generado deducciones por incentivos de
naturaleza medioambiental.
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13.4.

13.5

13.6

13.7

Deduccion por reinversion de beneficios extraordinarios
Segun lo previsto en el apartade ocho del articulo 36 ter de la Ley del
Impuesto sobre Sociedades, se hace constar lo siguiente :

Importe de las transmisiones de elementos del inmovilizado material
efectuadas en 2003 acogidas a 1a reinversién 800,00

Detalle de la materializacion de la reinversion ;

titimo afio
afio elementos importe mantenimiento
2002 Aplicaciones informaticas 11.948,91 2005
2002 Maquinaria 3.527,54 2005
2002 Mobiliario 1.603,50 2005
2002 Equipos oficina 3.960,82 2005
2002 Equipes proceso infarmacion 29.031,52 2005
2002 Equipo para pruebas y ensayos 1.896,28 2005
2003 Equipes proceso informacién 800,00 2006

52.768,57

Impuesto sobre beneficios diferido
Esta cuenta presenta el siguiente movimiento :

por R.O.L. 3/93

Saldo iniciaf 120,23
Aplicado en el ejercicio -120,23
Saldo final 0,00

Otra informacion

La sociedad tiene abiertos a inspeccion, para los distintos impuestos,
todos los periodos no prescritos. Los administradores entienden que no
existen pasivos contingentes a considerar.

Informacién referida al régimen especial de las fusiones

En el egjercicio de 2001 tuvo lugar la disolucion sin liquidacién de la
entidad O.B.M. DE EQUIPOS ELECTRICOS, SA de la que OLIVER Y
BATLLE, SA era tenedora del 100% de las acciones representativas del
capital social. Ello comporté transmitir a la entidad absorbente el conjunto
de los elementos del patrimonio social de la sociedad extinguida.

La operacién se acogio al régimen especial previsto en el Capituio VIII del
Titulo VIII de la Ley 43/1995 del Impuesto sobre Sociedades. Las
menciones previstas en el articulo 107 de dicha disposicion legal, constan
en la memoria de las cuentas anuales del jercicio 2001.

.
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14. INGRESQS, GASTOS Y OTROS DATOS ECONOMICOS
14.1.Variacion de existencias de productos terminados y en curso
Viene determinada por los siguientes importes :
saldo inicial saldo final disminucién

Productos en curso 3.750.485,33 3.719.500.71 30.984.62
Productos semiterminados 1.332.141,82  1.168.924 45 163.217,37
Productos termindos 1.371.528,87  1.254.139,39 _ 117.389,48

6.454.156,02  6.142.564,55 311.581.47

14.2. Consumo de mercaderias
Este apartado de la cuenta de perdidas y ganancias se desgiosa como

sigue:

Compras de mercaderias 7.329.773,50

Rappels por compras -10.678,50

Existencias iniciales 560.845,32

Existencias finales -591.805,23

7.288.135,09
14.3. Consumo de materias primas y ofras materias

El desglose de este gasto es el siguiente:

Compras de materias primas £850.062,71

Oros aprovisionamientos 199.809,00

Existencias iniciales 161.999,73

.Existencias finales -178.642,35
__833.229.09

14.4.Cargas sociales
El importe que bajo este concepto aparece en la cuenta de pérdidas y
ganancias, se compone de las siguientes partidas:

Seguridad Social a cargo de la empresa 1.403.636,02
Faormacion del pesonal - 6.978,69
Oftros gastos sociales 34.418,75

1.445.033,46




14.5.Variacion de las provisiones de trafico
Las provisiones de trafico han registrado las siguientes variaciones:

prov.deprec. prov.
existencias insolvencias total

Dotaciones de! gjercicio 67.622,77 92.196,79 159.819,56
Anpiicaciones del ejercicio -7.564 .45 -7.564.45
8762277 84 683234 152.255,11

14.6. Transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas
Estas operaciones han alcanzado, en el presente ejercicio, Ias siguientes
magnitudes:

Ventas 2.368,46
Servicios prestados 148.183,26
Intereses percibidos 13.826,99
Compras 302.688,34
Alquileres satisfechos 366.528,48
Servicios recibidos 580.184,00

14.7. Transacciones efectuadas con el extranjero
En el presente ejercicio las transacciones con otros paises han consistido
en ventas por importe aproximado de 15.314.667 - €.

14.8. Distribucion del importe neto de la cifra de negocios
La cifra de negocios se desglosa como sigue:

Ventas nacionales 8.666.758,47
Exportaciones y U.E. 15.314.666,63
Ventas subproductos y residuos 12.538,77
Rappels sobre ventas -34.029 46
- 23.959,934,41

14.9. Nimero medio de trabajadores
La plantila media mantenida durante el ejercicio se distribuye de la
siguiente manera:
personas

Taller 68,10
Administracion 10,
Técnicos iy 32,--
Comerciales 17,

Produccion
Limpieza



14.10.Resultados extraordinarios

Los resultados extraordinarios del gjercicio corresponden a los siguientes
conceptos:

Gastos extraordinarios -2.633,67
Ingresos extraordinarios 35.496,63
Beneficios procedentes del inmovilizado materiat 800,00
Resuitados extracrdinarios negativos 33.662,96

15. OTRA INFORMACION

16.

16.1.

15.2.

Remuneracion de los administradores y deberes de lealtad
Durante el ejercicio, los miembros del Consejo de Administracion han

percibido un total de 24.708,64 euros en concepto de retribuciones
ordinarias.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones, seguros de
vida efc., respecto a las citadas personas. No se les ha otorgado
anticipos ni creditos.

En relacién con lo que dispone el articulo 127 ter del texto refundido de
la Ley de Sociedades Andnimas, se hace constar que durante el
gjercicio de 2003, los administradores de la entidad no han tenido
participacion en el capital de otras sociedades dedicadas a actividades
idénticas, analogas o complementarias a las que ejerce OLIVER Y
BATLLE, SA, Sociedad Unipersonal, ni han desempefiado en ellas
funciones directivas. Tampoco han realizado por cuenta propia o ajena,
las referidas actividades.

Se exceptua de lo indicado el desempefio de funciones directivas en la

sociedad dominante del grupo y en las otras entidades filiales.

Retribucién de los auditores
En el presente ejercicio han sido facturados por la firma Garcia Cairé &
Poch Auditores, SL, un total de 18,750 euros por servicios de auditoria.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre dei ejercicic no se han producido acontecimientos
que puedan aiterar el contenido de las cuentas anuales o que afecten a la
aplicacién del principio de empresa en funcionamiento.




17.

18.

INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

17.1.

17.2.

17.3.

17.4.

18.5.

17.5.

Elementos del inmovilizado material

Por las caracteristicas de su actividad OLIVER Y BATLLE, SA no
precisa inversiones de importancia significativa destinadas a la
proteccién del medio ambiente. Se procura, no obstante, que las
maquinas e instalaciones industriales que se adquieren para la
actividad productiva incorporen los mas recientes sistemas de
minimizacién del impacto ambiental.

En el presente ejercicio no ha sido necesario efectuar inversiones en
elementos especialmente destinados a proteger el medio ambiente.

Gastos incurridos en el ejercicio
En el apartado de otros gastos de explotacion se hallan incluidos los
siguientes :

Eliminacidon de residuos 5.923,82

Riesgos y gastos provisionados

No hay dotadas provisiones por riesgos y gastos medioambientales por
no existir gastos extraordinarios previstos, ni litigios en curso ©
indemnizaciones pendientes en esta materia.

Contingencias, compromisos e inversiones futuras
No se conocen contingencias ni hay contraidos compromisos schre
inversiones.

Responsabilidades en materia medioambiental y, en su caso,
compensaciones a recibir

No se estiman responsabilidades evaluables ni hay compensaciones a
recibir,

Subvenciones recibidas de naturaleza medioambiental
No se han recibido subvenciones de esta naturaleza.

CUADRO DE FINANCIACION
El movimiento de flujos financieros habido en el ejercicio, se resume en el
siguiente cuadro ;
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CUADRO DE FINANCIACION
Ejercicio 2003
Ejercicio Ejercicio Ejercicio Ejercicio
APLICACIONES 2003 2002 QRIGENES 2003 2002
Gastos de establecimiento 581,47 |Recursos procedentes de las
operaciones 997.993,69 1.421.562,91
Adquisiciones de inmovilizado :
- Inmovilizado inmaterial 150.407,96 11.948,51 |Enajenacion inmovilizade :
- Inmovilizado material 374.902,35 66.165,28]- Inmovilizado material 800,00 $99.800,00
- Inmovilizado financiero 6.817,00 -
Inmaovilizado material traspasado
al circukante 991,14 2422255
TOTAL APLICACIONES 532.127.31 78.695,66| TOTAL ORIGENES 999,784,83 1.545.585,46
EXCESO DE ORIGENES S/APLI- EXCESQ DE APLICACIONES
JCACIONES (aumento cap.circul.) 467.657,52 1.466.889,80|S/ORIGENES (dism.cap._circul.)
999.784,83 1.545.585,46 999,784,83 1.545,585,46
EJERCICIO 2003 EJERCICIO 2002
VARIACION DEL CAPITAL CIRCULANTE AUMENTOS DISMINUCIONES |  AUMENTOS |DISMINUCIONES
Existencias 354,194,93 2.386,805,93
Deudores 819.733,78} 292327956
Acreedores a corto plazo 1.888.757,11 956.754,57
Inversiones financieras temporales 86.162,52 7.41755
Tesoreria 425,299 49 147107 52
Ajustes por periodificcién 758.632,89 127.986,67
TOTAL 2.400.219,12 1.932.561,80] 4.008.020,80 2.541.131,00
VARIACION CAPITAL CIRCULANTE - 487.657,52 - 1.466.889,80
: 2.400.219,12 2.400.219,12] 4.008.020,80 4.008.020,80
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Para determinar los recursos procedentes de las operaciones, se han practicado los

siguientes ajustes al resultado contable neto :

2003 2002
Resultado del ejercicio (beneficio) 320.698,63 904.252 96
Dotacién amortizaciones 525.960,18 524.135,13
Variacién provision insolvencias 84.632,34 2.301,46
Variacién provisién existencias 67.622,77 -13.983,85
impuesto diferido aplicado en el ejercicio -120,23 -267,72
Resuitado enajenacion inmovilizado material -800,00 5.125,03
Recursos procedentes de las operaciones 997.993,69 1.421.562,91

La presente memoria, formulada por los miembros del Consejo de Administracion de

la sociedad, se firma en Badalona a 31 de marzo de 2004.

GRUPO O Y BATLLE, SL
representaddpor Joaquin Oliver Serra

<

ignacio Batlle Fernandez




INFORME DE GESTION
Ejercicio cerrado el 31.12.2003

En cumplimiento de la vigente normativa mercantil, los miembros del Consejo de
Administracion de OLIVER Y BATLLE, SA formulan el presente Informe de
Gestidn referido al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2003 cuye contenido sigue las indicaciones del articulo 202 del texto refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas.

1.  EVOLUCION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD
La evolucion econémica del ejercicio se resume con las siguientes cifras :

€

Ingresos de la explotacion 24.528.853,73
Consumos y gastos de la explotacion 24.289.828,82
Beneficios de la explotacion 239.024,91
Resultados financieros -36.656,93
Resultdos extraordinarios 33.662.96
Beneficio antes de impuestos 236.030,94
Impuesto sobre Sociedades 84.667.69
Beneficio después de impuestos 320.698,63

Desde el punto de vista financiero, cabe indicar que el desenvolvimiento es
normal, contando la empresa con un adecuado grado de recursos propios.
Los recursos generados por las operaciones del ejercicio ascienden a
997.993'69 euros

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL
CIERRE DEL EJERCICIO
La entidad sigue normalmente su curso, sin que se hayan producido
acontecimientos importantes que puedan condicionar la informacién
contenida en las presentes cuentas anuales.

3. EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD
Las perspectivas para el ejercicio de 2004 son de mantenimiento del nivel de
actividad, dada la cartera de pedidos con que cuenta actualmente la
empresa.




ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARF tLO-E -
INNOVACION TECNOLOGICA -
El departamento técnico de la entidad viene realizando actividades
destinadas a la indagacion de nuevos conocimientos cientificos vy
tecnoldgicos y a su puesta en practica en la obtencion de patentes y
modelos de utilidad para la industria guimica. En el ejercicio de 2003 los
esfuerzos se han centrado en los siguientes proyectos de 1+D:

Proyecto 1 Nuevo moiino de recircuilacién
Proyecto 2 Dispersores y tanques de acabado
Proyecto 3 Color mix dual

Proyecto 4 Nueva envasadora gravimétrica

El gasto del gjercicio en estos proyecios ha ascendido a 300.877 ,-- euros.
Asimismo, en materia de innovacién tecnoldgica se han efectuado gastos

por importe de 118.392,-- euros.

ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
La sociedad no cuenta con acciones propias en cartera ni de otras entidades
tenedoras de las suyas.

Los miembros del Consejo de Administracidon firman este informe en Badalona a
31 de marzo de 2004,

representado‘per Joaquin Oliver Serra

BATLLE, SL




AFFIDAVIT

I, GILES BICKFORD, a Member (N° 3487) of the Institute of Translation and Interpreting in

London, and an Associate (N° 17893) of the Instituie of Linguists, also in London, am a

professional translator and hereby MAKE OATH and say as follows:

1. 1am fully conversant in the English and Spanish Jangnages and I am engaged as a translator.

2. 1 exhibit hereto marked "A" a photocopy of the Annual Accounts for the year 2003 (Balance
Sheet, Profit & Loss Account and Auditors’ Report) of the company OLIVER & BATLLE
S.A., translated by myself from the Spanish language to the English language. 1 also exhibit
hereto marked "B" the certified translation by myself.

3. T hereby confirm that the translation referred to as exhibit “B" is true and accurate and that
the translation was undertaken by myself.

SWORN A'l%f(//t/&km%f -
Naibrwn % 4 lnen /6 forire

THIS / O %_];AY OF %/L(ay 2005

BEFORE ME,




