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' INFORME DE AUDITORIA DE LAS CUENTAS ANUALES

|

Al accionista tnico de

e OLIVER Y BATLLE, S.A.
lt BADALONA

[ 1.  Hemos auditado las cuentas anuales de OLIVER Y BATLLE, S.A. que comprenden el
ls balance de situacién al 31 de diciembre de 2000, la cuenta de pérdidas y ganancias y la

memoria correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, cuya formulacidén es

; responsabilidad de los Administradores de la Sociedad. Nuestra responsabilidad es expresar

‘ una opinién sobre las citadas cuentas annales en su conjunto, basada en el trabajo realizado

de acuerdo con las normas de auditoria generalmente aceptadas, que requieren el examen,

1{ mediante la realizacidn de pruebas selectivas, de la evidencia justificativa de las cuentas

E anuales y la evaluacion de su presentacidn, de los principios contables aplicados y de las
estimaciones realizadas.

m 2. De acuerdo con la legislacion mercantil, los Administradores presentan, a efectos
comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la cuenta de pérdidas y
ganancias y del cuadro de financiacién, ademds de las cifras del gjercicio 2000, las
correspondientes al ejercicio anterior. Nuestra opinién se refiere exclusivamente a las
cuentas anuales del ejercicio 2000. Con fecha 22 de Junio de 2000 emitimos nuestro
informe de auditoria acerca de las cuentas anuales del ejercicio 1999, en el que expresamos
una opinién favorable.
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En nuestra opinidn, las cuentas anuales del ejercicio 2000 adjuntas expresan, en todos los
aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de
OLIVER Y BATLLE, S.A. al 31 de diciembre de 2000 y de los resultados de sus
operaciones y de los recursos obtenidos y aplicados durante el gjercicio anual terminado en
dicha fecha y contienen la informacién necesaria y suficiente para su interpretacion y
comprensién adecuada, de conformidad con principios y normas contables generalmente
aceptados que guardan uniformidad con los aplicados en los gjercicios anteriores.

i‘s‘,ﬁ‘k!‘i

T
s

El informe de gestiéon adjunto del ejercicio 2000, contiene las explicaciones que los
Administradores consideran oportunas sobre la situacion de la Sociedad, la evolucion de
sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de Jas cuentas anuales.

. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de gestion
I}:{ concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2000. Nuestro frabajo como auditores
se limita a la verificacién del informe de gestion con el alcance mencionado en este mismo
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parrafo y no incluye la revisiéon de informacién distinta de la obtenida a partir de los
IE registros contables de la Sociedad.
.:'f'Q \U”g -:,;:;\t' .
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E ‘ BALANCE NORMAL ] B1
' BALANG NORMAL
l UNIDAD / UNITAT {1 ‘
NE | hoB1497Se o
Pescetes | 211)
¥ DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
t . - Mies 999112
: JLIVER Y BATLLE, G. A. - Unipersonal - Miers
Millones
. Miione 999113
E ACTIVO EJERCXIO EJERCICIO
ACTIU EXERCIC1 195_42) EXERCIC! 199__(3)
A) ACCIONISTAS (SOCIOS) POR DESEMBOLSO0S NO EXIGIDOS
. ACCIONISTES (SQOCIS) PER DESEMBORSAMENTS NOEXIGITS ........... 110000
m ' B) INMOVILIZADO
* IMMOBILITZAT .. ..o iitiir e inrsmensrre et ea e e e aeeaaaraaserraanan 120000 §25,535.413 378.017.683
i.  Gastos de establecimiento
Despesesdiestabliment. ... ... e 121000
i i. Inmovilizaciones inmateriales
i Immobilitzacions immaterials. . ... ... ... ..ot iiiiiiii i 122000 20,380,050 17. 716210
1. Gasios de investigacién y desarrolie ‘
o Despeses de recerca i desenvolupament ... .. iialn, 122010 58.370.930 £3.970.530
rle 2. Concesiones, patentes, kicencias, marcas y similares
I:E Concessions, patents, Ricéncies, marques isimilars. ., .............. 122020 35.789.355 30,419,456
':g 3. Fondo de comercio
o Fonsde comet . .........cooene.. e e e, -...| 122030
& 4. Derechos de traspaso
e DFetS 8 HASPAS -+« e v eer s eees e e e e e e n e 122040
h‘-‘;} 5. Aplicaciones informélicas
= ADHCACIONS HVOMMAAUES . - .-+« +veaeeeemrtseeineeeeanneans 122050 £1.533.059 18,146,012
o 6. Derechos s/bienes en regimen de arrendamiente financieno
i Drets sobre béns en regim amendament financer.................s 122060
ltfm 7. Anlicipos
v BACOMIPAES . . -4 1w e vmetarerasas s s e e m e e e em e i e nan 122070
o 8. Provisiones
u PTOVISIONS - ... 0ot itane caaiaismmmm e n ey anaan e eaneans 122080
Elju: 9. Amortizaciones
M AMOMHZACIONS -« e eenneteees s e eaa e et e eaae e anneenan 122090 105.913.p94- . 99,818,158~
% lli. Inmovilizaciones materiales
w Immobilitzacions materfals .. ... ... ... iiiiii e i 123000 383.599.6%0 337. 111,080
liﬁ 1, Termrencs y construcciones
lf;s~ Termeys | GOUSIUCEIONS . . ... e e e oo enseeeeeeeee s 123010 197,216,524 . 18229142
s ﬂ 2. Instalaciones técnicas y maquinaria
pur Instal-lacions taoniques i Magquindna .. ... .. ... il as 123020 40,719,119 502,164,524
= 3. Oftras instalaciones, utillaje y mobiliario .
h3 Altres instaltacions, utiialge § MODHAN - ... .. ... ..o 123030 179.835. 174 145,005,679
EE . 4. Anticipos e inmovilizaciones materiales en curso
g Acomples i immobilitzacions malenials en curS. .. ....o.vveeeaanneenn. 123040 o 20,367,007 1.573.566
P 5. Otro inmovilizado )
I‘g AHRE IMMOLHIZAL . . . ..., 123050 191.610.608 168,662,012
El— 6. Provisicnes
g PIOVISIONS . «-. oo e eeeeee s ee e e e e e e e enns 123060
[ * 7. Amortizaciones
,..3:- AINOTHIZAGIINS .« v v e s seeee e iae e s n e e e e eeea e eenaneaeenn 123070 64b.178. 742~ 381.990.861-
Iv,f [= . inmovilizaciones financieras
i Immobilitzacions fiNanceres. ....................................... 124000 22..859.473 ¢¢.390.293
g 1. Participaciones en empresas del grupo
= Participacions en empreses 8l QrUP - . ..oo.u. it 124010 22.302 .B4Y £e.302. 649
EII 2. Créditos a empresas del grupo i
-,;Sl Creditsaempresesdel grup .. ........ . oL 124020
‘”% 3. Participaciones en empresas asociadas
) Participacions en empreses associades ........ ... 124030
[ 4. Créditos a empresas asociadas
Il# Cridits 2 empreses aSS0Ga0eS. . ..o uu it e o i 124040
i 5. Cartera de valores a fargo plazo
Cartera de valors a llarglemmini, . .. ... it 124050
6. Ofros crédios
Afres Credits .. ... ... e 124060
7. Deposilos y flanzas constituidos a largo plazo _ i
Dipbsits i fiances constitufts a Rarg tesmini ... ... .. 124070 534.624
8. Provisiones i
PROVISIONS .« oo\ e et e e e 124080 I
9 Administraciones Piablicas a iargo plaze £
Administracions pibliques a flarg termin., TR 124100 f '
V. Acciones propias . - ¥
Acclonspropies ... ... ....... .. ..... : .| 125000 : R
A V. Deudores por operaciones de trifico a largo plazo _ 4
}‘ Deutors per operacions de trafic a llarg termini ... .. ... ... ... ... 126000 B i
{1) Marque las casilas comespondientes, segun exprese las aiftas en unidades, miles o millones de pesetas. Todos los docy que insgran s culntas ansk @mm-:fﬁ
. se en la misma unidad, / Cal marcar |2 casella comesponentt, Segons Si s'expressen les xifres en unitats, milers o miions de p Tots els " que irdegren eis comp-
F:\': o8 anuals san d elaborar en & maleixa Ut N o
! [2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercic al gual es redereixen els comptes anuals, P
i {3) Eorcicio antetior. / Exercis anterior. e i




. BALANCE NORMAL 5 B2
BALANC NORMAL

|
TR
NIF ADB143739
i DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
‘,‘: OLIVER Y BATLLE, 5. A, - Unipersonal 1
] ACTIVO EJERCICIO EJERCICIO
| ACTIU EXERCICI 198_{1) EXERCIC! 199__{b)
C} GASTOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
DESPESES A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS ... .................. 130000
], D} ACTIVO CIRCULANTE
l ACTIB CIRCULANT .. it i e 140000 2.715.054. 041 3.371.699. 415
L Accionistas por desembolsos exigidos
Accionistes per desemborsaments exigits .. ........................ 141000
i Il. Existencias
-1 EXBSTEICIES . ...\ttt e 142000 1,028.475.148 1.781.515.488
d 1. Comerciales -
@ Comerdals ....................... N, 142010 33,609,183 B2.085.480
= 2. Materias primas y olros aprovisionamientos .
[[ll.-f- Primeres matéries i altres aprovisionaments. ... ... ......... 142020 29,204, 485 31626, k34
g 3. Productos en curso y semiterminados
E Productes en curs i semiacabals. ... ... ... ... i i, 142030 865,009,444 1.5995.903.587
4. Preductos terminados
.E Productes acabats . ... .....o.e et 142040 25,338,371 125,661,676
5. Subproductos residuos y materiales recuperados
™ Subproductes, residus | materats recuperats . ... ... ... .o, 142050
& 6. Anficipos
!E Acomptes. ... i 142060 6.581.558 8.038.879
o 7 Provisiones
~d ProviSIONS ... ... .. e ....1 142070 51.743.114- 59.60¢, 570~
" M. Deudores
B DBUIOIS e 143000 1.534. 528,470 1.575.1P6. 589
= 1. Clientes por ventas y prestaciones de servicios .
HL?. Clients per vendes i prestacions de serveis ........................ 143010 983,103,060 %3&.984.537
= 2. Empresas de! grupo, deudores -
us Empreses def grup, deutors..... ... 143020 563,011,999 456.415.575
; 3. Empresas asociadas, geudores
‘g Empreses associades, deutors ... ... .o e 143030
&3 4. Deudores varios
=4 Dewtors diversos .. ..o o i s 143040 29.081.571 19.199.709
"i 5. Personal
ME Personal. ... ... e 143050
PE 6. Administraciones Pdblicas
- AdMiniStracions pUBIGUES .. .. ... . .o.eiuiuts i 143060 11,994,453 1,898,212
@ 7. Provisiones :
he) Provisions ... . ... 143070 5€.492,543- 359.31§,346-
‘E V. Inversiones financieras temporales
] Inversions financerestemporals. ................... ... ... ... 144000
uw 1. Participaciones en empresas del grupo -
gj Participacions en empresesdel grup . ........................ ... 144010
‘J{g 2. Créditos a empresas del grupo -
: Crédits aempresesdel Qrup ..................... ... .. ... 144020
g 3. Participaciones en empresas asociadas .
o Participacions en empreses associades ....................... ... 144030
fio 4. Créditos a empresas asociadas
mtﬁ Crédits a empreses associades. ................ e 144040
inss 5. Cartera de valores a corto plazo
g Carterade valors acurtiermini. . ................................. 144050
. 6. Otros créditos
i AUIES CTEOHS ... it 144060
B 7. Depdsitos y flanzas constituidos a corto plazo
o Diposits i fiances ‘constituits a cutt termini. . ........................ 144070
e ProvisSions ............... o e 144080
ﬂ V. Acciones propias a corto plazo
it Accions propilesacurtterming. ... ... .. ... e 145000
VL  Tesoreria
Tresoreria......................__.__ . T 145000 140,970,947
ViL A&m por petiodificacion
. Ajustiments per perioditzacic ... . .. T | 147000 10,981,475
TOTAL GENERAL
TOTALGENERAL (A+B+C4+D) ... ... .. A L -4 100000 BELI - NT
(1} Ejescicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen els comples anuals.
(2} Eercicio anterior. / Exercici anterior.
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\ BALANCE NORMAL 3 B3
BALANGC NORMAL
o
NIF
NIF A0B14975%
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
GLIVER Y BATLLE, 8. A, - Unipersomal A
PASIVO EJERCICIO EJERCICIO
PASSIU EXERCICI 199_11) EXERCIC! 199_ )
| A) FONDOS PROPIOS
FONS PROPIS .o it ees e 210000 1.050,995.249 §23, 224 410 .
1. Capital suscrito i
Capital SUDSEII. . ... ..ottt e 211000 150. 006,000 150,600,000
I. Prima de emision
PHMA A eMISSIO . ...t s 212000
Hi. Reserva de revalorizacion
Reserva de revaloracio............... e 213000 26,116,384 20.115.326
IV. Reservas
RS BIVES . ... it 214000 507.108.086 £04.938, 794
1. Reservalegal
Reservalegal ... .....viiirai i e 214010 30,000,000 30,080,000
2. Reservas para acciones propias
Reserves pera accions propies. .....v.ovivrrvaiaanieaianananns 214020
3. Reservas para acciones de la sociedad dominante
Reserves per a accions de la societat dominant. ... ........... ... 214030
4. Reservas estatutarias
Reserves estatULAnes ... ... oo ae ot 214040
5. Ofras reservas
ANIBS FESBIVES . ..ttt e ettt i 214050 §77.108.586 575,938,755
V. Resultados de ejercicios anteriores
Resuftats d'exercicis anteriors. . ................ ... il 215000
1. Remanente
ROMIEANENL L oLty e e e e e e e et e a e et 215010
2. Resultados negativos de ejercicios anlenores
Resultats negatius d'exercicis anteriors .. ............... O 215020
3. Aportaciones de socios para compensacdn de pérdidas
Aporlacions de socis per a compensacid de perdues ............... 215030
Vi. Pérdidas y Ganancias (beneficio o pérdida)
Pérdues i guanys {benefici o pérdua)......... e 216000 383.770.83% 164,169,090
vil. Dividendo a cuenta entregado en el ejercicio
Dividend a compte lliuraten 'exercici.............................. 217000
Vil Acciones propias para reduccion de capital
Accions propies per a reduccié de capital .......... e 218000
B} [INGRESOS A DISTRIBUIR EN VARIOS EJERCICIOS
INGRESS0OS A DISTRIBUIR EN DIVERSOS EXERCICIS . ................... 220000 217,667 21.699.743
1. Subvenciones de capital
Subvencions decapital ... ... s 220010
2. Diferencias positivas de cambio
Diferéncies postiveS de CANVI .....c.iiuviiriiarairrrararanaoaens 220020 e17.6467 21,699,763
3. Otros ingresos a distribuir en varios ejercicios
Altres ingressos a distribuir en diversos exercicis. . ............ .....] 220030
4. Ingresos fiscales a distribuir en varios ejercicios
Ingressos fiscals a distribuir en diversos exercicis . ................. 220050
C) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
PROVISIONS PER ARISCOSIDESPESES . ............ ... ...l 230000 15,000,000
1. Provisiones para pensiones y obligaciones similares
Provisions per & pensions i obligacions similars .. _.............. .. 230010
2. Provisiones para impuestos
Provisions peraimpostos. .........voooeiiianaan. e 230020
3. Otras provisiones
ARTES PrOVISIONS .. ..ot 230030 15.000.000
4. Fondo de reversion
Fonsdereversio. ... .. ...t i 230040
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO
CREDTTGRS ALLARGTERMING. .......ooveei e, 240000
L Emisiones de obligaciones y otros valores negoc;abies
Emissions d’obligacions | altres valors negociables. .. .............. 241000
1. Dbligaciones no convertibles
Obligacions no convertibles .. ...l 241010
2. Obligaciones convertibles
Obligacions convertibles .. .............. ... .. . 241020
3. Otras deudas representadas en valores negoaabtes
Altres deutes representats en valors negociables . . .. 241030

(3) Ejercicic al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es referexen els comptes anuals.
(2} Ejercicio anlerior. / Exercici anerior.
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BALANCE NORMAL 4
BALANG NORMAL
::; ADB145739
DENOMINACION SOGHAL / DENOMINACIG SOCIAL
OLIVER ¥ BATLLE, 5. A. - Unipersonal -
PASIVO EJERCICIO g EJERCICIOQ
PASSIU EXERCICI 199 __(1} EXERCICI 199__(2)
D) ACREEDORES A LARGO PLAZO (Continuacién}
CREDITORS A LLARG TERMINI (Continuacio)
IIl. Deudas con entidades de crédito
Deutes ambentitatsdecrédit... _.....................ooiiaL. 242000
1. Dewdas a largo plazo con entidades de crédito
Deutes a llarg termini amb entitats de crédit .. ..................... 242010
2. Acreedores por amrendamiento financiero a largo plazo
Creditors per amendament financer a flarg termini.................. 242020
l.  Deudas con empresas del grupo y asociadas
Deutes amb empreses del grup [ associades. ....................... 243000
1. Deudas con empresas del grupo
Deutes amb empresesdelgrup. ... L. 243010
2. Deudas con empresas asociadas
Deutes amb empreses associades . .......... ..o, 243020
I¥., Otros acreedores
Altrescreditors. ... ... ... ... 244000
1. Deudas representadas por efectos a pagar
Deutes represenfats perefectesapagar. ... ....ocov i, 244010
2. Ofras deudas
Altres deutes . ... ... i e 244020
3. Fianzas y depdsitos recibidos a largo plazo
Fiances i dipdsits rebuts a largtermini. ... ................coeee.s 244030
4. Administraciones Pablicas a largo plazo
Administracions publiques a Harg tesmini, ........... ... 244050
V. Desembolsos pendientes sobre aceiones no exigidos
Desemborsaments pendents sobre accions noexigits .. ..., ... ... 245000
1. De empresas del grupo :
Drempreses del grup ... . e e et 245010
2, De empresas asociadas
D'empreses associades ... ... ... ...iiiiiieiiin i . 245020
3. De otras empresas
D alres @mMDIeSES. . .. oottt e e e e e e 245030
Vi. Acreedores por operaciones de trifico a fargo plazo
Creditors per operacions de trafic a larg termini.................... 246000
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO
CREDITORS A CURTTERMINE. .. ... i 250000 2,065.676,538 2.804.789.063
l. Emisiones de obligaciones y otros valores negociables
Emissions d'obligacions i altres valors negociables. .. .............. 251000
1. Obfigaciones no convertibies
Obligacionsno convertibles ..................................... 251010
2. Obligaciones convertibles
Obligacions convertibles . ... ........... ... ... .. e 251020
3. (Otras deudas representadas en valores negociables
Altres deutes representats en valors negociables .................. 251030
4. Intereses de cbligaciones y otros valores
Interessos d'obligacions ialtres valors ... ......................... 251040
Il. Deudas con entidades de crédito
Deutes ambentitatsdecredit. ...._................................ 252000
1. Préstamos y otras deudas
Préstecsialtresdeutes . ... .. .. .. ... .. 252010
2. Deudas por intereses
Deutes perinteressos ... ... ... i i e 252020
3. Acreedores por arrendamiento financiero a corto plaza
Creditors per arrendament financer a curttermini .. ................ 252030
. Deudas con empresas del grupo y asociadlas a corto plazo
Deutes amb empreses del grup I:ssociadesa curttermini .......... 253000 182,770.395 131.301.978
1. Deudas con empresas del grupo . e Mo
Deutes ambempresesdel grup. . ................................ 253010 182.770.393
2. Deudas con empresas asociadas
Deutes amb empreses assoGades ... ... ............. ... ........ 253020

(1) Epercicio al que van referidas 1as cuentas anvales. / Exercici al qual es referemen els comptes anuals,
(2) Ejercicio anterior. / Exercici antenor.
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: BALANCE NORMAL s BS
‘ BALANG NORMAL
B | 5
B NE | A0816979
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
! DLIVER Y BATLLE, §. A. - Unipersonal -
[ PASIVO EJERCICIO o EJERCICIOg
F PASSIU EXERCICI 199_"(1} EXERCICI 199__(2)
E) ACREEDORES A CORTO PLAZO (Continuacion)
3 CREDITORS A CURT TERMINI {Continuacié)
I{ IV. Acreedores comerciales
Creditors COMENCIAIS . ... .....oviueretereeerinercenneaaannns 254000 1.430.746.407 2.543.139.312
1. Anticipos recibidos por pedidos
, Acomptes rebuts Per COMANGES . . ... .o. . vurreenrrnnneeeeanes 254010 411,376,438 1.980,227.972
2. Deudas por compras o prestaciones de servicios
I | Deutes per compres o prestacions de Sevels. . ... . .c.....vooo.nn. 254020 1.219.389.951 364,931,340
3. Deudas representadas por efeclos a pagar
o Deutes representats per efectes apagar..............coi i 254030
tad V. Otras deudas no comerciales .
Il;_ Allres deules o5 Comercils..........--..~..... s e 255000 118,131,143 107.406,163 |
h g f. Administraciones Publicas
@ AMINIStracions PUBHOUES .. .. .. .ovrcentneeeeaeeeeannnenes 255010 34,391,160 37.323.703
‘"5‘ 2. Deudas representadas por efectos a pagar .
', Deutes representats perefectes apagar. .. ........cooeneinoioins 255020
}g 3. Otras deudas
5 Altres deutes , .. ... .. e e e e e e et aaeeiaas 255030
o] 4. Remuneracicnes pendientes de page
[E Remuneracions pendents de Pagament. . ... i« ceeeaarnoannnenes 255040 63,939,583 90,080, 440
en 5. Fianzas y depdsitos recibidos a corto plazo
2 Fiances | diposits rebuts @ Gt tenmini ... ... .ee e eee i ereaeeeennss 255050
o Vi, Provisiones para operaciones de tréfico
N E Provisions per a operacions detrafic. ..................... ..., 256000 112,971,013
= Vil. Ajustes por periodificacion
;ﬂ Ajustaments per perioditzacio ... ...._..............o.o e ..| 257000 21,059,374 20,723,634
% F) PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS A CORTO PLAZO -
L PROYISIONS PER A RISCOS 1 DESPESES ACURTTERMINI ............... 260000
o TOTAL GENERAL
[-- TOTALGENERAL (A+ B+ CaD+E4+Fh . oottt ans | 200000 | - 3.141.891.434 3.749,713.238
i
=
=
l =
[ ]
&
= - .
3 /// & ST
i
i

~EJEMPLAR PARALOS REGI

W— m—_

(1} Epercicio al que van refendas tas cuentas anuales. / Exercici al qual es refersixen els comptes anuals.

|
{ {2) Ejercicio amerior, ! Exercici anteriof.
me erior, | Exercici anterior

t
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"EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES / EXEMPLAR PER

N

i

CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS NORMAL

p 6
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL.
NE | A0B149759 ::s':::’ UNITAT (1)
. . Pessetes | Joo21! X
DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
Miles
OLIVER Y BATLLE, 3. A. - Unipersomal - Miters 999212
Miliones
- Miions | $99213
DEBE EJERCICIO EJERCICIO
DEURE EXERCIC) 199__(2) EXERCICI 199_(3?
A) GASTOS
DESPESES {A.18 ATB). ... . it 300000 .013.B44, 744 §.373.79%.244
A1, Reduccién de existencias de productos terminados y en curso
de fabricacién
Reduccio dexisténcies de productes acabats i en curs
e ADACACIO . .o\ tvvtvein e e 301000 775.023.230
A2, Aprovisionamientos
APTOVISIONAMEAS ... ...\ttt et e e 302000 2.296.084.620 2.634.418,300
a} Consumo de mercaderias ]
Consum de Mercadenies. ........ouuereenrnnnnenanenannns 302010 1.325.457.247 1,426,992, 417
b} Consumo de malerias primas y otras materias
consumibles
Consum de primeres matéries i altres matéries
CONSUMIDIES ... 1\ et vttt e et et enaee e et anenss 302020 182.027.107 179,364,851
¢} Otros gastos externos
Altres despeses extemes . ... ......ooiiiinnin.. 302030 788,600,245 1.029.861.03¢
A3, Gastos de personal
Despeses de Persanal .. ....o. ot 303000 399.153.480 960.823.238
a) Sueldos, salarios y asimilados -
Sous, salaris tassimilats. . ..........:.. i 303010 789,400,230 759,641,388
by Cargas sociales
CATeQUES SOGIRMS « .\ vvt et et e eeenns 303020 208,793,430 201.161.830
A.4. Dotaciones para amortizaciones de inmovilizado
Dotacions per a amorlitzacions d'immobilitzat .................. 304000 7i.0%2,232 95,021,769
A5. Variacion de las provisiones de trafico
Variacié de les provisions de trafic . .. ... o ooeie e 305000 122.613.026 16,861,456
a) Variacion de provisiones de existencias
Variacio de provisions dexistencies. . ..................... 305010 3.859.437- 10,523,877
b) Variacion de provisiones y pérdidas de créditos -
incobrables
Variacié de provisions i pérdues de crédits
IMCODIADIES ..o e teeaaeee it et eaeeae e eaae et aneenns 305020 13.501.448 6,338.21%
¢} Varacién de otras provisiones de trafico
Variacid d'altres provisions de wrafic. . ... .................. 305030 112.971.013
A6 Olros gastos de explotacién
Altres despeses dexplotacid , . ......ovv i 306000 1.023.834,381 644,380,613
a) Servicios exteriores
Serveis eXIeNOrS ... ....uiuevenins e 306010 1.001,471.325 631,344,893
b) Trbulcs
L U 306020 §,830.054 4,848,720
c) Otros gastos de gestion comente
Altres despeses de gestid corrent. .. ... ... ..... s 306030 17,533,800 B.387.000
d) Dotacion al fondo de reversion
Dotatid alfonsde reversid. ... ..., . . ooviu e i 306040
Al BENEFICIOS DE EXPLOTACION
BENEFICIS D'EXPLOTACIO
(BA+B2+B3+4B4-A1~A2-A3-A4-A5-A6)............ 301900 3i2.905.4c2 140,645,744
A7. Gastos financieros y gastos asimilados
Despeses financeres i despeses assimilades. ...... ... DR 307000 595.013 g lig. hbh
a) Por deudas con empresas del grupo
Per deutes amb empresesdelgrup....................... 307010
b) Por deudas con empresas asociadas
Per deutes amb empreses associades .................... 307020
c) Por deudas con tercercs y gastos asimilados
Per deutes amb tercers i despeses assimilades ............ 307030 395.013 2,112,464
d} Pérdidas de inversiones financieras
Pérdues d'inversions financeres . ................. ... ..., 307040
A8. Varacion de las provisiones de inversiones financieras
Variacio de les provisions d'inversions financeres. ... ... .. ...} 308000
A.8. Diferencias negativas de cambio
Diferencies negatives de canvi . .| 309000 43,602,581
Al RESULTADOS FINANCIEROS POSITIVOS
RESULTATS FINAHCERS PO‘SI'HUS
(B5+BE+BT+B8_A7-AB-AS). . L .| 302500 49,808,824

(1) Marque 1as casillas comespondientes, segun exprese las cifras en unidades, miles o millones de pesetas, Todos los documenlos que inlegran las cuentas anuales seben blabera[h 7
se en ka misma unidad. / Cal marcar la casella corresponent, segons si s'expressen les xifres en unitats, milers © milions de pessetes. Tols els docun'@nts que integren els cnmp-
les anuals s'han d'eiaborar en la mateixa unitat ¢

{2) Ejercicio al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen els comples anuals. {3} Ejercicio antenor. } Exercici antenor.
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LUS REGISTROS MERCANTILES "/ EXEMPLAR PER ALS REGISTRES MERCANTILS

T " TEJEMPLAR PARA

CUENTA DE PERPIDAS Y GANANCIAS NORMAL 7

COMPTE DE PERDUES I GUANYS NORMAL

NIF

NIF A0B14373%

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
OLIVER Y BATLLE, 5, A, - Unipersonal

DEBE EJERCICIO EJERCICIO
DEURE EXERCIC! 199_8) EXERCICI 199_(5)

Al

AV.

AV,

AL

BENEFICIOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
BENEFICIS DE LES ACTIVITATS ORDINARIES

(Al All=BIA-BH). ... i e

A.10. Variacion de las provisiones de inmowilizado inmaterial,
matenial y cartera de control
Variacié de les provisions d'immobilitzat immateriat,

material i carteradecontrol .. ....... ... ..

A.11. Pérdidas procedentes del inmovilizado inmaterial, material
y cartera de control
Perdues procedents de limmobilitzat immaterial, material

fcanerade Comrol. . .. ... .. . e e aa

A12. Pérdidas por operaciones con accicnes y obligaciones
propias
Perdues per operacions amb accions i obligacions

A.13. Gastos extraordinarios

Despeses extraondiNAnes. ... ...vveueniiiariiieeiiieeras

A.14. Gastos y pérdidas de otros ejercicios

Despeses i perdues d'altres exercicis ... .. s

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS POSITIVOS
RESULTATS EXTRAORDINARIS POSITIUS

(B.9+B.10+B.11+B.12+B.13-A10-A11-A12-A13-A18) .. ... ...

BENEFICIOS ANTES DE IMPUESTOS

BENEFICIS ABANS D'IMPOSTOS {(AJ+A.IV-B.II-BIV). ..........

A15. impuesto sobre Sociedades

Impost sobre SOCItals ... .. i

A6, Otros impuestos

Allresimpostos. .. ...

RESULTADC DEL EJERCICIO (BENEFICIOS)

RESULTAT DE L’'EXERCICI (BENEFICIS) (A.V-A15-A16). .. ... ..

303900 562,714,240 185,536,734
310000

311000 725. 480

312000

313000 §.253.0%%
314000

304900 3.C2%. 074

305900 967.%38.320 182,503,857
315000 184,167,481 36.434.547
316000

306900 383.770.839 156,169,290

1} E‘aruc.o al que van referidas las cuentas anuales. / Exercici af quat es refereixen els comptes anuals.
(2)  Ejercicio antenior. / Exercici amanor.

|




CUENTA DE PERPIDAS ¥ GANANCIAS NORMAL 8 P3
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

o A

NE | AostaIsg

l“ DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
' DLIVER Y BATLLE, §. £, - Unipersonal
Il HABER EJERCICIO 0 EJERCICIO
HAVER EXERCICI 199_ (1) EXERCICI 199_(2)
B) INGRESOS " N —
| INGRESSOS (B @BA) .0 oo tee e e e e e 400000 5.899.615.383 4.521.968.33%
X B.1.  Importe neto de la cifra de negocios -
1 import net de la xirradenegocis .............................. 401000 5'7()&'29?-1:2 3-618-435-763
a} Ventas . .
BT 401010 3.708.869.483 3.612.433.783
.J b} Prestaciones de servicios
Prestacions de serveis .. ... ... 401020
c} Devoluciones y «rappels» sobre ventas ]
Devolucions i rapels sobre vendes. . ...................... 401030 2.570,351-

B.2. Aumentp de existencias de productos terminades y en
curso de fabricacion
Augment d'existéncies de productes acabats i en

CUIS 08 1ADMCACI. .. .- eeveensoeeae e innate e eanean 402000 BO1.769.%44
i) B.3.  Trabajos efectuados por la emnpresa para el inmovilizado
.l. Treballs efectuats per 'empresa per a limmobilitzat. ... ........ 403000 39.154.861 16,641,694
! B.4.  Oftros ingresos de explotacian
Altres ingressos dexplotacid ... ... ciueoi i 404000 54,202, 648 21,504,739
, a) Ingresos accesorios y otros de gestion cormiente
i Ingressos accessaris i altres de gestiocorrent. , . ........... 404010 33.812.534 19.74%,187
‘l b} Subvenciones -
SUDVENGIONS . ...\ ovve ot ee et e e ira e aie e 404020 . 1.509,886- . 1,755,572
¢) Exceso de provisiones de riesgos y gastos
] Excés de provisions de riscos i despeses . ................. 404030

Bl PERDIDAS DE EXPLOTACION

PERDUES D’EXPLOTACIO
| (A1+AZ2+A3+A4+A5S+AE-B1-B2-B3-~-B4)............. 401900
i B.5.  Ingresos de participaciones en capital
.{‘. Ingressas de participacions encapital ... .............oovaaanns 405000 18.973.31%
a) Enempresas def grupo
En empreses del grup.. . .......ooueeen.. .. A 405010 18.973.389
y b} En empresas asociadas
!J: En empreses associades .. ..., iiiaiiiii e 405020
N ¢} En empresas fuera del grupo
Erempresesforadelgrup. . ... i 405030

B6. ingresos de otros valores negociables y de créditos
del activo inmovilizado
Ingrassos en altres valors negociables i de crédits

!

==

EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES / EXEMPLAR PER ALS REGISTRES MERCANTILS

de l'actiu immobilitzat .. ............ ... e 406000
a) De empresas del grupa
.J: Dempreses GelQrup. . ... ..o it e 408010
k[l b) De empresas asociadas
: D'empreses associades . .............. ... iiiian..s 406020
¢} De empresas fuera gel grupo
" D’empreses foradelgrup............ .. P, 406030
i B.7.  Qiros intereses e ingresos asimilados I
HJ‘. Altres interessos i ingressos assimilats .. ... ... ... Soo....| 407000 13.793. 660 26,244,937
a) De empresas del grupo
] Dempreses el QrUD. ... ........ ... ..o 407010 3.773.354
lﬁ‘ b} De empresas asociadas
: D'empreses as50Ciades ... ... ... ae e 407020
c) Otros inlereses _
ARNES BTSS0S, .- oo\t T 407030 13.793.460 16.449.583
3 d) Beneficios en inversiones financieras
m Beneficis en inversions financeres .. .. ........ ... .. | 4070480
et _ I8 B.8.  Diferencias positivas de cambio on
Diteréncies pasitivesdecanvi .. ...... ... ... .. ... ........ 403000 29,231,439

B.Ml. RESULTADOS FINANCIEROS NEGATIVOS
RESULTATS FINANCERS NEGATIUS
(A7+AB84+A9-B5-B6-87-B.8) 402900

i i (1} Ejercicio ai que van referidas las cuentas anuales. / Exercici at qual es refereixen els comptes anuals.
i {2) Ejercicio amerior. / Exercici antesior.

Cull




/ EXEMPLAR PER ALS REGISTRES MERCANTILS

i

i I

" EJEMPLAR PARA LOS REGISTROS MERCANTILES

CUENTA DE PERpIDAs ¥ GANANCIAS NORMAL
COMPTE DE PERDUES | GUANYS NORMAL

P4

NIF
NIF

ROBE4TTIY

DENOMINACION SOCIAL / DENOMINACIO SOCIAL
{LIVER Y BRTLLE, 5. A. ~ Unipersonal -

HABER
HAVER

EJERCICIO
EXERCICI 199_)

EJERCICIO
EXERCICI 198__(3)

B.IV.

B.V.

B.VL

PERDIDAS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS
PERDUES DE LES ACTIVITATS ORDINARIES
BleBIH-AL=AM . s
B9. Beneficlos en enajenacidn de inmovilizado inmaterial,

matefial y cartera de control

Beneficis en alienacié d'immobilitzat immaterial,

material icaneradecontrol . ... ...
B.10. Beneficios por operaciones con acciones y obfigaciones

propias

Beneficis per operacions amb accions i obligacions

B.11. Subvenciones de capital transferidas al resultado del

ejercicio

Subvencions de capital transferides al resultat de

PeXerCicl. . i
B.12. Ingresos extraordinarios

Ingress0s extraondinanis ... ... .ouveiee i i
8.13. Ingresos y beneficios de otros ejercicios

ingressos i beneficis d'altres exercicis..............ooien

RESULTADOS EXTRAORDINARIOS NEGATIVOS

RESULTATS EXTRAOHDINARIS NEGATIUS

(A 1C+A T14 A 12+ A13+A14-BO- B 10-B.11-B.12-B.13) .............
PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS

PERDUES ABANS DIMPOSTOS (Bl + BAV - AIM—AIV).... . ...
RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDAS)

RESULYAT DE L’EXERCIC! (PERDUES) (B.V+A15+A.16) ... ..., ...

403900

409000

2o8. b2l

4710000

2,958,474

411000

412000

2.996.083

2,052

413000

404900

3.932.877

405800

406900

{1) Ejercicic al gue van referdas las cuentas anuales. / Exercici al qual es refereixen els comptes anuals.
(2) Ejercicic anterior. / Exercici anterior.

n N
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I] OLIVER Y BATLLE, S.A., Sociedad Unipersonal
I‘ MEMORIA EJERCICIO DE 2000
|
Iﬁ La presente memoria forma parte de las cuentas anuales de la entidad OLIVER Y BATLLE, S.A,,

correspondientes al ejercicio econémico comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de

I! 2000.

Las referidas cuentas han sido formuladas y aprobadas por el Consejo de Administracién, érgano que

I las somete a la Junta General Ordinaria de Accionistas.

Los aspectos que procede destacar en relaciéon con los estados financieros que acompafia este
l documento, teniendo en cuenta lo establecido por la vigente legislacién mercantil, son:

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA
I De acuerdo con sus estatutos, OLIVER Y BATLLE, S.A. tiene como objeto social toda clase

de actividades industriales y comerciales relacionadas con la industria de caldereria y mecanica
en general,

Durante ¢l gjercicio econdmico de referencia, las actividades desarrolladas, enumeradas segiin
epigrafes del Impuesto sobre Actividades Econdmicas en que la empresa ha estado matriculada,

l( han sido : fabricacién de maquinaria para la industria quimica, construccién de depdsitos y

‘ caldereria y venta al mayor de maquinaria, con especial dedicacién a la industria de pinturas y
barnices.

m El domicilio social se encuentra en Ctra. de Matard n°® 39, 08911 Badalona (Barcelona).

IJ 2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

!{ 2.1. Imagen fiel

B Las cuentas anuales de este ejercicio expresan, a juicio de los administradores, la imagen

fiel del patrimonio y de los resultados de la sociedad.

2.2. Principios contables D
No existe ningin principio contable obligatorio que, siendo 31gn1ﬁcatim su efacto €1 ‘{as
cuentas anuales, se haya dejado de aplicar. :

Trom kL
Rt




4.

2.3.

2.4.

2.5,

11

Comparacion de la informacién

El balance y la cuenta de pérdidas y ganancias de este ejercicio se presentan, de forma
comparada con las cifras del anterior, bajo la estructura prevista en el vigente Plan
General de Contabilidad.

Agrupacion de partidas

En ¢l balance y en la cuenta de pérdidas y ganancias no se han efectuado agrupaciones de
partidas distintas de las previstas en los modeles gque el Plan General de Contabilidad
establece de dichos documentos.

Elementos recogidos en varias partidas
No existen elementos patrimoniales que figuren en mas de una partida del balance, a
excepcion de las deudas en las que se distingue entre el corto y el largo plazo.

APLICACION DEL RESULTADO
Los administradores proponen a la Junta General Ordinaria de accionistas que el beneficio se
distribuya como sigue :

A reservas voluntarias 383.770.839

NORMAS DE VALORACION
Las principales normas de valoracién que han regido para el desarrollo de la contabilidad son :

4.1.

Inmovilizado inmaterial
Los diferentes conceptos comprendidos en el inmovilizado inmaterial se han
contabilizado por su precio de adquisicion.

Los gastos intangibles de investigacién y desarrollo se aplican a la cuenta de pérdidas y
ganancias de acuerdo con el criterio general de valoracién propugnado por el Plan
General de Contabilidad.

No obstante, en ejercicios anteriores se activaron determinados gastos de investigacion y
desarrollo, y asi figuran en su correspondiente partida del balancg,_a%mphrse los
siguientes requisitos : VR \‘., AN tig :

—. -




4.2.

a)  Estar especificamente individualizados por proyectos y su coste claramente
establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

b}  Tener motivos fundados del éxito técnico y comercial del proyecto.

En la nibrica de propiedad industrial figuran aquellos conceptos de los que se ha obtenido
la correspondiente patente o licencia de registro, habiéndose incluido todos los gastos de
tramitacion e inscripcion.

Sobre los elementos patrimoniales del inmovilizado inmaterial se han practicado las
correspondientes amortizaciones, siguiendo un criterio sistematico, en funcién de la vida
util de los elementos o derechos. En particular se han seguido las siguientes indicaciones:

- En relacion a los gastos de investigacidn y desarrollo que figuran en el activo, al no
existir dudas razonables de sn éxito técnico y rentabilidad econémico-comercial, se
sigue el criterio de amortizarlos en un plazo de tres afios. En la actualidad esta
partida se halla totalmente amortizada.

- Para la propiedad industrial se sigue el criterio de amortizacién en un plazo de tres
afios, teniendo en cuenta su vigencia economica.

- Las aplicaciones informaticas se amortizan a razdn del 33% anual.
Inmovilizado material
Los elementos del inmovilizado material se hallan valorados a su coste de adquisicion

actualizado conforme a la Ley de Presupuestos de 1983 y al R.D.L. 7/1996, de 7 de junio.

Las amortizaciones se dotan segin los siguientes coeficientes basados en la vida util de
los bienes :

Construcciones 12% - 5%
Maquinaria, instal. y utillajes 12% - 10%
Elementos de transporte 12% - 16%
Mobiliario y enseres 10%
Equipos proceso informacion 25% vy 33%

Otro inmovilizado material (moldes, maq. prucbas, etc.)  20%

A determinados equipos informaticos se les ha aplicado una amortizacién del 33%
teniendo en cuenta la necesidad de su inmediata renovacién impuesta por la adaptacion al
euro,

Para los bienes actualizados conforme al R.D.L. 7/1996 se sigue el.procedimiento
previsto en esta norma, que consiste en amortizar el valor previo a}x@gﬁ'ﬂ‘;"’:‘i@(@n de la
manera en que venia haciéndose y el incremento neto de valor deﬁléaa%iualizécib 'en los
periodos que resten por completar la vida (til de cada elemento. /75 4F7E -

i




M P N B e S

I

4.3.

44.

4.5.

4.6.

4.7.

Inmovilizado financiero

Las participaciones en otras sociedades se hallan valoradas segin el precio satisfecho
para su adquisicion. Los valores tedricos de dichos titulos, al cierre del ejercicio, no
determinan la necesidad de efectuar correcciones valorativas.

Existencias
Los criterios de valoracion que han regido respecto al inventario final son los siguientes:

- Primeras materias y material comercial
Se sigue el método del precio medio ponderado.

- Productos acabados y en curso
A los productos acabados y en curso se les incorpora el coste de produccidn que
incluye la mano de obra directa e indirecta, la amortizacion de los elementos
productivos y los gastos de transformacién y asimilados. El coste de produccion es
determinado mediante un coeficiente que ha sido estimado en base al gasto
soportado en el gjercicio por los conceptos anteriormente resefiados.

Cuando ¢l precio estimado de venta es inferior al coste, determinado segiin los métodos
anteriores, se dota una provision por la diferencia.

Indemnizaciones por despido

De acuerdo con la reglamentacion de trabajo vigente, la empresa esta obligada al pago de
indemnizaciones a los empleados con los que, bajo determinadas condiciones, rescinda
sus relaciones laborales. Atendiendo a estimaciones de los posibles despidos que en
circunstancias normales puedan itener lugar en el futuro, y estimando las cantidades a
pagar por dicho motivo, el pasivo devengado en concepto de indemnizaciones no es
significativo. Por consiguiente, no se ha efectuado provisiéon alguna por este concepto.
Los pagos por indemnizaciones se llevan a resultados en el momento en que se exigen.

Deudores y acreedores
Respecto a los saldos de clientes fallidos o susceptibles de serlo, se dota la
correspondiente provisidn, segin los criterios establecidos por la legislacion fiscal.

Las facturas de proveedores pendientes de recibir a la fecha del cierre del ejercicio, han
sido tenidas en cuenta con el fin de dar cumplimiento al principio del devengo.

Impuesto sobre los beneficios

Para la determinacién de la base imponible del Impuesto sobre Sociedades se practican
sobre el resultado contable, antes de impuestos, los ajustes motivados por la diferencias
permanentes y temporales que puedan existir por la divergencia enjre-yaloraciones y
criterios contables y fiscales. LTt e
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5.

4.8.

4.9.

14

El gasto fiscal a registrar contablemente por el referido tributo se calcula a partir del
resultado contable antes de impuestos, modificado por las diferencias permanentes. Las
diferencias temporales motivan el correspondiente tratamiento contable de los impuestos
anticipados y diferidos. Los impuestos anticipados se contabilizan sélo si existen
perspectivas de recuperacion en un plazo razonable.

No se contabiliza el crédito fiscal por incentivos pendientes de aplicar. Estos minoran la
carga tributaria del ejercicio en que efectivamente se deducen.

La entidad tributa en el régimen especial de los grupos de sociedades, a través de la
entidad dominante Grupo Oliver y Batlle, S.L. Las deudas o créditos resultantes de la
liquidacién del impuesto se reconocen en las correspondientes cuentas con empresas del
grupo por efecto impositivo.

Saldos en moneda extranjera

La conversion en pesetas de los créditos y débitos en moneda extranjera se efectia
aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la operacién. Las diferencias que se
producen como consecuencia de las fluctuaciones en los tipos de cambio, se aplican a
resultados en el momento de efectuar los correspondientes cobros o pagos.

Respecto a los saldos de clientes y proveedores en divisas al cierre del ejercicio, se han
practicado ajustes por aplicacidn de los tipos de cambio oficiales de dicha fecha. Estos
ajustes han motivado diferencias positivas que figuran en el balance como ingresos a
distribuir en varios gjercicios.

Periodificacion de gastos e ingresos

En aplicacion del principio del devengo, se provisionan las pagas extras y demds cargas
no vencidas que inciden en el ejercicio. En especial cabe hacer referencia a la dotacién de
provisiones para responsabilidades y para operaciones de trafico (apartados 10 y 16.5).

INMOVILIZADO INMATERIAL
Durante el ejercicio, este apartado del balance ha tenido las siguientes variaciones :

coste de adquisiscidn

Saldo Saldo

inicial Altas final
Gastos [+D 68.970.930 - 68.970.930
Concesiones, patentes y similares 30.419.486 5.369.869 35.789.355
Aplicaciones informaticas 18.144.012 3.389.047 21.533.059

117.534.428 8.758.916 126.293.344
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Gastos [+D

Concesiones, patentes y similares
Aplicaciones informaticas

15

amortizaciones

Saldo Saldo

inicial Dotaciones final
68.970.930 - 68.970.930
26.046.594 111.326 26.157.920
4.800.634 5.983.810 10.784.444
99.818.158 6.095.136 105.913.294
20.380.050

17.716.270

INMOVILIZADO MATERIAL

Los movimientos correspondientes a las partidas de este apartado del balance se resumen en el

siguiente cuadro :

Construcciones
Instalaciones técnicas

y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje
y mobilianio

Anticipos e inmov. En curso
Otro inmovilizado

Construcciones

Instalaciones técnicas

y maquinaria

Otras instalaciones, utillaje

y mobiliario
Otro inmovilizado

Valor neto

coste de adquisicién

Saldo Saldo
inicial Altas Bajas Traspasos final
182.296.162 272.000 15.192.362 197.216.524
402.164.524 38.554.595 - - 440.719.119
165.005.679 14.829.495 - - 179.835.174
1.573.484 34.005.885 - (15.192.362) 20.387.007
168.662.012 24,584,612 1.636.016 - 191.610.608
919.701.861 111.974.587 1.908.016 - 1.029.768.432
amortizacion
Saldo Saldo
inicial Dotacién Bajas final
15.380.794  21.519.581 4.471 36.895.904
345.603.597 13.292.018 - 358.895.615
101.859.756 10.368.758 - 112.228.514
119.146.654 19.766.759 760.704 138.152.709
581.990.801 64.947.116 765.175 646.172.742

337.711.060

H
H
H
:
f
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Tal como se indica en el apartado 4-2, el inmovilizado material fue actualizado segin el Real
Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio. La actualizacion se aplico a los elementos que figuraban en
el balance a 31 de diciembre de 1996 que no se hallaban fiscalmente amortizados.

El efecto de la actualizacion en las cuentas del inmovilizado a 31 de diciembre de 2000 es el
siguiente :

incremento neto amortizacion actualizacion
de actualizacidn acumulada neta residual
1
l Maquinaria, instalaciones y utillaje 14.856.212 14.399.007 457.205
Herramientas y utiles 23.274 23.274 -
Modelos 149211 149.211 -
Instalaciones eléctricas 64.044 27.993 36.051
Instalaciones tratarmiento de fluidos 61.096 37.125 22.971
Instalaciones telecominicaciones 329.443 322.044 7.399
Mobiliario 2.620.726 2.399.059 221.667
Copiadoras y equipos de dibujo 201.256 201.256 -
Equipos proceso informacion 961.374 959.021 2.553
Elementos de transporte interno 121.065 93.392 27.673
Mauinaria de pruebas 1.352.454 1.216.065 136.389
20,740.355 19.827.447 912.908

Y T e - . .-

_ N BN

El efecto de la actualizacion sobre las amortizaciones del gjercicio ha ascendido a 560.726 Ptas.
y en el ejercicio de 2001 ascendera aproximadamente a 350.000 Ptas.

INVERSIONES FINANCIERAS

7.1. Inmovilizaciones financieras
Esta partida presenta la siguiente situacion :

Saldo Saldo

inicial Dotacidén Bajas final
Participacion en empresas del grupo 22.302.849 - - 22.302.849
Depositos y fianzas 287.444 556.824 287,444 556.824
22.590.293 556.824 287444 22.859.673
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Informacién sobre las empresas participadas
Las inversiones en empresas del grupo responden a las siguientes caracteristicas :

OLIVER ET BATLLE FRANCE, S.A,
Domicilio : Parc Club des Pres-Lille, 29 Rue Papin
59658 Villeneuve d'Ascq CEDEX, FRANCIA

Capital social : 1.250.000 F.F.
Grado de participacién : 74'81%
Nominal suscrito : 935.125 F.F.
Actividad : Comercializacién de maquinaria para la industria quimica
Dividendos recibidos en ¢l ejercicio 18.973.319 Ptas.

8. EXISTENCIAS

No hay limitaciones en la disponibilidad de las existencias por garantias, pignoraciones, fianzas
y otras razones analogas.

La provisién de 51.743.113 pesetas cubre la depreciacion de los bienes inventariados que se
consideran obsoletos o que han sufrido merma en su valor.

9. FONDOS PROPIOS

9.1. Variaciones en el ejercicio
Las variaciones experimentadas por los fondos propios en el presente ejercicio han sido
las siguientes :

Saldo Salde

inicial aumentos disminuciones traspasos final
Capital social 150.000.000 - - - 150.000.000
Reserva revaloriz. R.D.L. 7/96 20.116.324 - - - 20.116.324
Reserva legal 30.000.000 - - - 30.000.000
Qfras reservas 576.938.796 - 100.000.000 169.290 477.108 086
Pérdidas y ganancias 146.169.290 383.770.839 146,000.000 (169.290) 383.770.839
923.224.410 383.770.839 246.000.000 - 1.060.995.249

9.2

Capital social
Esta cuenta, cuyo saldo asciende a 150.000.000 de pesetas, no ha tenido movimiento
durante el gjercicio. -

El capital social se halla integrado por 150.000 acciones al portadory de*1 ¢
nominales cada una, totalmente desembolsadas.
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9.3.

9.4,

9.5.

9.6.

9.7.

Reserva de revalorizacién R.D.L. 7/1996, de 7 de junio

El saldo de esta cuenta, transcurrido el plazo para la comprobacién que finalizo el 31 de
diciembre de 1999, puede destinarse, sin devengo de impuestos, a los siguientes fines :
eliminar resultados contables negativos, tanto acumulados de ejercicios anteriores como
del propio ejercicio y de los siguientes; ampliacion del capital social; y a partir del 31 de
diciembre del 2006 a reservas de libre disposicién.

El saldo de la cuenta no podra ser distribuido, directa o indirectamente, a menos que la
plusvalia haya sido realizada. Se entendera que se ha realizado la plusvalia cuando los
elementos actualizados hayan sido contablemente amortizados o cuando dichos
elementos hayan sido transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad.

Si se dispusiera del saldo de la cuenta de forma distinta a la indicada, procederia tributar
por el Impuesto sobre Sociedades.

Reserva legal

El} saldo de esta cuenta, que asciende a 30.000.000 de pesetas, no ha tenido vanacién
durante el ejercicio. La indicada cifra equivale al 20% del capital. Cuando no se alcanza
esta proporcion, es preciso destinar un 10% del beneficio anual a dotar esta reserva.

La reserva legal, mientras no supere el limite indicado, solo podrd destinarse a la
compensacién de pérdidas en el caso de que no existan otras reservas disponibles
suficientes para tal fin. Podré utilizarse para aumentar el capital en la parte que exceda
del 10% del capital ya aumentado.

Otras reservas

Corresponde a reservas voluntarias. La variacién experimentada en el ejercicio obedece a
la distribucién del resultado del ejercicio anterior, y al reparto de un dividendo con cargo
a estos fondos.

De estos fondos de reserva, la Junta General de Accionistas puede disponer libremente.

Pérdidas y ganancias
La disminucién de 146.000.000 de pesetas corresponde a la distribucion de un dividendo
con cargo a los resultados del ejercicio de 1999.

Capital poseido por otras entidades
La entidad OLIVER Y BATLLE, S.A. es una sociedad de caracter unipersonal y asi

PR i

figura inscrita en el Registro Mercantil siendo su dnico socio GREPO OIIYER Y
BATLLE, S.L., con domicilio en 08911 Badalona (Barcelona), Ctra,: 3
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10. PROVISIONES PARA RIESGOS Y GASTOS
Los movimientos del ejercicio han sido :

Saldo Saldo
inicial Dotaciones final
Provision para responsabilidades - 15.000.000 15.000.000

Esta provision viene originada por una demanda en proceso judicial. Los administradores de la
sociedad y sus asesores juridicos consideran que culminara con una resolucion favorable a la
empresa, por lo que la provisiéon obedece Unicamente a los gastos que comporta la defensa y la
tramitacion del caso.

11. CUENTAS CON LAS EMPRESAS DEL GRUPO
Los saldos de estas cuentas tienen la siguiente naturaleza :

deudores acreedores
Ctas. Ctes. Con empresas del grupo 563.011.959 -
Ctas. Con E.G. Por efecto impositivo - 182.770.395
563.011.959 182.770.395

12. CUENTAS CON LAS ADMINISTRACIONES PUBLICAS
El saldo con las Administraciones Publicas tiene el siguiente desglose :

deudores acreedores
Hacienda Publica acreedora por LV A, 11.924.463 6.361.938
Hacienda Piblica acreedora por retenciones - 20.598.027
Organismos de la Sepuridad Social acreedores - 19.988.758
Impuesto sobre beneficios diferido - 392.971
Otras administraciones publicas - 7.249.466

11.924.463 54.591.160
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13.1. Conciliacién del resultado contable con la base imponible del Impuesto sobre

Sociedades
La conciliacion entre ambas magnitudes es la siguiente :

aumentos
Resultado contable
Diferencias permanentes :
Imp. s/beneficios 184.167.481
Resultado contable ajustado
Diferencias temporales :
Amort. RD.L. 3/93 560.877
Reinvers. Art. 21 LIS 123.873
Provisiones operaciones de trifico 112.971.015

Base imponible

383.770.839

184.167.481
567.938.320

560.877
123.873
112.971.015

681.594.085

13.2. Efecto impositivo del ¢jercicio y liquidacién del Impuesto sobre Sociedades
El efecto impositivo contabilizado y su correspondencia con la liquidacién del Impuesto

sobre Sociedades se explican como sigue :

Cuota s/resultado contable ajustado (567.938.320 x 35%)
Impuesto anticipado no contabilizado

Deduccidn por doble imposicién dividendos

Deduccidn por incentivos

Carga fiscal del ejercicio

Reversién impuestos diferidos (684.750 x 35%)

Cuota liquida

Retenciones

Deuda con empresas del grupo por el Impuesto

sobre Sociedades

13.3. Incentivos fiscales

198.778 412
39.539.855
( 6.640.662)
(47.510.124)
184.167.481

239.663
184.407.144

{__ 300.981)

184.106.163

Los incentivos fiscales aplicados a la liquidacidén del Impuesto sobre Sociedades del

gjercicio, se resumen en el siguiente cuadro :

generado 00 aplicado 00 remanente
Gastos [+D+1 33.455.206 33.455.206 -
Promocion Exportacidén 14.020.513 14.020.513 -
(Gastos F.P. 34.405 34.405 -
47,510.124 47.510.124 .

s
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Respecto a los incentivos fiscales aplicados, no existen compromisos vigentes, excepto el
de mantener las inversiones en activos fijos nuevos, que motivaron deducciones en
ejercicios precedentes, durante cinco afios.

Impuesto sobre beneficios anticipado

La empresa ha contabilizado un importe de 112.971.015 Ptas. en concepto de provisién
para cubrir riesgos tecnoldgicos latentes. En aplicacion del principio de prudencia
valorativa no se ha reflejado en el activo del balance el correspondiente impuesto
anticipado que asciende a 39.539.855 Ptas.

Impuesto sobre beneficios diferido
Esta cuenta presenta el siguiente movimiento :

por art. 21
por R.D.L.3/93 Ley 43/95 total
Saldo inicial 329.146 303.488 632.634
Aplicado en el gjercicio (196.307) { 43.356) (239.663)
Saldo final 260.132 392971

132.839

Observando lo dispuesto en el art. 38 del R.L.S., se hace constar que el diferimiento del
impuesto realizado al amparo del art. 21 de la Ley 43/95 presenta las siguientes
caracteristicas :

a) Importe de la renta acogida al régimen de reinversion, generada en el ejercicio de
1996 : 867.108 pesetas.

b)  Método de integracion de la renta en la base imponible : modalidad de los periodos
impositivos que concluyan en los siete afios siguientes al cierre del periodo
impositivo en que finalice el plazo de tres aftos para la reinversion. La integracion
se ha iniciado en el gjercicio del afio 2000.

¢) Elementos patrimoniales en que se materializa la reinversién : eclementos del
inmovilizado material,

d) Importe de la renta positiva incorporada en la base imponible : 123.873.

e) Importe de la renta positiva que queda por incorporar a la base imponible : 743.235

pesetas. La incorporacion debe tener lugar en los periodos impositivos que
concluyan entre los afios 2001 y 2006, ambos inclusive, en sextas paff'es? ua;t' dose
de periodos anuales. \“,t




13.6 QOtra informacién

La sociedad tiene abiertos a inspeccion, para los distintos impuestos, todos los periodos
no prescritos. Los administradores entienden que no existen pasivos contingentes a
considerar.

14. SUBVENCIONES
La partida negativa que aparece en este apartado obedece a la devolucién de un exceso de
asignacion en la subvencién del proyecto “Supartec” desarrollado conjuntamente con otras
empresas de la Unién Europea.

No existen otras obligaciones ni compromisos en relacion con subvenciones recibidas.

15. INGRESOS Y GASTOS

15.1. Reduccién de existencias de productos terminados y en curso
Esta partida viene determinada por los siguientes importes :

Existencias finales 950.341.835
Existencias iniciales {1.725.365.065)

( 775.023.230)

15.2. Consumo de mercaderias
Este apartado de la cuenta de pérdidas y ganancias se desglosa como sigue :

Compras de mercaderias 1.340.120.102
Existencias iniciales 82.085.480
Existencias finales ( 93.620.183)
Rappels por compras {__ 3.128.152)

1.325.457.247

15.3. Consumo de materias primas y otras materias
El desglose de este gasto es el siguiente :

Compras de materias prirmas 189.693.158

Existencias iniciales 21.628.634

Existencias finales {.29.294.685)
182.027.107

15.4. Cargas sociales
El importe que bajo este concepto aparece en la cuenta de pérdidas y ganancias, se
compone de las siguientes partidas :

Seguridad Social a cargo de la empresa
Formacion del personal
Otros gastos sociales
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15.5. Variacién de las provisiones de trafico
Las provisiones de trafico han registrado las siguientes variaciones :

prov. deprec.  prov. in- prov. otras

existencias solvencias op.trafico total
Dotaciones del gjercicio - 15.108.661  112.971.015 128.079.676
Aplicaciones del ejercicio (3.859457) ( 1.607.193) - (5.466.650)

(3.859.457) 13.501.468 112.971.015 122.613.026

15.6. Transacciones efectuadas con empresas del grupo y asociadas
Estas operaciones han alcanzado, en el presente ejercicio, las siguientes magnitudes :

Ventas 116.346.230
Servicios prestados 15.801.685
Intereses percibidos 5.110.600
Compras 295.181.675
Alquileres satisfechos 51.876.045
Servicios recibidos 454.619.530

15.7. Transacciones efectuadas en moneda extranjera
En el presente ejercicio las transacciones en moneda extranjera han consistido en ventas
por importe aproximado de 1.926 millones de pesetas.

15.8. Distribucion del importe neto de la cifra de negocios
La cifra de negocios se desglosa como sigue :

Ventas nacionales 3.779.757.054
Exportaciones 1.926.080.221
Ventas subproductos y residuos 3.032.208
Rappels s/ventas {__ 2.570.361)

5.706.299.122

15.9. Namero medio de trabajadores
La plantilla media mantenida durante el ejercicio se distribuye de la sigutente manera :

Personas
Taller 61°74
Administracion 10°00
Técnicos 34707
Comerciales N 15°00
Produccién i
Limpieza
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15.10.Resultados extraordinarios
Los resultados extraordinarios del ejercicio corresponden a los siguientes conceptos :

Pérdidas procedentes del inmovilizado material { 726480)

Beneficios procedentes del inmovilizado material 2.954.471

Ingresos extraordinarios 2.996.083

Resultados extraordinarios positivos 5.224.074
OTRA INFORMACION

Remuneracion de los Administradores
Durante el e¢jercicio, los miembros del Consejo de Administracion no han percibido
TEMUNEraciones.

No existen obligaciones contraidas en materia de pensiones, seguros de vida etc., respecto a las
citadas personas. No se les ha otorgado anticipos ni créditos.

ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Con posterioridad al cierre del ejercicio no se han producido acontecimientos que puedan
alterar el contenido de las cuentas anuales o que afecten a la aplicacion del principio de
empresa en funcionamiento.

ASPECTOS DERIVADOS DEL "EFECTO 2000" Y DE LA INTRODUCCION DEL
EURO
La entidad ha superado con éxito el “efecto 2000”.

Con referencia al articulo 10 del R.D. 2814/1998 por el que se aprueban las normas sobre los
aspectos contables de la introduccién del euro, cabe indicar que el sistema informatico de la
empresa se halla preparado para afrontar la implantacién de Ia moneda tnica europea.

Respecto a la renovacion llevada a cabo en los equipos y aplicaciones informaticas, no es
necesario considerar gastos e inversiones de caracter extraordinario ni impactos especiales en la
evaluacion del principio de empresa en funcionamiento. Tan solo cabe mencionar que se ha
acelerado la amortizacidn de algunos equipos informaticos que deben ser sustituidos, sin que
ello tenga una incidencia significativa en la cuenta de resultados.

CUADRO DE FINANCIACION
El movimiento de flujos financieros habido en el ejercicio, se resume en el siguiente cuadro :
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CUADRO DE FINANCIACION
Ejercicio 2000
Ejercicio Ejercicio Ejercicio | Ejercicio
APLICACIONES 2000 1999 ORIGENES 2000 1999
Adquisicién de inmovilizado: Recursos procedentes de las
Inmovilizaciones inmateriales 8.758.91¢6 11.121.201 { operaciones 589.958.4451 217.791.368
Inmovilizaciones materiales 111,974.587] 119.054.115
Inmovilizaciones financieras 269.380 287.444
Dividendos 246.000.000| 149.500.000 | Enajenacién de inmovilizado
- Inmovilizaciones materiales 3.370.832 522.795
Cancelacion ¢ traspaso a corto
plazo :
De otras deudas - 18.382.500
TOTAL APLICACIONES 367.002.883 | 298.345.260 | TOTAL ORIGENES 593.329.277 | 218.314.163
EXCESO DE ORIGENES S/APHT= EXCESO DE APLICACIONES
CACIONES (aument.cap.circul.)| 226.326.3%4 - | S/ORIGENES (dism, cap.circul. - 80.031.097
593.329.277| 298.345.260 593.329.277 ] 298.345.260
EJERCICIO 2000 EJERCICIO 1999
VARIACION CAPITAL CIRCULANTE L
AUMENTOS | DISMINUCIONES | AUMENTOS ISMINUCIONES
Existencias - 756.899.815 782.301.032 -
Deudores - 5.516.946 80.744.378 -
Acreedores 851.841.8379 - - 637.497.587
Inversiones financieras temporales - - - 124.000.000
Tesorerfa 125.919.800 - - 182.055.097
10.981.476 - 476.177
Ajustes por peridificacién
TOTAL 988.743.155 762.416.761 863.521.587 543,552,684
VARIACION CAPITAL CIRCULANTE - 226.326.394 80.031.097 2R -
088.743.155 088.743.155
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Para determinar los recursos procedentes de las operaciones, se han practicado los signientes ajustes
al resultado contable neto :

2000 1999
Resultado del ejercicio (beneficio) 383.770.839 146.169.290
Dotacién amortizaciones + 71.042.252 + 55.221.769
Variacion provision insolvencias + 13.501.468 + 6.338.219
Variacion provisién existencias - 3.859.475 + 10.523.277
Variacién provision por otras operaciones de trafico + 112.971.015 -
Variacion provision para responsabilidades + 15.000.000 -
Impuesto diferido aplicado en el gjercicio (-) 239.663 (-) 202.566
Beneficio por venta inmovilizado material (=) 2.954471 () 258.621
Pérdida por venta inmovilizado material + 726.480 -
Recursos procedentes de las operaciones 589.958.445 217.791.368

La presente memoria, formulada por los miembros del Consejo de Administracion de la
sociedad, se firma en Badalona a 31 de marzo de 2001.




OLIVER Y BATLLE, S.A., Sociedad Unipersonal

INFORME DE GESTION
Ejercicio cerrado el 31.12.2000

i R

En cumplimiento de la vigente normativa mercantil, los miembros del Consejo de
Administracion de OLIVER Y BATLLE, S.A. formulan el presente Informe de Gestidn
referido al ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2000, cuyo
contenido sigue las indicaciones del articulo 202 del texto refundido de la Ley de
Sociedades Andnimas.

‘

1. EVOLUCION ECONOMICA Y FINANCIERA DE LA SOCIEDAD
La evolucion econdmica del ejercicio se resunie con las siguientes cifras :

miles de Ptas.

Ingresos de la explotacién 5.799.659
Consumos y gastos de la explotacion (5.286.753)
Beneficios de la explotacién 512.906
Resultados financieros 49.808
Resultados extraordinarios 5.224
Beneficio antes de impuestos 567.938
Impuesto sobre Sociedades (_184.167)
Resultado del gjercicio (beneficio) 383.771

Desde el punto de vista financiero, cabe indicar que el desenvolvimiento es normal,
contando la empresa con un adecuado grado de recursos propios. Los recursos
generados por las operaciones del ejercicio ascienden a 590 millones de pesetas.

in B B =5 B s B

2. ACONTECIMIENTOS IMPORTANTES OCURRIDOS DESPUES DEL
CIERRE DEL EJERCICIO
La entidad sigue normalmente su curso, sin gue se hayan producido acontecimientos

e
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importantes que puedan condicionar la informacidén contenida en Iz;s:‘;fg:ps,gﬁhi
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cuentas anuales,
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EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD
Las perspectivas para el ejercicio de 2001 son de mantenimiento del nivel de
actividad, dada la cartera de pedidos con que cuenta actualmente la empresa,

ACTIVIDADES EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO E
INNOVACION TECNOLOGICA

El departamento técnico de la entidad viene realizando actividades destinadas a la
indagacién de nuevos conocimientos cientificos y tecnologicos y a su puesta en
practica en la obtencidn de patentes y modelos de utilidad para la industria quimica.

En el ejercicio de 2000 los esfuerzos se han centrado en los siguientes proyectos de
+D:

Proyecto 1 Mil-lenium

Proyecto 2 Cabezal dispermix

Proyecto 3 Sujecidn dispermix

Proyecto 4 Dispersores y tanques de acabado
Proyecto 5 Lineas de envasado

Proyecto 6 Limpieza de tubos pig

Proyecto 7 Flush

Proyecto 8 Filtros autolimpiantes

Asimismo, en materia de innovacidén tecnoldgica se ha actuado en los
siguientes proyectos :

Proyecto 9 Palas orbitales
Proyecto 10 Centrales oleoneumaticas
Proyecto 11 Etiquetadora

En total, los gastos del gjercicio en estas actividades han ascendido a 107'6 millones
de pesetas.

EL "EFECTO 2000" Y LA INTRODUCCION DEL EURO
La empresa ha superado ¢l “efecto 2000”. Respecto a la implantacién del euro no
existen aspectos especiales a destacar ya que no se esperan costes excepcionales de
adaptacién del sistema informatico ni impactos en la evolucién de la empresa que
sean significativos.
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6. ADQUISICION DE ACCIONES PROPIAS
La sociedad no cuenta con acciones propias en cartera ni de otras entidades tenedoras
de las suyas.

Los miembros del Consejo de Administracion firman este informe en Badalona a 31 de
marzo de 2001,




Re. OLIVER Y BATTLE S.A. STATUTORY ACCOUNTS
TO 31 DECEMBER 2000

I, GILES BICKFORD, Member N° 3487 of the Institute of Transiation and
Interpreting in London, and Associate N°® 17893 of the Institute of Linguists, also in
London, am a professional translator, competent to translate from SPANISH into
ENGLISH. | hereby certify that the attached translation from Spanish into English
of the abovementioned accounts for the year to 31 December 2000 is, to the best
of my professional knowledge and belief, a faithful rendering of the original.

Signed:
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GARCIA CAIRO & POCH Auditores S.L.
Auditors Office

Avda Josep Tarradellas 97, 2nd entrance
08029 BARCELONA

Tel. 93322 20 18 — Fax 93 322 44 45
e-mail: gta@interlink.es

AUDITORS REPORT OF THE ANNUAL ACCOUNTS

To the sole shareholder of
OLIVER T BATLLE S.A.
BADALONA (Barcelona)

1. We have audited the annual accounts of OLIVER & BATLLE S.A. which comprise the balance sheet at 31 December

2000, the profit and loss account and the notes relating to the financial year terminating on that date, the formulation

of

which is the responsibility of the Company Directors. Our responsibility is to express an opinion on the said annual
accounts in their entirety, based on the work carried out in accordance with the generally accepted standards of auditing
which require the examination, through carrying out selective tests, of the evidence to justify the annual accounts and the

evaluation of their presentation, of the accounting principles applied and of the assessments made.

2. In accordance with company legislation, the Directors present, for the purposes of comparison, with each section of the
balance sheet, of the profit and loss and of the financing table, as well as the figures for the 2000 financial year, the figures
relating to the previous financial year. Our opinion refers exclusively to the annual accounts for the 2000 financial year.
On 22 June 2000 we issued our audit report for the annual accounts for the 1999 financial year in which we expressed a

favourable opinion.

3. In our opinion, the annual accounts for the 2000 financial year attached express, in all significant aspects, a faithful image

of the equity and of the financial situation of OLIVER & BATLLE S.A. at 31 December 2000 and the results of

its

operations and of the capital obtained and applied during the financial year terminating on that date and they contain the
information necessary and sufficient for their interpretation and adequate comprehension, in accordance with generally
accepted accounting principles and standards which maintain uniformity with those applied in the previous financial years.

appropriate on the Company situation, the developments of its business and on other matters and it does not form

The management report attached for the 2000 financial year comtains the explanations, which the Directors deem

an

integral part of the annual accounts. We have verified that the accounting information contained in the said management
report agrees with that of the annual accounts for the 2000 financial year. Our work as auditors is limited to the verification
of the management report within the scope indicated in this paragraph and does not include checking information apart

from that obtained from the accounting records of the Company.

Barcelona 22 June 2001

GARCIA CAIRO & POCH Auditores S

.L.

Signed: M D Poch Vilaplana

{Seal of
Garcia Cairo & Poch
Auditores S.L.)

Registered in the Official Register of Accounts Auditors under No 0629
Member of the Institute of Chartered Accounts Auditors
Barcelona Companies Register Vol. 28.074 Folio 12 page 129.207, C.LF.: B-08.689945
Tax ref.: B-08689945
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BALANCE SHEET

Tax ref.: A08149759

Unit (1)
COMPANY NAME Pesetas 999111 X
OLIVER & BATLLE S.A. Thousands 999112
(INDIVIDUAL COMPANY) Millions 999113
ASSETS FINANCIAL | FINANCIAL
YR 2000 (2) YR 1999 (3)
A) Shareholders (partners) non called up share capital 110000
B) Assets 120000 426,835,413 378,017,623
L. Setting up costs 121000
II. Intangible assets 122000 20,380,050 17,716,270
1. Research & development costs 122010 68,970,930 68,970,930
2. Concessions, patents, licences, trademarks & 122020 35,789,355 30,419,486
similar
3. Goodwill 122030
4, Transfer fees 122040
5. Computer applications 122050 21,533,059 18,144,012
6. Fees for financially leased property 122060
7. Advances 122070
8. Provisions 122080
9, Amortisation 122090 105,913,294 99,818,158~
III. Tangible fixed assets 123000 383,595,690 337,711,060
1. Land and buildings 123010 197,216,524 182,296,162
2, Technical installations and machinery 123020 440,719,119 402,164,524
3. Other installations, equipment and furniture 123030 179,835,174 165,005,679
4. Advances and work in progress 123040 20,387,007 1,573,484
5. Other assets 123050 191,610,608 168,662,012
6. Provisions 123060
7. Amortisation 123070 | 646,172,742- | 581,990,801-
IV. Financial assets 124000 22,859,673 22,590,293
1. Holdings in group companies 124010 22,302,849 22,302,849
2. Loans to group companies 124020
3. Holdings in associate companies 124030
4. Loans to assoctate companies 124040
5. Long term securities portfolio 124050
6. Other loans 124060
7. Long term deposits and fiduciary bonds 124070 556,824 287,444
8. Provisions 124080
9. Long term Public Administrations 124100
V. Own shares 125000
V1. Long term trade operations debtors 126000
{1 Mark the relevant boxes to show the figures in units, thousands or miltions of pesetas. All the documents which make up the
annual accounts must be set out in the same unit.
{2} Financial year to which the annual accounts refer.

3) Previous financial year.
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B2
BALANCE SHEET
Tax ref.: A08149759
COMPANY NAME
OLIVER & BATLLE S.A.
(INDIVIDUAL COMPANY)
ASSETS FINANCIAL FINANCIAL
YR 2000 ( 1) YR 1999 (2)
C) Costs to be distributed in various financial years 130000
D) Current assets 140000 | 2,715,056,041 3,371,695,615
I.  Called up share capital 141000
II. Stock in hand 142000 | 1,028,475,148 1,781,515,488
1. Commercial stocks 142010 93,620,183 82,085,480
2. Raw materials and other supplies 142020 29,294,685 21,628,634
3. Work in progress and other semi finished 142030 865,009,464 1,595,903,387
products
4. Finished products 142040 85,332,371 129,461,678
5. By-products, waste and recycled materials 142050
6. Advances 142060 6,961,558 8,038,879
7. Provisions 142070 51,743,113- 55,602,570-
1IL. Debtors 143000 | 1,534,628,470 1,575,128,930
1. Clients for sales or services rendered 143010 983,103,040 936,926,532
2. Group companies, debtors 143020 563,011,959 656,415,875
3. Associate companies, debtors 143030
4. Miscellaneous debtors 143040 29.081,571 19,199,709
5. Personnel 143050
6. Government Departments 143060 11,924,463 1,898,212
7. Provisions 143070 52,492,563- 39,311,348-
IV. Temporary financial investments 144000
1. Holdings in group companies 144010
2. Loans to group companies 144020
3. Holdings in associate companies 144030
4. Loans to associate companies 144040
5. Short term securities portfolio 144050
6. Other loans 144060
7. Short term deposits and fiduciary bonds 144070
8. Provisions 144080
V. Short term own shares 145000
V1. Cash assets 146000 140,970,947 15,051,147
VIIL. Adjustments for periodisation 147000 10,981,476
‘EOTAL (A+B+C+D) 100000 | 3,141,891,454 3,749,713,238
(1) Financial year to which the annual accounts refer.

(2) Previous financial year




BALANCE SHEET

Tax ref.: A08149759
COMPANY NAME
OLIVER & BATLLE S.A.
(INDIVIDUAL COMPANY)
LIABILITIES FINANCIAL | FINANCIAL
YR2000 (1) | YR 1999 (2)
A) Net equity 210000 { 1,060,995,249 923,224 410
I. Subscribed capital 211000 150,000,000 150,000,000
II. Capital surplus 212000
III. Allowance for inflation 213000 20,116,324 20,116,324
IV. Reserves 214000 507,108,086 606,938,796
1. Legal reserve 214010 30,000,000 30,000,000
2. Reserve for own shares 214020
3. Reserve for shares of the dominant company 214030
4. Statutory reserves 214049
5. Other reserves 214050 477,108,086 576,938,796
V. Results of previous financial years 215000
1. Carryover 215010
2. Negative results of previous financial years 215020
3. Contributions of partners to compensate losses 215030
V1. Profits and Losses (profit or loss) 216000 383,770,839 146,169,290
VII. Dividend part paid in the financial year 217000
VIII. Own shares to reduce capital 218000
B) Income to be distributed in various financial years 220000 217,667 21,699,763
1. Capital subsidies 220010
2. Positive exchange differences 220020 217,667 21,699,763
3. Other income to be distributed in various financial 220030
years
4. Fiscal income to be distributed in various financial 220050
years
C) Provisions for confingencies 230000 15,000,000
1. Provisions for pensions and similar obligations 230010
2. Provisions for taxes 230020
3. Other provisions 230030 15,000,000
4. Reversion fund 230040
D) Long term creditors 240000
I. Issues of debentures and other negotiable 241000
Securities
1. Non convertible debentures 241010
2. Convertible debentures 241020
3. Other debts represented in negotiable securities 241030

(1) Financial year to which the annual accounts refer.
2) Previous financial year
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BAILANCE SHEET
Tax ref.: A08149759
COMPANY NAME
OLIVER & BATLLE S.A.
(INDIVIDUAL COMPANY)
LIABILITIES FINANCIAL | FINANCIAL |
YR 2000 (1) | YR 1999 (2)
D) Long term creditors (cont.) 242000
I1. Debts with loan institations
1. Long terms debts with loan institutions 242010
2. Long term financial lease creditors 242020
111. Debts with group and associate companies 243000
1. Debts with group companies 243010
2. Debts with associate companies 243020
IV. Other creditors 244000
1. Debts represented by bills to be paid 244010
2. Other debts 244020
3. Long term fiduciary bonds and deposits received 244030
4. Long term Public Administrations 244050
V. Outstanding repayments on non paid up 245000
Shares
1. Group companies 245010
2. Associate companies 245020
3. Other companies 245030
VL. Long term trade operations creditors 246000
E) Short term creditors 250000 | 2,065,678,538 | 2,804,789,065
I. Issues of debentures and other negotiable 251000
Securities
1. Non convertible debentures 251010
2. Convertible debentures 251020
3. Other debts represented by negotiable securities 251030
4. Interest from debentures and other securities 251040
II. Debts with loan institutions 252000
1. Loans and other debts 252010
2. Debts for interest 252020
3. Short term financial leasing creditors 252030
111. Short term debts with group and associate 253000 182,770,395 131,501,976
Companies
1. Debts with group companies 253010 182,770,395 131,501,976
2. Debts with associate companies 253020
(1) Financial year to which the annual accounts refer.

(2) Previous financial year




BALANCE SHEET
Tax ref.: A08149759
COMPANY NAME
OLIVER & BATLLE S.A.
(INDIVIDUAL COMPANY)
LIABILITIES FINANCIAL FINANCIAL
YR 2000 (1) YR 1999 (2)
E) Short term creditors (cont.) 254000 | 1,630,746,609 | 2,545,159,312
IV. Commercial creditors
1. Advances received for orders 254010 411,376,658 | 1,980,227,972
2. Debts for purchases or services rendered 254020 1,219,369,951 564,931,340
3. Debts represented by bills to be paid 254030
V. Other non commercial debts 255000 118,131,143 107,404,143
1. Public Administrations 255010 54,591,160 57,323,703
2. Debts represented by bills to be paid 255020
3. Other debts 255030
4. Outstanding remunecration to be paid 255040 63,539,983 50,080,440
5. Short term fiduciary bonds and deposits received | 255050
V1. Provisions for trade operations 256000 112,971,015
VII. Adjustments for periodisation 257000 21,059,376 20,723,634
F) Provisions for short term contingencies 260000
TOTAL(A+B+C+D+E+F) 200000 | 3,141,891,454 | 3,749,713,238
{1 Financial year to which the annual accounts refer.

{2} Previous financial year

B5




PROFIT AND LOSS ACCOUNT P1
UNIT (1)
Pesetas 999211 X
Tax ref.: A08149759 Thousands 999212
COMPANY NAME Millions 999213
OLIVER & BATLLE S.A.
(INDIVIDUAL COMPANY)
DEBIT FINANCIAL | FINANCIAL |
YR 2000 (1) YR 1999 (2)
A) Expenditure (A.I to A.16) 300000 | 5,515,844,744 | 4,375,799,244
A.1 Reduction of stocks of finished products and 301000 775,023,230
being manufactured
A.2 Supplies 302000 | 2,296,084,620 | 2,634,418 300
a) Consumption of geods 302010 | 1,325,457,247 1,424,992 417
b) Consumption of raw materials and other 302020 182,027,107 179,564,851
consumable items
¢) Other external costs 302030 788,600,266 | 1,029,861,032
A.3 Personnel costs 303000 998,155,680 960,823,238
a) Wages, salaries and similar 303010 789,400,230 759,641,388
b) Social security contributions 303020 208,755,450 201,181,850
A.4 Allocations for amertisation of assets 304000 71,042,252 55,221,769
A.5 Variation of the trade provisions 305000 122,613,026 16,861,496
a) Variation of stocks provisions 305010 3,859.457- 10,523,277
b) Variation of provisions and losses for non 305020 13,501,468 6,338,219
recoverable loans
¢) Variation of other trade provisions 305030 112,971,015
A.6 Other operating costs 306000 | 1,023,834,381 644,580,613
a) External services 306010 | 1,001,471,325 631,344 893
b) Taxes 306020 4,830,056 4,848,720
¢) Other current management costs 306030 17,533,000 8,387,000
d) Contribution to the reversion fund 306040
AL Operating profits 301900 512,905,422 140,446,744
(B.1+B2+B3+B4-A1-A2-A3-A4-A5-A.6)
A.7 Financial expenditure and assimilated expenses 307000 595,013 2,112,464
a) For debts with group companies 307010
b) For debts with associate companies 307020
¢) For debts with third parties and assimilated costs 307030 595,013 2,112,464
d) Losses from financial investments 307040
A8 Variations of the financial investment provisions 308000
A.9 Negative exchange differences 309000 43,602,581 21,093,207
A.IIL Positive Financial Resulis 302900 49,808,824 46,089,990

(B5+B.6+B7+BS—A7—A8-A9)

3

(2)
3

Mark the relevant boxes to show the figures in units, thousand or millions of
pesetas. All the documents, which make up the annual accounts must be set out in the same units.

Financial year to which the annual accounts refer.
Previous financial year.




PROFIT AND LOSS ACCOUNT P2

Tax ref.: A08149759

COMPANY NAME

OLIVER & BATLLE S.A.

{(INDIVIDUAL COMPANY)

DEBIT FINANCIAL | FINANCIAL |
YR2000(1) | YR 1999 (2)
A.III Current operating profit 303900 562,714,246 186,536,734
(AI+AJdI-B]-B.I)

A_10 Variation of the provisions for intangible 310000

assets, material and control portfolio
A1l Losses from intangible assets, material and 311000 726,480

control portfolio
A.12 Losses from operations with own shares and 312000

bonds
A.13 Extraordinary costs 313000 4,253,590
A.14 Costs and losses from other financial years 314000

A.IV Extraordinary positive results 304900 5,224,074

(B9+B.10+B.11 +B.12+B.13- A.10- A.11- A.12- A.13 - A.14)

A.V Pre-tax Profits 305900 567,938,320 182,603,857
A.15 Company tax 315000 184,167,481 36,434,567
A.16 Other taxes 316000

A.VI Results of the financial year (profits) 306900 383,770,839 146,169,290

(AV - A.15 - A.16)

n Financial year to which the annual accounts refer.
(2) Previous financial year




(A.7+A8+A9-B5-B.6-B.7-B.S)

PROFIT AND LOSS ACCOUNT P3
Tax ref.: A08149759
COMPANY NAME
OLIVER & BATLLE S.A.
(INDIVIDUAL COMPANY)
CREDIT FINANCIAL | FINANCIAL
YR2000(1) | YR 1999 (2)
B) Income (B.1 to B.13) 400000 | 5,899,615,583 | 4,521,968,534
B.1 Net turnover 401000 | 5,706,299,122 | 3,612,435,763
a) Sales 401010 | 5,708,869,483 | 3,612,435,763
b) Services rendered 401020
¢) Returns and “rappels” on sales 401030 2,570,361- o
B.2 Increase in stocks of finished products and in 402000 801,769,944
manufacture
B.3 Works carried out by the company for the assets 403000 39,156,841 16,641,694
B.4 Other operating income 404000 54,202 648 21,504,759
a) Ancillary income and other current management 404010 55,812,534 19,749,187
mcome
b) Subsidies 404020 1,609,886- 1,755,572
c) Excess of provisions for contingency 404030
B.I Operating losses 401900
(A1+A2+A3I+A4+AS5+A6-B.1-B2-B3-B4)
B.5 Income from share capital 405000 18,973,319
a) In group companies 405010 18,973,319
b) In associate companies 405020
¢) In companies outside the group 405030
B.6 Income from other negotiable securities and 406000
loans of the fizxed assets
a) From group companies 406010
b) From associate companies 406020
¢) From companies outside the group 406030
B.7 Other interest and assimilated income 407000 15,793,660 26,244,939
a) From group companies 407010 9,775,354
b) From associated companies 407020
¢} Other interest 407030 15,793,660 16,469,585
d) Profits on financial investments 407040
B.8 Positive exchange differences 403000 59,239 439 43,050,722
B.II Negative financial results 402900

Financial year to which the annual accounts refer.
Previous financial year




PROFIT AND LOSS ACCOUNT P4
Tax ref.; A08149759
COMPANY NAME
OLIVER & BATLLE S A.
(INDIVIDUAL COMPANY)
CREDIT FINANCIAL | FINANCIAL
YR 2000 (1) YR 1999 (2)
B.I1I Losses from ordinary activities 403900
(BI+BI-AI-AlI)
B .9 Profits from transferring intangible fixed assets, 409000 2,954,471 258,621
Material and control portfolio
B.10 Profits from operations with own shares 410000
and debentures
B.11 Subsidies of capital transferred to the result for 411000
the Financial year
B.12 Extraordinary income 412000 2,996,083 62,092
B.13 Income and profits from other financial years 413000
B.IV Extraordinary negative results 404900 3,932,877
(AJ0+A11+A12+A13+A14-B.9-B.10-B.11-B.12 - B.13)
B.V Pre-tax losses 405900
(B.III + B.IV - A.IIl - A.IV)
B.VI Result for the financial year (losses) 406900 0 0
| (B.V+A/1S5+A.16)
(1) Financial year to which the annual accounts refer.

(2 Previous financial year




OLIVER Y BATLLE §.A. Individual Company

STATEMENT FOR FINANCIAL YEAR 2000

This statement forms part of the annual accounts of OLIVER T BATLLE S.A. relating to the economic financial year from 1
Tanuary to 31 December 2000.

These accounts have been prepared and approved by the Board of Directors, the boedy which submits them to the Ordinary

General Meeting.

The aspects which require highlighting in connection with the financial statements which accompany this document, taking into
account the provisions of current company legislation, are:

1. COMPANY ACTIVITY

In accordance with its statutes, OLIVER Y BATLLE S.A. has as its company objective all types of industrial and
commercial activities connected with the boiler making industry and mechanical engineering in general,

During the economic financial year in question, the activities undertaken, numbered according to the headings of the
Tax on Economic Activities for which the company has been registered, have been: manufacture of machinery for the
chemical industry, construction of tanks and boilers and the wholesale sales of machinery, especially dedicated to the
paint and vamish industry.

The company address is Ctra de Matar6 No 39, 08911 Badalona (Barcelona),

2. BASES FOR PRESENTATION OF THE ANNUAL ACCOUNTS

241

True picture

The annual accounts for this financial year show, in the opinion of the directors, a true picture of the equity
and results of the company.

22 Accounting principles
There is no compulsory accounting principle which, its effect being significant in the annual accounts, has not
been applied.

23 Comparison of the information
The balance sheet and profit and loss account for this financial year are presented, in a comparative form with
the figures for the previous financial year, under the structure provided for in the current General Accounting
Plan.

24 Grouping of sections
In the balance sheet and the profit and loss account no groupings of sections have been made which are
different from the models which the General Accounting Plan establishes for the said docwments.

2.5 Items shown in various sections
There are no proprietary items which appear in more that one section of the balance sheet, except for the debts
which are differentiated between long and short term.

3. APPLICATION OF THE RESULT

The directors propose to the ordinary general meeting that the profit be distributed as follows:

To voluntary reserves 383.770.839




VALUATION STANDARDS
The main standards of valuation which have been used for the development of the accounting system are:

4.1

4.2

4.3

Intangible assets

The different parts constituting the intangible assets have been entered in the accounts at their acquisition
price.

The intangible research and development costs are applied to the profit and loss account in accordance with
the general criteria of valuation advocated by the General Accounting Plan.

However, in previous financial years fixed research and development costs were activated and thus they are
shown in their relevant section of the balance sheet complying with the following requirements:

a) They are specifically individualised by projects and their cost clearly established so that it can be
distributed over the period.

b} They are intended for the technical and commercial success of the project.

In the heading of industrial property are shown those concepts for which the relevant patent or licence has
been obtained, and all the processing and registration costs have been included.

The relevant amortisation have been applied to the proprietary items of intangible assets, following a
systematic criterion, depending on the working life of the items or rights. In particular the following indices
have been followed:

- As regards research and development costs which are shown in the assets, if there are no reasonable doubts
about the technical success and economic-commercial profitability, the criterion of a three year amortisation
period is followed. In reality, this section has been totally amortised.

- For industrial property, the criterion of a three year depreciation period is followed taking into account its
econontic life.

- Computer applications are amortised at a ratio of 33% annually.

Tangible fixed assets

Items of tangible fixed assets are valued at their acquisition cost updated in accordance with the Law of
Budgets 1983 and Royal Decree-Law 7/1996 of 7 June.

Amortisations are assigned in accordance with the following coefficients based on the working life of the
goods:

Buildings 12% - 5%
Machinery, installations and tools 12% - 10%
Vehicles 12% - 16%
Furniture and equipment 10%
Data processing equipment 25% - 33%
Other fixed assets (moulds, test machinery etc) 20%

For items updated in accordance with Royal Decree-Law 7/1996 the procedure set out in this standard is
followed which consists of amortising the value prior to the update in the way it was being done and the net
increase in value of the update in the periods which remain before the end of the working life of each itern.

Finanecial fixed assets
Shareholdings in other companies are valued according to the price paid to acquire them. The theoretical

values of such holdings, at the close of the financial year, do not indicate the need to make valuation
corrections.




4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

Stecks
The valuation criteria, which have been used in respect of the final inventory, are as follows:

- Raw materials and commercial material
The average weighted price method is used

- Finished products and work in progress
Production costs, which include direct and indirect manpower, amortisation of the production items,
costs of conversion and assimilated costs are included in finished products and work in progress.
Production cost is determined by using a coefficient which has been estimated on the basis of the cost
supported in the financial year for the abovementioned concepts.

When the estimated sale price is lower than the cost, determined in accordance with the above methods,
provision is made for the difference.

Compensation for redundancy

In accordance with the current labour regulations, the company is obliged to pay compensation to those
employees under certain conditions whose contracts are rescinded. Taking into account the possible
redundancies which may take place under normal circumstances in the future and estimating the sums to be
paid for this, the lability accrued by way of compensation is not significant. Therefore, no provision has been
made for this item. The compensation payments are made at the time they arise.

Debtors and creditors

As regards the balances of failed clients or those susceptible to being so, the relevant provision is made, in
accordance with the criteria established by fiscal legislation.

The suppliers’ invoices outstanding at the time of closing the financial year have been taken into account in
order to comply with the principle of acernal.

Tax on profits

To determine the taxable income for Company Tax, the adjustments caused by the temporary and permanent
differences, which may exist through the difference between valuations and accounting and fiscal criteria, are
made on the accounted result, before taxes.

The fiscal cost to be recorded from the accounts for this tax is calculated from the accounted result before
taxes, modified by the permanent differences. The temporary differences justify the relevant accounting
treatment for the taxes, which are anticipated and deferred. Anticipated taxes are accounted for only if there
are prospects of recovery within a reasonable time.

The tax credit from incentives still to be applied is not accounted for. These will reduce the tax liability for
the financial year in which they are effectively deducted.

The institution pays tax under the special regime for groups of companies, through the main institution Grupo
Oliver y Battle, S.L. Debts or credits from the payment of tax are recognised in the relevant accounts with
companies of the group for the purpose of tax.

Foreign currency balances

The conversion into pesetas of the foreign currency credits and debits is done by applying the rate of exchange
in force on the date the operation is performed. Any differences arising as a result of exchange rate
fluctuations are applied to the results at the time the relevant payments or receipts are made.

With regard to the balances of clients and suppliers in foreign currency at the close of the financial year,
adjustments have been made by applying the official exchange rates on the said date. These adjustments have
caused positive differences, which are shown in the balance sheet as income to be distributed in various
financial years.

Periodisation of income and expenditure




In applying the principle of accrual, provision is made for extra payments and other charges not yet due which
occur int the financial year,

INTANGIBLE ASSETS

During the financial year, this section of the balance sheet saw the following vanations:

R & D Costs

Licences, patents and similar

Computer applications

R & D Costs

Licences, patents and similar

Computer applications

acquisition cost

TANGIBLE FIXED ASSETS
Movements relating to the sections of this part of the balance sheet are surnmarised in the following table;

opening balance additions closing balance
68,970,930 - 68,970,930
30,419,486 5,369,869 35,789,355
18,144,012 3,389,047 21,533,059
117,534,428 8,758,916 126,293,344
amortisations

opening balance additions closing balance
68,970,930 - 68,970,930
26,046,594 111,326 26,157,920

4,800,634 5,983,810 10,784,444

99,818,158 6,095,136 105,913,294
17,716.270

acquisition gost

20,280,050

opening Additions reductions transfers closing balance
balance
Buildings 182,296,162 - 272,000 15,192,362 197,216,524
Technical installations 402,164,524 38,554,595 - - 440,719,119
and machinery
Other installations, tools 165,005,679 14,829,495 - - 179,835,174
and furniture
Advances and assets in 1,573,484 34,005,885 - {15,192,362) 20,387,007
progress
Other fixed assets 168,662,012 24,584,612 1,636,016 - 191,610,608
919,701,861 111,974,587 1,908,016 - 1,029,768,432
amortisations
opening addition reduction closing balance
balance
Buildings 15,380,794 21,519,581 4,471 36,895,904
Technical installations and machinery 345,603,597 13,292,018 - 358,895,015
Other installations, tools and furniture 101,859,756 10,368,758 - 112,228,514
Other fixed assets 119,146,654 19,766,759 760,704 138,152,709
581,990,801 64,947,116 765,175 646,172,742

Net Value

337,711,060




As indicated in section 4-2, the tangible assets were updated in accordance with Royal Decree-Law 7/1996 of 7 June. The
updating was applied to the items which were shown in the balance sheet at 31 December 1996 which were not fiscally
amortised.

The effect of the updating in the accounts of the fixed assets at 31 December 2000 is as follows:

The effect of updating on the amortisations for the financial year has amounted to 560,726 ptas and for the financial year 2001
it will amount to approximately 350,000 ptas.

7.

Machinery, installations and tools
Tools and equipment

Models

Electrical installations

Fluid treatment installations
Telecommunications installations
Furniture

Copiers and drawing equipment
Data processing equipment
Vehicles

Test machinery

FINANCIAL INVESTMENTS

71 Capital Investments

net value depreciation net value
b/t o/f
14,856,212 14,399,007 - 457,205
23,274 23,274 -
149,211 149211 -
64,044 27,993 36,051
61,096 37,125 23,971
329,443 322,044 7,399
2,620,726 2,399,059 221,667
201,256 201,256 -
961,574 959,021 2,553
121,065 93,392 27,673
1,352,454 1,216,065 136,389
20,740,355 19,827,447 912,908

This section shows the following situation:

Opening balance Additions Disposals Closing balance
Holding in group companies 22,302,849 - - 22,302,849
Deposits and bonds 287,444 556,824 287,444 556,824
22,590,293 556,824 287,444 22,859,673
7.2 Information on the participant companies

Investments in group and associate companies are as follows:

OLIVER ET BATLLE FRANCE S.A.

Address: Parc Club des Pres-Lille, 29 Rue Papin

59658 Villeneuve d’Ascq CEDEX FRANCE

Share capital:
Percentage participation:
Nominal share capital:

Activity: Sales of machinery for the chemical industry
Dividends received in the year

1,250,000 FF
74.81%
935,125 FF

18,973,319 Ptas.




STOCKS
There is no limit in the availability of stocks for guarantees, liens, securities or other similar reasons.

The fund of 51,743,113 pesetas covers the depreciation of the inventoried goods which are considered obsolete or
which have undergone a decrease in their value.

NET EQUITY

9.1

Variations in the financial year
The movement of net equity in the current financial year has been as follows:

opening increases decreases transfers closing

balance balance
Share capital 150,000,000 - - - 150,000,000
Appreciation reserve Law 7/96 20,116,324 - - - 20,116,324
Legal reserve 30,000,000 - - - 30,000,000
Other reserves 576,938,796 - 100,000,000 169,290 477,108,086
Profits and losses 146,169,290 383,770,839 146,000,000 (169,290) 383,770,839

923,224,410 383,770,839 246,000,000 - 1,060,995,249
9.2 Share capital

9.3

9.4

9.5

This account, the balance of which amounts to 150,000,000 pesetas, has not seen any movement during the
financial year.

The share capital is made up of 150,000 shares, each of 1,000 nominal pesetas, totally paid up.

Appreciation Reserve Royal Decree-Law 7/1996 of 7 June

The balance of this account, following the period for checking it which ended on 31 December 1999 may be
intended, without return of taxes, to be applied for the following purposes: to eliminate negative accounting
results, both accumulated from previous financial years and from the current and following financial years;
increase the share capital; and from 31 December 2006 to freely available reserves.

The balance of the account may not be distributed, directly or indirectly, unless the surplus has been achieved.
The surplus will be understood to have been achieved when the updated items have been accountably
amortised or when such items have been transferred or written off in the account ledgers.

If the balance of the account is available in a different manner from what is indicated, it would be used to pay
the Company Tax.

Legal reserve

The balance of this account, which amounts to 30,000,000 pesetas, has not seen any variation during the
financial year. The figure shown is equivalent to 20% of the capital. When this proportion is not reached, it is
necessary to apply 10% of the annual profit to this reserve.

The legal reserve, while it does not exceed the limit indicated, can only be used to compensate losses in the
event that no other sufficient reserves are available for this purpose. It may be used to increase the capital in
the part which exceeds 10% of the already increased capital.

Other reserves
This refers to voluntary reserves. The increase experienced in the financial year arises from the distribution of

the result of the previous financial year, and the distribution of a dividend charged to these funds.

The General Sharcholders Meeting can make free use of these reserve funds.
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9.6 Profit and loss

The reduction of 146,000,000 pesetas represents the dividend distribution charged to the results for the 1999

financial year.

9.7 Capital owned by other entities

The entity OLIVER Y BATLLE S.A. is an individual company and is registered as such in the Company
Register, its sole partner being GRUPO OLIVER Y BATLLE S1L. whose address is 08911 Badalona

(Barcelona), Cira de Mataré 39.

PROVISIONS FOR RISKS AND COSTS
Movements for the financial year have been:

Opening balance

Provision for liabilities -

11.

This provision originates from a demand in the judicial process. The company’s directors and legal advisors consider
that it wili end in a favourable verdict for the company, so that the provision obeys only the expenses for the defence

and processing of the case.

ACCOUNTS WITH GROUP COMPANIES
The balances of these accounts are as follows:

Current accounts with group companies
Accounts with GC for tax purposes

12.

13.

Additions
15,000,000

Closing balance

15,000,000

ACCOUNTS WITH GOVERNMENT DEPARTMENTS
The balances with Government Departments are broken down as follows:

Treasury debtor for VAT

Treasury creditor for retentions
Social Security departments creditors
Tax on deferred profits

Other Government Departments

FISCAL SITUATION

debtors creditors
563,011,959 -

- 182,770,395
563,011,959 182,770,395
debtors creditors

11,924.463 6,361,938

- 20,598,027

- 19,988,758

- 392,971

- 7,249,466

11,924,463 54,591,160

13.1 Reconciliation of the accounting result with the tax base of the Company tax
Reconciliation between the two sums is as follows:

Accounting result

Permanent differences:
Company tax
Adjusted accounting result

Temporary differences:
Amort. RD.L. 3/93

increases

184,167,481

560,877

383,770,839

184,167,481
567,938,320

560,877




13.2

13.3

13.4

13.5

Reinvestment. Art, 21 LIS 123,873 123,873
Provisions trading operations 112,971,015 112,971,015
Taxable income 681,594,085

Tax effect of the financial year and settlement of the Company Tax
The accounted tax effect and its relationship with the settlement of the Company Tax are explained as follows:

Amount on adjusted accounted result

(567,938,320 x 35%) 198,778,412
Anticipated tax not accounted for 39,539,855
Deduction for double taxation of dividends ( 6,640,662)
Deduction for incentives (47,510,124)
Fiscal charge for the financial year 184,167,481
Reversion deferred taxes (684,750 X 35%) 239,663
Amount paid 184,407,144
Retentions and part payments {__ 300,981)
Debt with group companies for Company Tax 184,106,163

Fiscal incentives
The fiscal incentives applied to the settlement of the Company Tax for the financial year and those which are
still to be applied are summarised in the following figures:

generated 2000 applied 2000 remainder
R+D Costs 33,455,206 33,455,206 -
Export promotion 14,020,513 14,020,513 -
FP [Personnel Training] Costs 34,405 34,405 _
47,510,124 47,510,124

With regard to the fiscal incentives applied, there are no current commitments, except that of maintaining the
investments in new fixed assets, which caused deductions in preceding financial years, for five years.

Anticipated tax on profits

The company has accounted for a tax of 112,971,015 Ptas. as provision to cover latent technological
risks. Applying the principle of evaluative prudence the corresponding advance tax, which amounts to
39,539,855 Ptas, has not been shown as an asset in the balance sheet..

Deferred tax on profits
This account shows the following movement:

as per RD.L. 3/93 as per article total
21 Law 43/95
Opening balance 329,146 303,488 632,634
Applied in the financial year (196,307) {_ 43,356) (239,663)
Closing balance 132,339 260,132 392,971

In accordance with the provisions of Article 38 of the R.1.S,, it is confirmed that deferment of tax carried out
under Article 21 of Law 43/95 shows the following features:

a) Amount of income applied to the reinvestment programme, generated in the 1996 financial year: 867,108
pesetas




13.6

b) Method of integrating the income into the tax base: method of the tax periods which conclude in the seven

years following the close of the taxable period in which the period of three years for reinvestment finishes.
This will involve commencing integration in the 2000 financial year.

¢) Proprietary items in which the reinvestment materialises: items of the tangible fixed assets.

d) Amount of the positive profit incorporated in the taxable income: 123,873.

e) Amount of the positive profit which is still to be incorporated in the taxable income: 743,235 pesetas. The
incorporation will arise in the taxable periods which end between the years 2001 to 2006 both inclusive, in
seven parts, meaning annual periods.

Other information

The company keeps all current records of the various taxes for current periods open for inspection. The
directors understand that there are no contingent liabilities to be considered.

14. SUBSIDIES

The negative heading that appears in this section refers to the return of an excess amount assigned to subsidies for the
“Supartec” project developed in conjunction with other companies of the European Union.

There are no other liabilities or commitments with regard to subsidies received.

15, INCOME AND EXPENDITURE

15.1

15.2

15.3

15.4

Reduction in stocks of finished products and in progress
This section is determined by the following amounts:

Closing stock 950,241,835
Opening stock {1,725,365,065)
: 775,023,230

Consumption of merchandise
This section of the profit and loss account is broken down as follows:

Purchases of merchandise 1,340,120,102
Opening stocks 82,085,480
Closing stocks ( 93,620,183)
Retumns of purchases 3,128,152
1,325,457,247

Consumption of raw materials and other materials
The breakdown of this expense is as follows;

Purchases of raw materials 189,693,158

Opening stocks 21,628,634

Closing stocks (29,294 685)
182,027,107

Social Security contributions
The amount that appears in the profit and loss account under this heading comprises the following items:

Company’s social security contribution 203,493,052
Personnel training 590,347
(Other company costs 4,672,051

208,755,450




-
-

155  Variation of the provisions for trade
The provisions for trade have registered the following variations:

provision for provision for
stock mnsolvency
depreciation

provisions for
other trade

operations

total

128,079,676

{ 5,466,650)
122,613,026

Allocations for the financial year - 15,108,661 112,971,015
Applications for the financial year (3.859,457) ( 1,607,193) -
(3,859,457) 13,501,468 112,971,015
15.6  Transactions effected with group and associate companies
These operations have reached the following amounts in the financial year:
Sales 116,346,220
Services rendered 15,801,685
Interest receivable 5,110,600
Purchases 295,181,675
Rentals paid 51,876,045
Services received 454,619,580

15.7  Transactions effected in foreign currency

Foreign currency transactions in this financial year have consisted of sales for the sum of approximately 1,926

million pesetas.

15.8 Distribution of the net amount of turnover
The turnover is broken down as follows:

National sales

Exports

Sales of by-products and waste
Rappels on sales (

3,779,757,054
1,926,080,221

3,032,208
2,570,361)

5,706,299,122

159  Average number of employees

The average work force maintained during the financial year is divided as follows:

Persons
Workshop 61.74
Administration 10.00
Technical 34.07
Sales 15.00
Production 18.33
Cleaning _1.19

140.33

15.10 Extraordinary results
The extraordinary results of the financial year relate to the following items:

Profits arising from tangible fixed assets
Losses arising from tangible fixed assets

2,954,471
( 726,430)
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17.

18.

Extraordinary income 2,996,083
Positive extraordinary results 5,224,074

OTHER INFORMATION

Directors remuneration
The members of the Board of Directors have received no remuneration during the financial year,

There are no contractual obligations as regards pensions, life assurance etc in respect of these persons. They have not
been granted advances or loans.

EVENTS AFTER CLOSING

Since the financial year closed there have been no events which could alter the content of the annual accounts or which
affect the application of the company principle operation.

ASPECTS RESULTING FROM THE “MILLENNIUM BUG” AND THE INTRODUCTION OF THE EURO
The company has successfully overcome the “millennium bug”

With regard to Article 10 of R.D. 2814/1998 approving the norms governing accounting matters arising from the
introduction of the Euro, it should be pointed out that the company’s computer system has been prepared to deal with
the introduction of the single European currency.

With regard to the modifications carried out to the computer equipment and applications, there is no need to include
extraordinary expenses and investments nor any special impact on the evaluation of the principles of the company in
its operations. It should just be mentioned that amortisation of some computer equipment that needs to be replaced has
been speeded up, but this does not has any significant effect on the operating accounts.




19. FINANCE TABLE
The movement of financial flows in the financial year is summarised in the following table:

OLIVER Y BATLLE S.A.
FINANCING TABLE
Financial vear 2000
APPLICATIONS 2000 1999 SOURCES 2000 1999
Acquisition of assets:
Intangible fixed assets 8,758,916 11,121,201 | Capital from operations 589,958,445 217,791,368
Tangible fixed assets 111,974,587 119,054,115
Financial investment 269,380 287,444
Dividends 246,000,000 149,500,000
Cancellation or transfer to Disposal of fixed assets :
short term Tangible fixed assets 3,370,832 522,795
- Of other debts - 18,382,500
TOTAL APPLICATIONS | 367,002,883 | 298,345,260 | TOTAL SOURCES 593,329,277 | 218,314,163
EXCESS OF SOURCES EXCESS OF
OVER APPLICATIONS 226,326,394 . APPLICATIONS OVER . 80,031,097
(INCREASE IN WORKING SOURCES
CAPITAL) (DECREASE IN WORKING
CAPITAL)
593,329,277 | 298,345,260 593,329,277 | 298,345,260
VARIATION IN WORKING CAPITAL 2000 1999
Increases Decreases Increases Decreases
Stocks - 756,899,815 782,301,032 -
Debtors - 5,516,946 80,744,378 -
Creditors 851,841,879 - - 637,497,587
Temporary financial investments - - - 124,000,000
Cash assets 125,919,800 - - 182,055,097
Period adjustments 10,981,476 - 476,177 -
TOTAL 988,743,155 762,416,761 863,521,587 943,552,684
VARIATION WORKING CAPITAL - 226,326,394 80,031,097 -
988,743,155 088,743,155 943,552 684 943,552,684




In order to determine the capital from operations, the following adjustments have been made to the net accountable result :

Result for the petiod (profit)

Applied to amortisations

Variation in provision for insolvency

Variation in provision for stock

Variation in provision for other trading operations
Variation in provision for liabilities

Deferred tax applied in the period

Profit from sale of tangible fixed asseis

Losses from sale of tangible fixed assets

Capital from operations

2000

383,770,839
+ 71,042,252
+ 13,501,468
- 3,859475
+ 112,971,015
+ 15,000,000
() 239,663
() 2,954,471
+ 726,480

589,958,445

1999

146,169,290
+ 55,221,769
+ 6,338,219
+ 0 10,523277

202,566
258,621

p— .
[l
N’ et

217,791,368

This statement, prepared by the Board of Directors of the company, is signed in Badalona on 31 March 2001.




OLIVER Y BATLLE S.A. INDIVIDUAL COMPANY

MANAGEMENT REPORT
For the financial year ended 31.12.00

In compliance with the current commercial legislation, the members of the Board of Directors of OLIVER Y BATLLE S.A.
issue this Management Report relating to the financial year between 1 January and 31 December 2000, the content of which
follows the provisions of article 202 of the revised text of the Law of Limited Companies.

1. ECONOMIC AND FINANCIAL DEVELOPMENT OF THE COMPANY
The economic development for the financial year is summarised by the following figures:

tas/mil
Income from operation 5,799,659
Consumption and costs of operation (5,286,753)
Operating profit 512,906
Financial results 49,808
Extraordinary results 5,224
Pre tax profit 567,938
Company tax (__184,167)
Result for the financial year (profit) 383,771

From the financial peint of view, it must be pointed out that the development is normal, as the company has an
adequate level of own resources [equity]. The capital generated by the operations for the financial year amount to 590
million pesetas.

IMPORTANT EVENTS WHICH OCCURRED AFTER THE CLOSE OF THE FINANCIAL

YEAR

The company is continuing its normal course, without there having been any important events which might affect the
information contained in these annual accounts.

FORESEEABLE DEVELOPMENT OF THE COMPANY
The prospects for the 2001 financial year are to maintain the level of activity, given the order book which the company
currently has.




4. ACTIVITIES RELATING TO RESEARCH AND DEVELOPMENT
The company’s technical department is carrying out activities aimed at the investigation of new science and technology

and putting them into practice in obtaining patents and service models for the chemical industry. In the 2000 financial
vear the following activities have been carried out in the following projects:

Project 1
Project 2
Project 3
Project 4
Project 5
Project 6
Project 7
Project 8

Mil-lenium

Dispermix header

Dispermix [Clamp]

Dispersers and tanks for finishes
Lines of containers

Cleaning of pipelines by pig
Flushing

Self-cleaning filters

In addition, in matters of technological imnovation we have worked on the following projects:

Project 9

Project 10
Project 11

Orbital paddles
Central pneumatics
Labelling

In total, expenditure on these activities in the financial year has amounted to 107.6 million pesetas.

5. THE “MILLENNIUM BUG” AND THE INTRODUCTION OF THE EURO
The company has overcome the “millennium bug”, With regard to the introduction of the Euro there are no particular
aspects to point out since it is not expected that there will be any exceptional costs in adapting the computer system nor

any significant.

6. ACQUISITION OF OWN SHARES
The company portfolio does not include its own shares or those of other holding companies,

The members of the Board of Directors sign this report in Badalona on 31 March 2001,




