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v PATRIMONIALE - Attivo +: -

IMMOBILIZZAZIONI |

- IMMOBILIZZAZIONI IMMA TERLALI

Costi di impianto e di ampliamento

Costi di ricerca, di sviluppo e-pubblicita

Diritti di brevetto industriale e diritti di utiliz-
zazione delle opere dell'ingegno

.. Concessioni, licenze, marchi e diritti, sxmxh

- Avviamento .. i
Immoblhzzazlom in corso e accordl

Altre

IMMOBILIZZAZIONT MATERIALI

Terreni e fabbricati
Impianti e macchinario

Attrezzature industriali e commerciali

Altri beni

Immobtlizzaziont in corso ed acconti

IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE

Partecipazioni in:
.imprese controllate
.imprese collegate
.altre imprese

- Versamenti in ¢/partecipazioni

Crediti (*)
.verso imprese controllate
.verso controllanti
.verso altri

Totale

- Altri titoli

Totale immobilizzazioni

. 988.694.000 -

e al 31/12/1996 - i e

34.034.107.6027.

0~
5.539.233.670

TP | DU
70.000.000.000 -0

0
0

2l 31/12/1995 v

- 2.073.138.000 -

+23.047.496.683 -

10.600.355.091

B T R

et o W R e e ST L e

20.200.000

110.562.035.272

35.741.189.774

331.693.939.707
150.405.554.846
11.056.065.755
22.022.593.174
24.974.619.351

341.276.700.148
159.788.746.089
11.090.973.878
20.199.257.239
50.793.083.650

540.152.772.833

583.148.761.004

79.588.381.958
3.821.704.957
2.365.138.890

79.028.677.819
410.448.695
1.949.838.890

85.775.225.805

81.388.965.404

63.764.700 12.475.757.200

’ 0 434.211.777
66.993.783.186 123.742.050.229
301.056.288.435 419.742.946.997
368.050.071.621 543.919.209.003
5.225.837.850 7.872.000

459.114.899.976

637.791.803.607

1.109.829.708.081

1.256.681.754.385
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. ANSALDQ ENERGIA S.P.A. - -

. PATRIMONJALE - Attivo

“ ATTIVO CIRCOLANTE

RIMANENZE =~ -7+ . - i
‘ " Materie prime, sussndlane edi co,r-lsl,‘l;rr"lro_m_ i
U Lavori in corso su ordinazione .

T 134550.393.547.

ETLYE

oAl 31/12/1995 s

$0.018.304.482 .

i - 11.661.685.804.612. .- 9.479.067.772.314. ..
Acconti 102.661.752.544 82.463.376.719
. 11.898.897.950.703 9.641.549.453.515
7 ) _'a-__yer'so‘ clienti . ) .1.316.282.057.408 ... -.oiv .. 1,317.950.881.481.. -
- verso imprese controllate 58.102.680.057 70.527.023.707
- verso imprese collegate 1.877.192.165 872.336.036
- verso controllanti 18.150.098.209 75.975.779.791
- verso altri 309.483.433.011 615.011.612.851
1.703.895.460.850 2.080.337.633.866
ATTIVITA' FINANZIARIE CHE NON CO-
STITUISCONQ IMMOBILIZZAZIONI
- Altri titoli 0 1.569.987.402
" DISPONIBILITA' LIQUIDE
- Depositi bancari e postali . 102.234.642.037 131.820.781.747
“ - Denaro ¢ valori in cassa - 230.481.338 411.038.852
) . 102,485.123.375 132.231.820.599
Totale attivo circolante ‘ . "13.705.278.534.928 11.855.683.895.382
RATEI E RISCONTI L
. ratei e altri risconti At .- 34.222.137.326 85.451.294.561
Totale attivo '14.849.330.380.335 13.197.821.944.328
(*) Importi esegibili entro I'esercizio successivo di cui: , )
. verso controllanti 4.360.000.000 13.675.000.000
. verso controllate 0 434.000.000
. altri 107.845.000.000 251.602.000.000
- 112.205.000.000 265.711.000.000
(**) Importi esegibili oltre I'esercizio successivo
. verso clienti 53.402.000.000 54.841.000.000
) . verso controllanti 0
. altri 0
53.402.000.000
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ANSALD_Q ENERGIAS.RAV._. -

~ PATRIMONIO NETTO
CAPITALE :
oy RISERVA LEGALE
T ALTRE RISERVE L
e UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO -
UTILE (PERDITA) DELL'ESERCIZIO

'FONDI PER RISCHI E ONERI' ™~
- per imposte
- altri

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO
DI LAVORO SUBORDINATOQ

DEBITI (*)
- Debiti verso banche
- Debiti verso altri finanziatori
- Acconti
- Debiti verso fornitori
- Debiti verso imprese controllate
- Debiti verso inprese collegate
- Debiti verso controllanti
- Debiti tributari
- Debiti verso istituti di previdenza e sicurezza
sociale
- Altri debiti

-

RATEI E RISCONTI
ratei e altri risconti

Totale passivo

(*) Importi esigibili oltre I'esercizio successivo
. verso altri finanziatori
. verso fornitor;
. verso controliate

30

SN ’;?:{31/12/.{99.6,:_, :-»'1‘:-;*-".‘3;:,.:_:_::;‘.:: .

. 205.000.000, 000

| al31/12/1995

1205 .000.000.000 .

' 12349263757 -5 011505170578
o 43891705 T . 13891705
©21.393.378.793 16.118.822.981

) (5.385.846.344) 16.881.863.593

233.400.687.911

239.549.748.857

it wmppms S

R = e T U TERRN LG G el e e

4627.146.926 | 4.627.146.926
1.628.748.717 2.128.748.717
6.255.895.643 6.755.895.643
202.623.490.588 179.543.444.371
. 485.742.328.410 696.462.885.923
* 437.370.601.698 440.373.620.978
~ 11.879.298.545.240 10.093.439.538.377
- 1.171236.153.179 1.023.622.930.830
114.861.028.993 112.216.468.871
- . 110.272.155.976 133.169.774.983
' 0
, 0
48.067.568.729 67.987.537.761
85.416.289.119 97.849.220.533
14.332.264.671.344 12.665.121.978.256
74.785.634.849 106.850.877.201
14.849.330.380.335 13.197.821.944.328
311.911.000.000 336.294.000.000
10.829.000.000 10.943.000.000
0 7 0
322.740.000.000 // 347.237.000.000
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ANSALDO ENERGIA S.P.A.

rgstate -

a) Fidejussioni.. _
- a favore di imprese controllate
- a favore di imprese collegate
" - a favore di imprese controifanti
= a favore di imprese controllate
da dette controllanti
- a favore di altri

b) Avalli
- a favore di imprese controllate
- a favore di imprese collegate
- a favore di imprese controllanti
- a favore di imprese controilate
da dette controllanti
- a favore di altri

c) Altre
- a favore di imprese controllate
- a favore di imprese collegate
- a favore di imprese controllanti
- a favore di imprese controliate
da dette controllanti
- a favore di altri

2~ Garanzie reali prestate

a) per obbligazioni altrui

- di imprese controllate

- di imprese collegate

- di controllanti

- di imprese controllate
da dette controllanti

- di altri

b} per obbligazioni proprie, diverse
da debiti

¢) per debiti iscritti in bilancio
3.-  Impegni di acquisto e di vendita

4.-  Altri

CONTI D'ORDINE

31211996

1]
1.757.834.847.870

e

188.328.689.941

78.276.0600.000
6.587.975.242.900

791.374.477.281

- 31712/1995

1.791.387.306.115

47.773.322.680

78.276.000.000

6.407.358.500.620

863.717.424.487

9.403.789.257.992

9.188.512.553.902
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CONTO ECONOMICO







ANSALDO ENERGIA S.P.A.

E£ONTO ECONOMICO

-~ VALORE DELLA PRODUZIONE .

- Ricavi delle vendite e delle prestazioni

- Variazioni sui lavori in corso su ordinazione

- Incrementi di immobilizzazioni per lavori interni

- Altriricavie proventi. :
. contributi in conto esercizio

. recupero spese diverse
. plusvalenze da alienazioni -
. altri proventi

. COSTIDELLA PRODUZIONE.. ..
- per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci
- per semilavorati e prodotti finiti
- per servizi
- per godimento di beni di terzi
- per il personale
. salari e stipendi
. oneri sociali
. trattamento di fine rapporto
. altri costi

- Ammortamenti e svalutazioni .
- ammortamento delle immobilizzazioni immateriali

disponibilita liquide

- Variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiar;'e,'
di consumo merei
- Altri accantonamenti
- Oneri diversi di gestione
. minusvalenze da alienazioni
. altre imposte dirette e tasse
. altri

Differenza tra valore e costi della produzione

(*) sono inclusi Lmni 1.460.549 relativi ai lavori in COrso acquisiti a seguito dell’
del ramo d' azienda inerente le attivita' di Cogenerazione e trattamento fumi.

N

© al 31/12/1995

1.929.792.329.282

2.190.618.032.298

22.793.860.816

464.383411
9.840.723.595

4.164.806.386.755

2.749.114.741 917

903.061.042.640

15.158.572.315

318.303.241.941
115.292.640.242
23.965.666.610
323.563.732

CUTearayiznees

T ameresssss T
- 8.505.387.660

766.448.834.270
1.526.151.485.504
28.506.645.187

3581725354
19.908.774.752

567.531.122

24.520.502.094

2.369.685.498.283

1.053.719.940.442

772.999.906.809

15.135.995,761

457.885.112.525

294.530.536.383
105.766.473.846
26.375.487.567
317.542.490

426.990.040.286

- ammortamento delle immobilizzazioni materiali -~ - a
- svalutazioni dei crediti compresi nell ‘attivo bii'qo(anfe € déﬂ; G

22.542.914.249
38.706.260.378

7.100.000.000

Ty
/
.r’-’

38.349.174.627

(54.532.089.065)

£.000.600.000

285.369.729
8.632.057.230
2.945.265.695

11.862.692.654

4.178.899.247.613

(14.092.860.858)

incorporazione

18.034.732.317
56.730.727.712

2.859.329.786

77.624.789.815

(31.919.272.123)

15.500.000.000

964.747.455
8.648.289.480
1.555.692.792

11.168.729.727

2.341.220.130.717

28.465.367.566







ANSALDO ENERGIA S.P.A.

CONTO ECONOMICO - =~

~-PROVENTI E ONERI FINAN ZIARI .
- Proventi da partecipazioni -
. dividenti da imprese controliate
. altri proventi da parteczpazioni

-Altn proventi finanziari - S e e T

. da crediti iscritti nelle tmmobzl:zzaz:om
.imprese controllate -
.controilanti
alri 7

. proventi diversi dai precedenti
.Interessi e commissioni da imprese controliate
.Interessi e commissioni da imprese controllanti
Anteressi € commissioni da altri ¢ proventi vari

- Interessi ¢ altri oneri finanziari
. interessi e commissioni a imprese controllate
. interessi e commissioni a controllanti
. interessi e commissioni ad aliri ed oneri vari

Totale proventi ed oneri finanziari

RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITA' FINANZIARIE
- Svalutazioni
. di partecipazioni

PROVENTI E ONERI STRAORDINARI
- Proventi
. plusvalenze da alienazioni
. sopravvenienze attive

- Oneri
. minusvalenze da alienazioni
- Sopravvenienze e insussistenze passive
. incentivi agli esodi
- . imposte esercizio precedente

Totale delle partite straordinarie

Risultato prima delle imposte
- Imposte sul reddito dell'esercizio
- Perdita dell'esercizio

&Mnmadnﬂpmqte&damoeoafmaﬂemaﬂtamcbﬂemtﬁmcnﬂztnh
per IL

- al 31/12/1995

©oal3lizngss -

1.480.000.000
832.500.000

314.000.000
176.625.000

-2.312.500.000- - -

34.230.116.352

34.230.116.352.. . .

490.625.000

73.610.802.610

- 73.610.802.610

9.258.797.379 8.555.802.011
842.125.690 5.480.856.224
282.722.638.852 436.602.878.226
292.823.561.921 450.639.536.461
8.854.069.881 5.378.487.780
9.845.503.963 20.003.781.293
317.149.160.119 504.587.041.638
335.848.733.963 529.969.310.711
(6.482.555.690) (5.228.346.640)
(13.610.788.361) (18.724.462.492)

64.367.455.225

64.367.455225

1.258.229.174
22.195.301.542

26.641.013.868
7.765.204.353

23.433.530.716

34.406.218.221

24.114.128
2.284.838.706
6.464.560.140

385.809.825

29.961.237.004

9.159.322.799

(4.224.967.905)
1.160.878.439

14.294.207.917

(5.385.846.344)

18.806.766.351
924.902.758

DL

/ /r’;f 881.863.593
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.. ANSALDOENERGASpA -
sede in Genova Via N. Lorenzi n. 8

Capitale di Lire 205.000.000.000 int. vers. ;

lscfitta al Tribunale di Genova n. 55719/74277

Cod. Fisc. 00734630155 - Partita lva 03279700102

e e et

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE

sul Bilancio al 31.12.19986

dedekkk

Signori Azionisti, ST S

i Consiglio di Amministrazione Séﬁd.pdné':éllagygstra considerazione ed approvazione
il Bilancio al 31.12.1996, che, in cdhfg'ﬁhita"afi disposto del art. 2423 Cod. Civ.,
come modificato dal D.Lgs. n. 127deL941991 e successive modificazioni ed
integrazioni e' costituito dailo Statg":‘i':’é‘:crimb'r-liale, dal Conto Economico, dalla
Relazione sulla Gestione e dalla Nota Integrativa. La relazione suila gestione fornisce
notizie sulle principali vicende che hanno interessato la Vs. Societa” la costituzione
della Societa’ Dayalistri Pratama in Indonesia e I' acquisizione da Ansaldo Industria
S.p.A,, integralmente partecipata da Finmeccanica S.p.A., del ramo d'azienda
“Cogenerazione”.

Detti documenti ci sono stati tempestivamente forrﬁti, in conformita’ al disposto -dei[’
art. 2429 Cod. Civ.

Il Bilancio al 31.12.1996 ¢’ oggetto di-esame da parte della Societa’ di Revisione e
Certificazione Coopers & Lybrand che non ha segnalato rilievi che possano impedire il
rilascio di certificazione.

Il Bilancio al 31.12.1996 si €’ chiuso con una perdita netta di L. 5.385.846.344.







| dati patrimoniali ed economici sono sintetizzabili come segue:

ATTIVITA’

mmobiizzazioninette .. " L 1109.820.708.081

Attivo circolante . Lt 1370527853928 . - - |

Ratei e riscont attivi Lit 34.222.137.326
Lit.  14.849.330.380.335

PASSIVITA’

Patrimonioc netto (di cui perdita

dell’ esercizio Lit. 5.385.846.344) Lit. 233.400.687.911
Fondo rischi e oneri Lit. 6.255.895.643
Trattamento fine rapporto Lit. 202.623.490.588
Debiti Lt 14.332.264.671.134

Ratei e risconti passivi S Lt 74.785.634.849

Lit. - 14.849.330.380.335

| conti d’ ordine ammontano a compiessive  Lit: 9.403.789.257.992.

La perdita d’ esercizio trova conferma e riscontro nel Conto Economico che evidenzia:

Valore della produzione Lit. 4.164.806.386.755
Costi della produzicne ’ Lit.  4.178.899.247.613
Proventi e oneri finanziari Lit (6.482.555.690)

Rettifiche di vaiore di attivita’ finanziarie Lit (13.610.788.361)
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Proventi e oneri straordinari Lit. 29.961.237,004

‘ Risuitato prima delle imposte Lit. (4.224.967.908)
imposte sg{ reddito Lit. 1.160.878.439
Perdita dell’ esercizio Lit. (5.385,846.344)

Con il nostro consensa sono stati capitalizzati costi di ricerca e sviluppo, di cui e
commento alla pag. 14 delf Relazione suila Gestione, sostenuti nell' esercizio per
Lmni 21.949, in periodi quinquennali e tiennali, come da motivazioni chiaramente
evidenziate nella nota integrativa e | ayviamento stimato dal perito indipendente
nominato dal Tribunale di Genovs, in 70 miliardi di lire, sia sulla hase di una
valutazione complessiva (522 miliardi di portafogiio ordini, di 1460 miliardi di
portafoglic lavori), sia sulla base dei risultati previsti per i quinquennio 96/2000
sull'allegato del contratto di cessione

In particotare nel dare atto che i crited di valutaziane seguiti dai Vs. Amministraton
sono conformi a quelli previsti dall® art. 2426 Cod. Civ., Vi significhiame inoltre:

le immobilizzazioni materiali sono esposte al costo di acquisto o di costruzione, e
rivalutate ai sensi di legge; le immobilizzazioni sono state nvalutate entro i limiti dei
valori di mercato in occasione di operazjom di carattere straordinario quale le fusioni
mediante incorporazione; o _

gli ammortamenti relativi aile i;ﬁhwobilizlz-aéidnf'sono‘ calcciati a guote costanti sulla
base di aliquote ritenute rappresentatwe de!ia wta dtile stimata dei cespiti e nei lrmitl
della normativa fiscale; A ’

le partecipazioni sono valutate al costo di "éir;quisizione o di conferimento abbhattuto in
presenza di perdite di esercizio che ne determinano la riduzicne permanente di
valore. Sintetica espressione del loro andamento & contenuta alle pagine 20-26 della
Relazione sulla Gestione. In particolare si evidenzia i3 perdita di 11 m.di di fire suila
partecipata Ansaldo Invest S.p.A.;

i lavori in corsa di esecuzione su commesse di durata ultra annuale sono valutati con
il metode della percentuale di completamento che prevede la valutazione def cantratto
sulia base del totale dei cormispettivi pattuiti e dello stato di avanzamento dei lavori
determinato dat rapporto tra i costi sostenuti e | costi totali previsti; i lavori in corso di

esecuzione su commesse di breve ciclo sono valutati al minore tra costo e valore di







realizzo. La pé&é-di essj apportéta 'daf conferimento del 'ra“h‘-lo d' azienda di'AnsaIdo
Industria e’ stata riportata sulla base dei valori confermati dalla perizia di stima citata :
- icrediti, i debiti e gli effetti in valuta nazionale sono iscritti ai valori nominali, i crediti, i
debiti e gli effetti in - valuta estera, in presenza di operaz:om dl copertura sono '

espress:al cambio di copertura a!tnmentl al cambto stonco___‘

! cred:tl SOno ridotti direttamente per le perdlte sublte che nsultano da elementl certi,
mentre si tiene conto di ulteriori rlschl di mesagib:llta con accantonamento all’ épposnto
fondo svalutazioni; ®
- il trattamento di fine rapporto de{ personale copre integralmente le spettanze
maturate dai dipendenti al 31.12.1996.
Diamo atto che abbiamo assistito alle riunioni del Consiglio di Amministrazione e che,
nel corso delfle ns. verifiche, abbiamo eseguito i contrelli di ns. competenza, verificando
che la contabilita’ e gii altri libri sociali obbligatori sono stati tenuti con regolarita’.
Esprimiamo pertanto parere favorevole al’ approvazione dei Bilancio al 31.12.1996 e
alla copertura della perdita come proposto dal Vs. Consiglio di Amministrazione.
IL COLLEGIO SINDACALE
Dr. EMILIO MAFFE m/; /---' % 1‘ _
Dr. FRANCESCO BIANGHI ~ Foam o 3’\

Dr. G.VASCO PALOMBINI \%M
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| erganizzazione Piazza Dante 7 .| sedtn itaka LT
COO erS ! @ revisione contabrle 16121 Genova ! Genova Ban Bologna
"t c- Ii - ] | -tel. {010} 5702013 {2 linge ray” - f Brescia Firenze Milang

' & Ly rand fax- (010) 5702052 Napoli Padova Palermo

| Roma Toring Trewiso
1 Udine Verona

RELAZIONE DI CERTIFICAZIONE AI SENSI DELL'ARTICOLO 4 N
.- DEL D.P.R. 31 MARZO 1975 N. 136 E PER GLI EFFETTI _, Rt
DELL'ARTICOLO 14 DELLA LEGGE 12 AGOSTO 1977 N. 675 o

Agli Azionisti
della Ansaldo Energia S.p.A.
Genova

1. Abbiamo assoggettato a revisione contabile il bilancio d'esercizio della Societa
Ansaldo Energia S.p.A. chiuso al 31 dicembre 1996. Abbiamo inoltre controllato la
concordanza della relazione sulla gestione con il bilancio.

2. Il nostro esame ¢ stato svolto secondo i pringipi ¢ criteri per il controllo contabile
raccomandati dalla CONSOB ed effettuando i contr{)lli che abbiamo ritenuto necessari per le
finalita dell'incarico conferitoci. Per il giudizio relativo.al bilanCip dell'esercizio precedente.
1 cui dati sono presentati aj fini comparativi secondo_guanto fichiesto dalla legge, si fa
riferimento alla relazione di certificazione dd not emessa in data 12 aprile 1996,

P

-

3. A nostro giudizio, il bilancio nel sud'\g;omplesso’ & §,tato redatto con chiarezza e
rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale ¢ finanziaria ed il risultato
economico della Societs, in conformita alle norme che disciplinano il bilancio d'esercizio.
Pertanto rilasciamo certificazione al bilancio della Ansaldo Energia S.p.A. al 31 dicembre
1996.

4. Per una migliore comprensione del bilancio d'esercizio si richiama I'attenzione sui
seguenti fatti ed informazioni di rilievo descritti nella nota integrativa /o nella relazione sulla
gestione:

(a) Bilancio consolidato

La Societa si ¢ avvalsa della facolta prevista dalla legge di non predisporre il bilancio
consolidato, pur in presenza di significative partecipazioni di controllo in quanto
controllata direttamente dalla Finmeccanica S.p.A., che & tenuta alla redazione del
bilancio consolidato. Copia del bilancio consolidato della controllante, delle relazioni
sulla gestione e dell'organo di controllo saranno resi pubblici ai sensi di legge.

Coopers & Lybrand $.p.A. & membro della Coopers & Lybrand Internationai, un'associazione svizzerd a respansabilita imitatg,

Caopers & Lybrand S.p.A. - capitale saciale 4.600.000.000 interamente versato - autorizzata ai sensi della I8gge 23/11/1939
n. 1966 ¢ el R.D. 227471940 n. 531 - iscritta nell'albo speciale deile societa di revisione con delibera Consob n. 694 e nei registro dei
.| revisori contabili D.M. 12/4/1995 - C.CLA.A. Genova n, 325819 - C.F/PIVA 00714780152 - registro imprese Gengva n. 72857






. | Coopers B
| &Lybrand

Ansaido Energia S.p.A.

(b) Contenzioso fiscale

E'in corso un contenzioso con 'Ufficio delle Imposte Dirette di Milano in relazione
ad un accertamento derivante da una verifica eseguita sugli esercizi 1986 - 1989.
Poiche la Societa ritiene di poter concludere positivamente il contenzioso. non si &
appostato in bilancio uno specifico accantonamento al fondo imposte.

(c) In data 31 dicembre 1996 ¢ stato acquisito il ramo d'azienda "cogenerazione"

dall’Ansaldo Industria S.p.A. [ pit significativi effetti patrimoniali derivanti da tale
Operazione sono esaurientemente commentati dagli Amministratori.

C?@PERS & LYBRAND S.p.A.

Onofrio Contu
(Socio)

Genova, 28 marzo 1997 . o L e




- Si DICHIARA CHE LA PRECENTE E' COPIA
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Certifico io sottoscrittoe Dott. Luigi Prinetti, Notaio in
Milano, iscritto presso il Collegio Notarile di Milano, che
senza 1'assistenza dei testimoni per rinuncia della parte &
stata apposta la sottoscrizione alla mia presenza dal Sig.
Francesco Festa, nato a Pavia il 23 luglio 1939 e domicilia-
to a Genova; della cui identitd personale 1o Notaio sono

certo.
Milano, li 5 c¢ingue settembre 1997 millenovecentonovantaset-

te.
APOSTILLE -

[CDnventlon de la Haje du 5 ottobre 1961)
1. Paese ITALIA
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3. agente in quaiitad di. J\J
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~ TRADUZIONE DALLITALIANO IN INGLESE
< ANSALDO ENERGIA SPA

FIXED ASSETS
INTANGIBLE ASSETS
Plant and expansion costs

Research and development costs and advertising
Industrial patent rights and use of original works
Authorizations, ficences, marks and similar dues
Goodwil

: Capital expenditure in progress & Agreements
Others

. TANGIBLE ASSETS
Non-industrial land and civil buildings
Plant and machinery
Industrial and commercial equipments
Other assets
Anticipated payments

FINANCIAL INVESTMENTS
Investments in;

. Subsidiary companies

. associated companies
. other companies

- Payments in holdings account
Receivables (%)

. from subsidiary companies

. from holding companies

. from others receivables

-
=4
58 .
Tow o
5 -
% =
SEF
t g 2 %
4’) -~
31.12.1996 31.12.1995
©88.694.000 2.073.138.000
34.034.107.602 23.047.496.683
5.539.233.670 10.600.355,091
0
70.000.000.000
0
0 20.200.000
110.562.035.272 35.741.189.774

331.693.939.707
150.405.554.846
11.056.065.755
22.022.593.174
24.974.619.351

341.276.700.148
159.788.746.089
11.090.973.878
20.199.257.239
£0.793.083.650

540.152.772.833

583.148.761.004

79.028.677.819

79.588.381.958
3.821.704.957 410.448.695
2.365.138.890 1.949.838.890
85.775.225.805 81.388.965.404
63.764.700 12.475.757.200
0 434.211.777
66.993.783.186 123.742.050.229
301.056.288.435 419.742.946.997




otal
\\ ther debentures

Sl
?(::IRCULATING ASSETS

INVENTORIES

Raw, subsidiary and commodity materials
Work in progress on order

Advances

RECEIVABLES (**)

- from clients

- from subsidiary companies
- from associated companies
- from holding companies

- from others

FINANCIAL ACTIVITIES WHICH ARE NOT FIXED ASSETS

- Other Investments

CASH AVAILABILITIES
- Bank and post office deposits
- Cash in hand & valuables

Total circulating assets

ACCRUED INCOME AND PREPAID EXPENSES

accruals and ofher deferrals
TOTAL ASSETS

368.050.071.621

543.919.209.003

5.225.837.850

7.872.000

459.114.899.976

637.791.803.607

1.109.829.708.081

1.256.681.754.385

134.550.393.547
11.661.685.804.612
102.661.762.544

80.018.304.482
9.479.067.772.314
82.463.376.719

11.898.897.950.703

9.641.549.453.515

1.316.282.057.408

1.317.950.881.481

58.102.680.057 70.527.023.707
1.877.192.165 872.336.036
18.150.098.209 75.975.779.71
309.483.433.011 615.011.612.851
1.703.895.460.850 2.080.337.633.866

0 1.569.987.402

102.234.642.037 131.820.781.747
250.481.338 411.038.852
102.485.123.375 132.231.820.599
13.705.278.534.928 1 .855.688.895.382

34.222.137.326

85.451.294561

14.849.330.380.335

13.197.821.944.328

(") Sums receivable within following financiat year out of which:

. from holding companies
. from subsidiary companies
. others

4.360.000.000
0
107.845.000.000

13.675.000.000
434.000.000
251.602.000.000




.

(**) Sums receivable beyond following year out of which:

“from clients
\g{l’;rom holding companies
“others

\

%ABILITIES

NET EQUITY

SHARE CAPITAL

. LEGAL RESERVE

OTHER RESERVES

PROFIT (LOSS) FROM PREVIOUS YEAR
PROFIT (LOSS) FOR THE YEAR

PROVISIONS FOR CHARGES AND RISKS
- for taxes
- others

EMPLOYEES' SEVERANCE PAY-FUND

PAYABLES (*)

- Payables to banks

- Payables to other financial institutions
- Advances

- Payables to suppliers

- Payables to subsidiary companies
- Payables to associated companies
- Payables to holding companies

- Tax payables

- Payables to social security

- Others payables

ACCRUED EXPENSES AND DEFERRED INCOMES
- Other accrued expenses and deferred incomes

Total liabilities

112.205.000.000

265.711.000.000

53.402.000.000 54.841.000.000

0

0
$3.402.000.000 $4.841.000.000
205.000.000.000 205.000.000.000
12.349.263.757 11.505.170.578
43.891.705 43.891.705
21.393.378.793 6.118.822.981
(5.385.846.344) 16.881.863.593
233.400.687.911 239.549.748.857

4.627.146.926

4.627.146.926

1.628.748.717 2.128.748.717
6.255.895.643 6.755.895.643
202.623.490.588 179.543.444.371
485.742.328.410 696.462.885.923
437.370.601.698 440.373.620.978
11.879.298.545.240 10.093.439.538.377
1.171.236.153.179 1.023.622.930.830
114.861.028.993 112.216.468.871
0 0

110.272.1656.976 133.169.774.983

0 0

48.067.568.729 67.987.5637.761
85.416.289.119 97.849.220.533

14.332.264.671.344

12.665.121.978.256

74.785.634.849

161.252.835.383

14.849.330.380.335

13.197.821.944.328




(") Sums receivable beyond following year out of which:
. from other financial institutions

311.911.000.000 336.294.000.000
. from suppliers 10.829.000.000 10.943.000.000

-::_;*,ifgom subsidiary companies 0 0
,% 322.740.000.000 347.237.000.000
N

N MEMORANDUM ACCOUNTS

e 31.12.1996 31.12.1995

—

%-1. PERSONAL GUARANTEES

Q) Guarantees

- in favour of subsidiary companies

- in favour of associated companies
- In favour of holding companies

- in favour of said holding companies
- in favour of others

b) Endorsements

- in favour of subsidiary companies

- in favour of associated companies
- in favour of holding companies

- In favour of said holding companies
- In favour of others

c) Cthers

- in favour of subsidiary companies

- infavour of associated companies
- in favour of holding companies

- in favour of said holding companies
- in favour of others

2) Redl security

Q) for third party's debentures
- Of subsidiary companies

- of associated companies

- of holding companies

- of said holding companies

1.757.834.847.870 1.791.387.306.115
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rate
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it

_ - of others

. b) for own, sundry bonds, different from payabies
%.0) for debts entered in balance sheet
/;5_ Purchase and sale commitments

=4, Others

¥

LA RS2 22 22 1 X 2 RN R

PROFIT AND LOSS ACCOUNT

PRODUCTION VALUE

- Eamings from sales and services

- Changes in work in progress on customers' orders
- In-house construction of fixed assets

- Other income

. contributions in working account

. recovery of sundry expenses

. capital gains from alienations

. Other income

PRODUCTION COSTS
- for raw materials, auxiliary and consumabie stores and
goods *

- for semifinished & finished products
- for services

- for start of third party's assets

- for personnel

- Salaries and wages

. Social security contributions

. Employees’ severance pay-fund

. Other costs

- Depreciation and provisions
. Depreciation of intangibie fixed assets
. Depreciation of tangible fixed assets

188.328.689.941 47.773.322.680
78.276.000.000 78.276.000.00
6.587.975.242.900 6.407.358.500.620
791.374.477.281 863.717.424.487
9.403.789.257.992 9.188.512.553.902
31.12.1996 1.12.1995
1.929.792.329.282 766.448.834.270
2.190.618.032.298 1.526,151.485.504
22.793.860.816 28.506.645.187
0 0
2.791.669.693 3.581.725.354
8.505.387.660 19.908.774.752
464.383.411 567.531.122
9.840.723.595 24.520.502.094
4.164.806.386.755 2.369.685.498.283

2.749.114.741.917

1.053.719.940.442

0 0
903.061.042.640 772.999.906.809
15.168.572.315 15.135.995.761
318.303.241.941 294.530.536.383
115.292.640.242 105.766.473.846
23.965.666.610 26.375.487 567
323.563.732 317.542.490
457.885.112.525 426.990.040.286
22.542.914.249 18.034.732.317
58.706.260.378 56.730.727.712




T . . .
- Devaluation of receivables included under current
assets and liquidity

7.100.000.000

2.859.329.786

%
P

Py
s

88.349.174.627

77.624.789.815

P

3

Changes in inventories of raw materials, auxiliary and

k)
.

f consumabie stores or goods (54.532.089.065) (31.919.272.123)

7 . Other provisions 8.000.000.000 15.500.000.000
T Sundry charges

. Capital losses from afienations 285.369.729 964.747.455

. Ofher direct taxes 8.632.057.230 8.648.289.480

. Others 2.945.265.695 1,655.692,792

11.862.692.654 11.168.729.727

Difference between production value and costs

4.178.899.247.613

2.341.220.130.717

(14.092.860.858)

28.465.367.566

() this amount diso includes Lmni 1.460.549 conceming the works in progress coming from merger of
the company branch of fumes Co-generation and process activities.

FINANCIAL INCOME AND CHARGES 31/12/1996 31/12/1995
- Income from shareholdings
. Dividends from subsidiary companies 1.480.000.000 314.000.000
. Other income from investments 832.500,000 176.625.000
2.312.500.000 490.625.000
- Other financial income
. from recelvables entered under fixed assets
. subsidiary companies
. holding companies
. others 34.230.116.352 73.610.802.610
34.230.116.352 73.610.802.610
- other income from above
. Inferests & commissions from subsidiary companies 9.258.797.379 8.555.802.011
. Interests & commissions from holding companies 842.125.690 5.480.856.224
. Interests & commissions from others & sundry incomes 282.722.638.852 436.602.878.226
292.823.561.921 450.639.536.461
- Inferests & other financial charges
. Inferests & commissions to subsidiary companies 8.854.069.881 5.378.487.780
- Interests & commissions o holding companies 9.845.503.963 20.003.781.293
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. Interests & commissions to others and sundry incomes
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; Total incomes & financial charges

S
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e

~ VALUATION ADJUSTMENT OF FINANCIAL ACTIVITIES

1

3

-4 Devaluation

"2\

", of investments
EXTRAORDINARY INCOMES AND CHARGES

- Incomes
. Capifal gains from alienations
. confingent assets

- Charges

. capital loss from alienations
. confingent liabifities

. early-refirement incentives

. previous years faxes

Total extraordinary incomes and charges

Result before taxes
- Income taxes
Loss for the year

We certify this balance sheet agrees with enfries.
For the BOARD OF DIRECTORS - THE CHAIRMAN (signed)

317.149.160.119 504.587.041.638

335.848.733.963 529.969.310.711
(6.482.555.690) (5.228.346.640)
(13.610.788.361) (18.724.462.492)

1.258.229.174

64.367.455,225 22.195.301.542
64.367.455.225 23.453.530.716
0 24.114.128
26.641.013.868 2.284.838.706
7.765,204.353 6.464.560.140

0 385.809.825
34.406.218.221 9.159.322.79¢9
29.961.237.004 14.294.207.917
(4.224.967 .905) 18.806.766.351
1.160.878.439 1.924,902.758
(5.385.846.344) 16.881.863.593
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< ANSALDO ENERGIA S.P.A,
> \\ Registered office in Genova Via N. Lord
?s;: ! Fully paid up share capital: Lit, 205,00 Qéo
3 Registered at the Court of Genoa under No 567 1 9/741‘3 2,
f Tax Revenue Code 00734630155 - VAT ENTRY NG 2310
A BOARD OF AUDITORS' REPORT
on Balance Sheet as ot 31.12.1996
Dear Shareholders

The Board of Directors hereby submits for approval to your attention the Financial Statement as at
31.12.1996, which, under provision of Civii Code section 2423, as modified by Law Decree No 127
of 9.4.1991, and subsequent amendments and supplements, Is consisting of the Statement of Assets
and Liabilities, Profit and Loss Account, Operating Report and Supplementary Notes. The Operating
Report provides main information about the events which involved your Company: the
establishment of the Company Dayalisti Pratama in Indonesia and  the purchase of
“Cogeneration”, branch of the company Ansaldo Industria S.p.A., fully controlled by Finmeccanica
S.p.A.

Above mentioned documents have been opportunely supplied to us, in compliance with the
provisions of section 2429 Civil Code.

The Auditing Company, Coopers and Lybrand, has examined and certified the Baiance Sheet as
at 31.12.1996 and has not reported any discrepancy preventing the issuing of a favourable
certification.

The Batance sheet as at 31.12.1996, ciosed with o net ioss of it. L. 5.385.846.344

The assets and liabilities and economic data therein referred 1o are as follows

ASSETS

Net capital expenditure it.L. 1.109.829.708.081

Circulating Assets It.L. 13.705.278.5634.928

Accrued Incomes and prepaid expenses It.L. 34.222.137.326
It.L. 14.849.330.380.335

LABILITIES
Net worth (out of which business year loss  If.L. L 233.400.687.911
5.385.846.344)




Fund for risks and charges It.L. 6.255.895.643

/ Employees’ severance Pay-fund L 202.623.490.588
% Payables L 14.332.264671.134
%‘%Acé'rued expenses and deferred incomes It.L. 74.785.634.849
:;Z, . It.L. 14.849.330.380.335
roo-

"

11 Suspense accounts amount fo It L. 9.403.789.257.992.
" Business year Loss is confirmed by the Profits and Loss Account thus emphasizing:

Production Value It.L. 4.164.806.386.755
Production Costs [t.L. 4.178.899.247 613
Financial proceeds & charges It.L. (6.482.555.690)
Value adjustments for financial activities 1L (13.610.788.361)
Extraordinary proceeds & charges it.L. 29.961.237.004
Result before taxes It.L. (4.224.967.905)
Income taxes It.L. 1.160.878.439
BUSINESS YEAR NET LOSS it.L. (5.385.846.344)

Research & Development costs have been capitalized with our consent (please find relevant
comment at page 14 of the Operating Repor). Such costs hdve been borne in the financial year
for min, . L 21.949 over five and three-years periods, according to motivations obviously
emphasized in the supplementary memorandum, and the goodwill which the independent
surveyor appointed by the Court of Genoa estimated 70 thousand miliion It.L., on the basis of a
total evaluation (522 thousand million L of outstanding orders, 1460 thousand million L of
outstanding works) and of the expected results for the five year period 1996/2000 mentioned in the
attached transfer agreement.
While acknowledging in particular that the computation standards comply with those envisaged
by section 2426 civil code, we further do mean :
- tangible capital expenditure has been entered ot purchase or construction cost and revaluated
according to the law; capital expenditure has been appraised within the limits of market values

on the occasion of extraordinary operations such as merging through incorporation:;




— depreciations referred to capital expenditure have been calculated at steady quotas on the

Compuisory Books have been kept with regularity.

basis of shares deemed representative of the estimated useful life of source of incomes and
within the limits of tax revenue provisions; during the previous business years, anticipated
depreciations carried out by the incorporated Company do result as well:

hoidings have been entered af purchase or conferment cost, reduced in presence of business
year losses in cases when a permanent decrease of value may be expected. A summarized
representation of their frend is given at pages 20-26 of the Operating Report. We point out in
particular the 11 thousand million It.L. loss on the controlied Ansaldo Invest S.p.A.;

works under performance referred to ultra annual ferm contracts have been entered by method
of percentage completion which provides for the contract appraisal based on the whole
negotiated compensation and on the status of works in progress determined by the ratio
between supported costs and contemplated costs in full; works under performance referred to
short term contracts have been entered at minor cost and regilization value. The portion brought
by the allotment of the branch of the company Ansaldo Industria has been entered at the value
confirmed by above mentioned estimation:;

receivables, payables and promissory notes in domestic currency have been entered at their
nominal value; receivables, payables and promissory notes in foreign currency, in presence of
covering operations, are indicated at the covering rate of exchange or otherwlse at the
historic’s.

Receivables have been directly cut down due to suffered losses resulting from irrefutabie facts,
while ulterior risks of uncollectibleness have been entered by an adequate depreciation fund
allocation;

employees’ severance pay fund fully covers the indemnities due to the staff on payroll as at

31.12.1996;

10
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Therefore, we hereby recommend the Balance sheet's approval as at 31.12.1996 and the covering

of the loss as suggested by your Board of Directors.

BOARD OF AUDITORS:
3CMr Emilioc MAFFE! (signed) - Mr. Francesco BIANCHI (signed) - Mr. G. Vasco PALOMBINI (signed)
}\ *****l***********i**iﬁ******
g CERTIFICATION REPORT
o
-f:‘_f,j\/// CERTIFICATION REPORT PURSUANT TO SECTION 4
;_w‘::‘i,« OF LAW 136 OF 31 MARCH 1975 AND SECTION 14

OF ACT 675 AUGUST 12, 1977

To the Shareholders
of Ansaldo Energia SpA
Genoa
1. We have audited Ansaldo Energia SpA's balance sheet for the year ended 31 December 1996,
Moreover, we have checked that the Operating report was in accordance with the balance
sheet,
2. Our examination has been made in accordance with the principles and criteria laid down in the
Principles of Auditing recommended by Consob (italian National Commission for Listed Companies
and the Stock Exchange) and with the accounts audits as deemed appropriate in the
circumstances and for the purposes of the appointment conferred thereupon. Reference is made
to the ceriification report we have issued on Aprit 12, 1996 concerning the former Balance sheet's
opinion, which data, as requested by law, have been submitted for comparative purposes,
3. To our opinion, the balance sheet attogether has been drawn up with cleamess and verily
represents the Company's assets and liabilities and financial situation as well as the profit and loss
resutt, complying with the regulations goveming the business year balance sheet. We are,
therefore, issuing the certification concerning Ansaldo Energia SpA's balance sheet as af 31
December 1996.
4. By way of information calling up, we beg to pay attention to the following events and important
information described in the Supplementary Notes and Operating Report:
(@ Consolidated balance sheet
The Company has availed itself of the right complied with by law of not drawing up the
consolidated balance sheet, even in the presence of important control holdings since directty
controlled by Finmeccanica SpA which is compelled to draw up the consolidated balance

1




sheet. Copy of the Controlling consolidated baiance sheet, of the operating statements oﬁd
of the control unit shall be rendered public in pursuance to iaw.

Fiscal litigation

A fiscal litigation with the Tax Revenue Office of Milan is in hand with regard to the assessment
deriving from an auditing carried on over financial years 1986 - 1989. As the Company
expects the litigation will be successfully defined, no specific allocation in the tax fund has
been entered.

© On December 31, 1996, the company branch “Cogeneration” has been purchased from
Ansaldo Industria S.p.A. Main net-worth results coming from this transaction are widely
discussed by the Directors.

COOPERS & LYBRAND S.p.A.
Onofrio Contu - signed
(Partnern)

Genoq, March 28, 1997

We declare that this is a certified true copy to the original document.
Signed

| the undersigned, Luigi Prinetti, Notary Public residing in Milan, enfered in the roll of the United
Public Notaries District of Milan, deciare and certify that - after waiving with my consent to the
presence of witnesses - Mr. Francesco Festa, borm in Pavia on 23.7.1939 and domiciled in Genoaq,
of whose personal identity | Notary Public am certain, has signed the foregoing deed in my
presence.

Milan, September 5 fifth, 1997 nineteen hundred ninety seven.

Signature and official round stamp of the Notary Public

f 7 SET. 1997

Interireta
Cilgho n. 8753
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PRETURA CIRCONDAFIIALE DI MILANO

’; ;\;\
* \\§ VERBALE DI GIURAMENTO DI TRADUZIONE STRAGIUDIZIALE
;g; E.anné 19 97 e questo glorno _}3 del mese dlSETTEMBRE nella

ancellerla della Pretura Circondariale di Milano avanti al

1

R
%@m

sottoscritto Cancelliere & personalmente compars il Signor

Dott. LIONELLO ZUCCHFLIT nato a _PARIGI (FRANCIA)

c/0 COPISTERIA MANARA
i1 01.07.1955 residente in C.so P.ta Vittoria, 28 MILANO

identificato con documento Carta d'identitd . AM6322714

rilasciato da COMune di Cassina de' Pecchi i1 12.10.1994

iscritt® nell'Albo dei Traduttori del Tribunale di MILANO

al n. 8753 per la/le lingua/e FRANCESE

oppure iscritto CCIAA N. 1646 - ANITI N. 1999 INGLESE/SPAGNOLO

il quale esibisce la traduzione che precede in lingua “j@.
da lui/¥ei effettuata in data 17.09.1997 e

chiede di poterla giurare. Ammonit ai sensi di legge i1 con-
parente presta il giuramento ripetendo le parocle: "Giurec di
aver ben e fedelmente proceduto alle operazioni e di non aver

avuto altro scopo che quello di far conoscere la verita'",

Letto, confermato e sottoscrittoe.

o

""-\-- . 3
Limfﬂﬂzﬁﬂ:f.a i | fonesiada

‘ Pr. Vivians

NOTA BENE:




< APOSTILLE S

(Conventlon de la Maje du 5 ottobre ‘1961)

1. Paese ITALIA

il presente att ubbllco
2. & stato sottoscritto L@\Mﬁ}%ﬂi&
3. agente in quaiita dl U
4. €& segnato dat co assg wltngf/\ i w

A t t ta to
5. a MILANO u/fﬁ/q ﬁ? L
7. dall’ ufficio del pubblic stero
8. sotto il numero 57? § Iﬂ:TD /4 |
8. contrassegno/timbro
10. Firm
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