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CERTIFICATE OF THE
REGISTRATION OF A CHARGE

Company number: 5643814

Charge code: 0564 3814 0021

The Registrar of Companies for England and Wales hereby certifies that a
charge dated 5th September 2017 and created by AIR BERLIN PLC was
delivered pursuant to Chapter A1 Part 25 of the Companies Act 2006 on

22nd September 2017 .

Given at Companies House, Cardiff on 22nd September 2017

The above information was communicated by electronic means and authenticated
by the Registrar of Companies under section 1115 of the Companies Act 2006
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zu Frankfurt am Main am 5. September 2017,

éj&% LL Dr. Martin C. Schmidt
4 mit dem Amtssitz in
Frankfurt am Main

Y

erschienen heute

1.  Frau Celine Zeng, geboren am § | geschiftsansdssig bei Freshfields Bruckhaus
Deringer LLP, Bockenheimer Anlage 44, 60322 Frankfurt am Main, nachfolgend nicht im eigenen
Namen handelnd, sondern filr

a)  Air Berlin PLC, eine Gesellschaft mit beschriinkter Haftung (public limited company) nach

dem Recht von England und Wales, mit einpetragener Geschéftsanschrift ¢/o Browne Jacob-

( B son LLP, 6 Bevis Marks, Bury Court, London EC3A 7BA, Vereinigtes Konigreich, eingetra-
-7 gen im Companies House von England und Wales unter der Ny, 5643814,

aufgrund Vollmacht vom 29. August 2017, von der eine beglaubigte Abschrift dieser Urkun-
de als Anlage A.1 beigesiegelt wird;

2. Herr Robert Kuhn, geboren am f |, geschiftsanstissig bei Linklaters LLP, Taunus-
anlage 8, 60329 Frankfurt am Main, nachfolgend nicht im eigenen Namen handelnd, sondern fiir
die

KIfW, eine Anstalt des 6ffentlichen Rechts mit Hauptsitz in Frankfurt am Main und mit der Ge-
schiftsanschrift Palmengartenstralle 5-9, 60325 Frankfurt am Main,
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aufgruond Vollmacht vom 31. August 2017, von der eine elektronisch ithbermittelte Kopie dieser Ur-
kunde als Anlage B beigesiegelt wird.

Ist dieser Niederschrift eine beglaubigte Abschrift einer Vollmacht beigefiigt, so wurde das Original dem
Notar bei Beurkundung vorgelegt. Ist von einer Vollmacht nur eine elekironisch fibermittelte Kopie bei-
gefligt, so soll das Original dem Notar nachgereicht werden, der sodann eine beglaubigte Abschrift dieser
Urkunde beisiegeln soll.

Die Erschienenen iibernehmen keine Haftung fiir das Bestehen und den Inhalt der vorgelegten Vollmach-
ten, Der Notar wies darauf hin, dass er gehalten ist, die vorgelegten Vertretungsnachweise im Hinblick
auf die Vertretungsberechtigung der Erschienenen zu iiberpriifen. Nach einer Erdrterung der Beweiskraft
der vorgelegten und ggf. noch nachzureichenden Nachweise erklirten die Erschienenen, handelnd wie
angegeben, dass sie keine weiteren Nachweise winschten, und baten den Notar, mit der Beurkundung
fortzufahren.

Die Erschienenen wiesen sich durch Vorlage ihrer giiltigen amtlichen Lichtbildausweise aus.

Die Frage nach einer Vorbefassung im Sinne des § 3 Abs. 1 Satz 1 Nr. 7 BeurkG wurde nach Belehrung
durch den Notar iiber den Inhalt dieser Bestimmung von den Erschienenen, und zwar auch im Namen der
von ihnen Vertretenen, und von dem Notar selbst verneint,

Die Erschienenen, handelnd wie angegeben, erklirten sodann mit der Bitte um notarielle Beurkundung
die

Vertréige tiber die Verpfindung
von Geschiéftsanteilen

die dieser Niederschrift als Anhang I bzw. Anhang TI beigesicgelt sind. Die Beteiligten machen diese
Anhiinge I und II durch Verweisung zum Bestandteil dieser Urkunde, einschlieBlich Anlage 2 zu Anhang
I und Anlage 1 zu Anhang 11, jedoch ohne deren iibrigen Anlagen, welche jeweils nur zu Dokumentati-
onszwecken beigefiigt sind. '

Alle eventuell noch erforderlichen Genehmigungs-, Zustimmungs- und vergleichbaren Erkldrungen sollen
mit ihrem Zugang bei dem amtierenden Notar allen Beteiligten gegeniiber wirksam werden.

Die von der Erschienenen zu 1. vertretenen Vertragsparteien erhalten zusammen zwei beglaubigte Ab-
schriften dieser Urkunde. Die von dem Erschienenen zu 2. vertretene Vertragspartei erhilt zwei beglau-
bigte Abschriften dieser Urkunde.

Der Notar wies darauf hin,

~ dass ein Pfandrecht ein streng akzessorisches Sicherungsrecht ist, d.h. dass es nur insoweit ent-
steht und Bestand hat, als die besicherten Anspriiche bestehen, und dass der Inhaber des Pfand-
rechts mit dem Inhaber des gesicherten Anspruchs identisch sein muss;

~ dass das Pfandrecht von Gesetzes wegen erlischt, wenn nach deutschem Recht von einer Novati-
on der besicherten Anspriiche auszugehen ist;

— dass die Satzung der verpfiindeten Gesellschaft Beschriinkungen im Hinblick auf eine Ubertra-
gung oder Verpfindung von Geschiiftsanteilen enthalten kann;
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— dass es keinen gutgliubigen Erwerb eines Pfandrechts oder cines bestimmten Rangs fiir ein
Pfandrecht gibt, d.h. dass die Pfandgldubiger nicht geschiitzt sind, wenn die verpfindeten Anteile
nicht existieren oder vor Verpfindung an einen Dritten Qibertragen oder zugunsten eines Dritten
belastet wurden, es sei denn, es ergibt sich ein anderes aus § 16 Abs. 3 GmbHG:

— dass die Beteiligten aufgrund zwingenden Rechts unabhiingig von den getroffenen Vereinbarun-
gen als Gesamtschuldner fiir die Notarkosten haften.

Vorstehende Niederschrift nebst ihren Anhfngen I und II, jedoch ausgenommen deren Anlagen, wurde
den Erschienenen von dem Notar vorgelesen, von ihnen insgesamt genehmigt und sodann von ihnen und
dem Notar eigenhéndig unterschrieben wie folgt:




Anhang |

VERTRAG UBER DIE VERPFANDUNG VON GESCHAFTSANTEILEN AN
EINER GESELLSCHAFT MIT BESCHRANKTER HAFTUNG

vom 5. September 2017

Zwischen

Air Berlin PLC
als Verpfander

und

KW

als Pfandnehmer

Uber Geschéaftsanteile an der
Luftfahrtgesellschaft Walter mit beschréankter Haftung
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Dieser Vertrag Ober die Verpfandung von Geschéaftsanteilen an einer Gesellschaft mit
beschrankter Haftung (der ,Vertrag") wurde geschlossen am 5. September 2017 zwischen:

(1)

(2)

Air Berlin PLC, eine Gesellschaft englischen Rechts, mit Sitz in London, Vereinigtes
Konigreich, eingetragen im Companies House for England and Wales unter der Nummer
5643814 als Verpfander (der ,Verpfinder™); und

KfW, als Pfandnehmer (der ,Pfandnehmer’ oder der ,Darlehensgeber”).

Priambel

(A)

(B)

(©)

(E)

(F)

(G)

Verschiedene Gesellschaften der Air-Berlin-Gruppe (unter anderem auch Air Berlin PLC &
Co. Luftverkehrs KG (der ,Dartehensnehmer®) und der Verpfdnder) haben um oder am
15. August 2017 einen Insolvenzantrag gestellt. Es ist geplant, dass das
Insolvenzverfahren in Eigenverwaltung gefuhrt wird. Im Zusammenhang mit dem
Insolvenzverfahren soll dem Darlehensnehmer als operativer Hauptgesellschaft der Air-
Berlin-Gruppe ein Massekredit zur Verfigung gestellt werdan.,

In einem Massedarlehensvertrag vom 4. September 2017 in seiner jeweils glltigen,
gegebenenfalls gednderten oder erganzten Fassung, (der ,Kreditvertrag®) hat sich der
Darlehensgeber verpflichtet, dem Darlehensnehmer einen Kredit in Form eines
Massedarlehens in Hhe von bis zu Euro 150.000.000 auszureichen.

Der Darlehensgeber beabsichtigt, dem Darlehensnehmer zur einstweiligen
Aufrechterhaltung des Flugbetrisbes, zunachst im Rahmen des vorldufigen
Insolvenzverfahrens, Liquiditat in dem Umfang zur Verfigung zu stellen, in dem der Bedarf
nicht durch freie Liguiditdt gedeckt ist, andere insolvenzspezifische und sonstige
Liquiditatsquellen ausgeschopft sind oder nicht zur Verfigung stehen und der
Darlehensnehmer die angeforderte Liguiditat trotz Ausschdpfung insolvenzrechtlicher
Moglichkeiten benotigt.

Der Darlehensnehmer sowie Air Berlin PLC haben jeweils Antrag auf Erdffnung eines
Insolvenzverfahrens in Eigenverwaltung geman § 270a Insolvenzordnung {,Ins0") gestellt.
Das Amtsgericht Charlottenburg — Insolvenzgericht — ordnete mit Beschlissen vom
15. August 2017 (Az.: 36a IN 4295/17 betreffend den Darlehensnehmer sowie Az. 36a IN
4301/17 betreffend Air Berlin PLC) insbesondere an, dass (i) Prof. Dr. Lucas Flsther
Jeweils als vorlaufiger Sachwalter bestellt wird und (i) Manahmen der
Zwangsvollstreckung untersagt werden.

Mit Beschluss vom 21, August 2017 (Az.: 36a IN 4295/17) hat das Amtsgericht
Charlottenburg —  Insolvenzgericht - dem  Darlehensnehmer zudem eine
Einzelermachtigung zur Aufnahme des Massedarlehens erteilt.

Die Zustimmung des im Insolvenzeréfinungsverfahren GOber das Vermdgen des
Darlehensnehmers bestellten vorlaufigen Glaubigerausschusses zum Abschluss des
Kreditvertrages und zur Aufnahme des Massedarlehens wurde mit Beschluss des
vorlaufigen Gléubigerausschusses vom 23. August 2017 erteilt.

Die Bundesrepublik Deutschland hat dem Darlehensgeber die Gewahrung des
Massedarlehens zugewiesen und wird unter einer Garantie- und Freistellungsvereinbarung
dem Darlehensgeber eine Garantie gewdhren und sich verpflichten, diesen von Lasten im
Zusammenhang mit dem Massedarlehen freizustellen.
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Die Bundesrepublik Deutschland hat, vertreten durch das Bundesministerium fir
Wirtschaft und Energie, am 15. August 2017 bei der EU-Kommission beantragt, das
Massedarlehen als Rettungsbeihilfe nach Malgabe der Leitlinien der Europaischen
Kommission fir staatliche Beihilfen zur Rettung und Umstrukturierung nichtfinanzieller
Unternehmen in  Schwierigkeiten (2014/C 249/01) (Umstrukturierungsleitlinien) zu
genehmigen, Mit separater Vereinbarung hat sich der Darlehensnehmer verpflichtet den
Kreditverfrag nach endglltiger beihilferechtlicher Genehmigung hochstvorsorglich
neuabzuschlieBen und zu bestatigen (der ,Bestitigte Kreditvertrag®).

Der Verpfander beabsichtigt, die Anspriiche des Pfandnehmers aus dem Kreditvertrag und
dem Bestétigten Kreditvertrag und die Anspriche des Pfandnehmers aus jedem im
Zusammenhang mit dem Kreditverfrag oder dem Bestétigten Kreditvertrag
abgeschlossenen Vertrag und jeder sonstigen im Zusammenhang mit dem Kreditvertrag
oder dem Bestatigten Kreditvertrag abgeschlossenen Vereinbarung (zusammen mit dem
Kreditvertrag und dem Bestétigten Kreditvertrag, die ,Finanzierungsvertrige") im Wege
einer Verpfandung der gegenwartigen und kinftigen Anteile an der Luftfahrtgesellschaft
Walter mit beschrankter Haftung, einer Gesellschaft mit beschrankter Haftung deutschen
Rechts, mit Sitz in Dusseldorf und Geschaftsadresse Flugplatz 11, 44319 Dortmund,
eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dortmund unter HRB 5852, (die
.Gesellschaft") zu besichern.

Der Verpfénder ist alleiniger Inhaber eines Geschaftsanteils in Héhe eines Nennbetrages
von EUR 310.000,00 (Seriennummer 1) an der Gesellschaff. Dieser Geschaftsanteil
umfasst das gesamte Stammkapital der Geseflschaft.

Eine Auszahlungsvoraussetzung unter dem Kreditvertrag ist, dass der Verpfander diesen
Vertrag abschlie3t und dem Pfandnehmer ein wirksames Pfandrecht tiber seine Anfaile an
der Gessifschaff bestellt.

Dies vorausgeschickt, vereinbaren die Vertragsparteien Folgendes:

1
1.1

Verpfiandung der Gesellschaftsanteile
Verpfédndung
Der Verpfinder verpfandet dem Pfandnehmer hiermit

111 alle bestehenden Geschéftsanteile an der Gesellschaft (die ,Gegenwirtigen
Anteile");

112 samtliche Geschaftsanteile an der Geselischaft, die der Verpfander kanftig durch
Ubertragung, Teilung, Zusammenlegung, Kapitalerhthung (auch in Form des
genehmigten Kapitals), Kauf oder auf andere Weise erwerben wird (die ,Kiinftigen
Anteile’ und zusammen mit den Gegenwértigen Anteilen, die ,Anteile");

14.3 alle Nebenrechte und Nebenanspriiche im Hinblick auf die Anfeife, insbesondere
das Recht auf Zahlung von Gewinnausschuttiungen, Liquidationserlsen oder
Einziehungsentgelt, das Recht auf Auszahlung des im Rahmen einer
Kapitalherabsetzung zurlickgezahlten Kapitals, Abfindung im Falle einer
Kindigung oder sines Austritts oder Ausschlusses aus wichtigem Grund,
Auszahlung des Uberschusses im Falle einer Preisgabe, das Recht auf
Rlckzahlung eingezahlter Nachschlsse sowie das Bezugsrecht im Falle der
Schaffung neuer Geschéftsanteile; und
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114 alle Geldforderungen aus oder im Zusammenhang mit einem bestehenden
Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag sowie aus oder im Zusammenhang
mit einem kOnftigen Beherrschungs- undfoder Gewinnabflhrungsvertrag jewsils
mit der Gesellschaft als beherrschtem Unternehmen.

Die Nebenrechte und Nebenanspriche unter Klausel 1.1.3 (Verpfindung) und die
Geldforderungen unter Klausel 1.1.4 {Verpfandung) werden, zusammen mit den Anteilen,
im Folgenden als die ,Verpfindeten Rechte" bezeichnet. Die in dieser Klausel 1.1
(Verpfdndung) bestellten Pfandrechte werden im Folgenden zusammen als die
Pfandrechte” bezeichnet,

1.2  Besicherte Forderungen

121 Die Pfandrechte besichern alle bestehenden und kOnftigen Anspriche
(einschlieBlich bedingter und befristeter Ansprliche) des Darlehensgebers gegen
den Darlehensnehmer aus oder im Zusammenhang mit dem Kreditverfrag, dem
Bestétigten Kreditvertrag und den anderen Finanzierungsvertrdgen (die
.Besicherten Forderungen").

122 Der oben in Klausel 1.2.1 (Besicherte Forderungen) verwendete Begriff
.Kreditverirag”, ,Bestatigter Kraditvertrag" und ,Finanzierungsvertrage” meint den
Kreditvertrag, den Bestétigten Kreditvertrag und die Finanzierungsvertrdge jeweils
in der gegebenenfalls erweiterten oder gednderten Fassung (einschlieBlich durch
die Erhdhung bestehender oder die Einfugung neuer Kredittranchen oder der
Prolongation oder Laufzeitverlangerung von Kredittranchen). Der Verpfinder
erklart sich hiermit ausdrucklich einverstanden, dass die Bestimmungen des
§ 1210 Abs. 1 8. 2 Blrgerliches Gesetzbuch {,BGB*) nicht anwendbar sind.,

1.2.3 Die Besicherten Forderungen umfassen insbesondere samtliche Anspriche auf
Zahlung von Kapital, Zinsen, Kosten, Geblhren und Schadensersatz, gleich, ob
auf vertraglicher, bereicherungsrechtlicher oder deliktsrechtlicher Grundlage, und
beinhalten insbesondere auch bereicherungsrechtiiche Anspriiche auf gezogene
Nufzungen.

1.3 Annahme der Verpfandung
Der Pfandnehmer nimmt hiermit die Verpfandung der Verpféndeten Rechfe und die
Bestellung der Pfandrechte an.

14  Gesellschafterbeschluss

Der Verpfander als einziger Gesellschafter der Geselffschaft hat der Besteliung der

Pfandrechfe sowie einer sich im Fall der Verwertung der Pfandrechte ergebenden

VerauRerung beziehungsweise Ubertragung der Verpfandeten Rechte gemaf Kiausel 8

(Verwertung der Pfandrechte) dieses Verfrages durch Gesellschafterbeschluss

zugestimmt. Kopie dieses Beschlusses ist diesem Vertrag als Anlage 1 (Kopie des

Gesellschafterbeschiusses) beigefgt.

2 Gewinnausschittungen und andere geldwerte Forderungen
21 Der Verpfénder ist ausschlielich erméchtigt, die auf die Anteille entfallenden

Gewinnausschittungen (gleich, ob als Sach- oder Geldausschittungen) und sonstigen

Ausschiittungen und alle Zahlungen auf Geldforderungen unter oder im Zusammenhang

mit einem bestehenden oder einem zuklnftigen Gewinnabfihrungsvertrag
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entgegenzunehmen und einzubehalten, solange und soweit der Pfandnehmer diese
Ermachtigung nicht widerruft,

Die Geselischaft hat alle Gewinnausschittungen und sonstigen Ausschittungen im
Zusammenhang mit den Anteilen und Zahlungen auf Geldforderungen unter oder im
Zusammenhang mit einem bestehenden oder zukunftigen GewinnabfUhrungsvertrag auf
ein zugunsten des Pfandnehmers verpfandetes Konto des Verpfdnders beim Pfandnehmer
(oder einer vom Pfandnehmer bestimmten Bank) einzuzahlen. Falls die Gesellschaft
solche Zahlungen nicht auf ein solches Konto, sondern auf ein anderes Konto des
Verpfinders tatigt, wird der Verpfander das Geld auf ein solches Konto Uberweisen. Der
Verpfander ist nicht dazu berechtigt, ohne vorherige schriffliche Einwiligung des
Pfandnehmers Gber dieses Konto zu verfigen.

Der Verpfander hat Gber alle Gegenstinde, die im Wege der Sachdividende an den
Verpfdnder ausgeschlttet werden oder die der Verpfander aufgrund der Inhaberschaft an
den Anteilen in sonstiger Weise erhdlt oder zu erhalten hat, eine erstrangige Sicherheit
zugunsten des Pfandnehmers, nach Mallgabe des Pfandnehmers, zu bestellen.

Bei Eintritt eines Verwertungsfafles (wie in Klausel 8.1 (Verwertungsfal) definiert),
verwendet der Pfandnefimer alle Gewinnausschlttungen und anderen Ausschittungen
und alle Zahlungen auf Geldforderungen unter oder im Zusammenhang mit einem
bestehenden oder zuklnftigen Gewinnabflihrungsvertrag, die er gemaR Klausel 2.2
(Gewinnausschilttungen und andere geldwerte Forderungen) erhalten hat, vorbehaltlich
Klausel 8.4.3 (Verwertungsrecht), zur Befriedigung der Besicherten Forderungen (eine
-Befriedigung aus geldwerten Forderungen®) (das Recht, die Gewinnausschittungen
und andere Ausschlttungen und alle Zahlungen auf Geldforderungen unter oder im
Zusammenhang mit einem bestehenden oder zukinftigen Gewinnabfilhrungsvertrag als
Sicherheit flir die Besicherten Forderungen zu verwenden, bleibt hiervon unbertihrt),

Mitgliedschafts-, insbesondere Stimmrechte
Mitgliedschafts-, inshesondere Stimmrechte

Die mit den Anteilan verbundenen Mitgliedschaftsrechte, insbesondere die Stimmrechte,
verbleiben, solange der Verpfdnder die Anteile halt, bei dem Verpfander. Der Verpfander
ist verpflichtet, die Stimmrechte nach Treu und Glauben so auszuliben und sicherzustellen,
dass die Pfandrechie nicht beeintrachtigt werden.

Beeintrdchtigung der Verpfandeten Rechte

Der Verpfander wird nichts tun und alles unterlassen, was die Wirksamkeit oder
Durchsetzbarkeit der Pfandrechte beeintrachtigen kénnte. Der Verpfander steht dafur ein,
dass die Geselfschaft entsprechende Handlungen nicht vornehmen und s#mtliche
entsprechende Handlungen unterlassen wird. Der Verpfander wird den Pfandnehmer
unverzOglich {ber alle Umstande in Bezug auf die Geseflschaft unterrichten, die die
Wirksamkeit oder Durchsetzbarkeit der Pfandrechie beeintrachtigen kénnten.

Der Verpfander wird den Pfandnehmer unverziglich nach Kenntniserlangung von jedem
vorgeschlagenen Gesellschafterbeschluss (unabh#ngig davon, ob der Beschluss im
Rahmen einer Gesellschafterversammlung oder auf anderem Wege gefasst werden soll) in
Kenntnis setzen, der die Wirksamkeit oder Durchsetzbarkeit der * Pfandrechfe
beeintréchtigen kénnte. Der Verpfinder wird dem Pfandnehmer eine Kople des
vorgeschiagenen Beschlusses und, sofern vorhanden, eine Kopie der Einladung zur
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Gesellschafterversammiung (nebst Tagesordnung und samtlichen mit der Einladung
zugestellten Dokumenten) Obersenden. Nachdem ein solcher Gesellschafterbeschluss
gefasst wurde, wird der Verpfdnder dem Pfandnehmer eine Kople der Dokumente
Ubermittein, aus denen der Beschluss ersichtlich wird (z. B. schriftliche Bestatigungen oder
Protokoll der Gesellschafterversammiung), sobald diese erhaltlich sind.

Anzeige der Verpfiandung

Der Verpfander verplichtet sich (i) der Geselischaft die Bestellung der Pfandrechte gemaf
den geselzlichen Vorschriften fir die Verpfandung von Geschaftsanteilen einer
Gesellschaft mit beschrankter Haftung und gemall § 1280 BGB die Bestellung der
Pfandrechte unter Verwendung der als Anlage 2 (Muster der Verpfandungsanzeige)
beigefligten Verpfandungsanzeige noch am Tag des Abschlusses dieses Verirages
anzuzeigen und dem Pfandnehmer davon eine Kopie zur Verfigung zu stellen, (ii) dafur
Sorge zu tragen, dass die Geseflschaft dis Verpfandungsanzeige innerhalb von drei (3)
Werktagen gegenzeichnet und (i) dem Pfandnehmer im Anschluss unverziglich ein
QOriginal der von dem Verpfinder und der Gesellschaft rechtswirksam unterzeichneten
Verpfandungsanzeige zur Verfugung gestellt wird.

Der Verpfander bevollmachtigt hiermit den Pfandnehmer die Bestellung der Pfandrechte
und die Verpfandung der Geselflschaft anzuzeigen, fur den Fall, dass der Pfandnshmer
einer seiner Pflichten nach Klausel 4.1 (Anzeige der Verpféndung) nicht nachkommt,

Zusicherungen
Der Verpfander sichert dem Pfandnehmer zu, dass:

der Verpfander eine ordnungsgemal gegriindete und bestehende Gesellschaft nach
englischem Recht Ist;

die dem Pfandnehmer unter dem Kreditverirag als Auszahlungsvoraussetzung zur
Verfligung gestellten articles of association des Verpfdnders wirksam und unverandert in
Kraft sind und dass es daneben keine weiteren, vor dem Hintergrund der durch die
Finanzierungsverfrdge vorgesehenen Transaktionen, relevanten gesellschaftsrechtlichen
Dokumente des Verpfianders gibt;

die Geseflschaft eine ordnungsgemé&fl gegrindete und bestehende Gesellschaft mit
beschrankter Haftung nach deutschem Recht ist;

der in Klausel 1.4 (Gesellschafterbeschiuss) beschriebene Gesellschafterbeschluss
wirksam gefasst wurde und unverandert in Kraft ist;

der Verpfander die rechtliche Fahigkeit besitzt, diesen Vertrag abzuschlieRen und seine
Verpflichtungen aus diesem Vertrag, zu erfilllen und dass samtliche zum Abschluss und
zur Erfullung erforderlichen Zustimmungen, Beschlisse und MaRnahmen eingeholt
beziehungsweise vorgenommen wurden und voll wirksam sind;

der Verpfénder alleiniger Inhaber der Gegenwidrtigen Anteile und der sonstigen
gegenwartig bestehenden Verpféndeten Rechie ist und die Verflgungsbefugnis Uber die
Gegenwdrtigen Anteife und die sonstigen gegenwdértig bestehenden Verpfandeten Rechte
nicht beschrankt ist und die Gegenwdértigen Anfeile und die sonstigen gegenwartig
bestehenden Verpfdndeten Rechte weder verpfandet noch abgetreten wurden und frei von
jeglichen Belastungen und sonstigen Rechten Dritter sind;
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der Verpfinder als alleiniger Gesellschafter der Geselischaft in der Gesellschafterliste
beim zusténdigen Handelsregister eingetragen ist; eine Kopie der Gesellschafterliste ist als
Anlage 3 (Kopie der Gesellschafterliste der Gesellschaff) diesem Vertrag belgefugt:

mit Ausnahme des (ber das Vermdgen des Verpfinders anhangigen
Insolvenzantragsverfahrens, keine Rechtsstreitigkeiten, Schiedsverhandlungen oder
verwaltungsrechtlichen Verfahren anhangig sind oder anhéingig zu werden drohen, die den
Verpfander daran hindern kénnten, diesen Vertrag abzuschlielen oder diesen Vertrag oder
die unter diesem Vertrag begriindeten Verpfiichtungen ordnungsgemai zu erfillen oder
die die Verwertung der Verpféndeten Rechts unter diesem Vertrag gefahrden kénnten;

die Unterzeichnung dieses Vertrages durch den Verpfander und die Austibung der hierin
gewahrten Rechte und die Erfolilung der Gbernommenen Verpflichtungen nicht gegen
geltendes Recht, die Bestimmungen des Gesellschaftsvertrages der Geseffschaft oder des
Verpfdnders, eine Gerichtsentscheidung oder eine Entscheidung durch ein Schiedsgericht
oder eine andere vertragliche Bestimmung, die fir die Geseflschaft oder den Verpfinder
oder Verméigensglter des Verpfanders bindend ist, verstéit;

die Gegenwdrtigen Anteile in voller Hohe einbezahlt sind und keine Nachschusspflicht
besteht;

alle Informationen in diesem Verfrag hinsichtlich der Gesellschaft und des Verpfinders
richtig sind;

der Verpfander der alleinige Gesellschafter der Geselffschaft ist und keine Malnahmen zur
Schaffung neuer Geschaftsanteile getroffen wurden:

es keine stillen Beteiligungen cder sonstige Vereinbarungen'gibt, aufgrund derer eine
andere Person als der Verpfander einen Anspruch auf eine Beteiligung an Gewinnen oder
Einnahmen der Gesellschaft hatte,;

kein Dritter ein Vorkaufsrecht, eine Option oder ein anderes Recht auf den Bezug oder
Erwerb von (bestehenden oder kinftigen) Anteilen an der Geselischaft hat;

der tats&chliche Verwaltungssitz der Gesefischaft in der Bundesrepublik Deutschland, und
der des Verpfanders in England, ist;

das Stammkapital der Gesellschaft in keiner Weise an die Einzahler zuriickgezahlt wurde:

hinsichtlich der Gesellschaft alle eintragungsfahigen Tatsachen in das Handelsregister
eingetragen wurden, vor allem keine Gesellschafterbeschliisse gefasst wurden, die den
Gesellschaftsvertrag andern und die nicht in der Kopie des Gesellschaftsvertrages, der
zum Handelsregister eingereicht wurde, enthalten sind;

die von dem Verpfinder in diesem Verfrag, eingegangenen Verpflichtungen wirksam und
bindend sind; und

dieser Vertrag, nach notarieller Beurkundung und Anzeige der Bestellung der Pfandrechte
an die Gesellschaft, ein erstrangiges Pfandrecht des Pfandnehmers an den Verpféndeten
Rechten begrlindet, welches die Erfullung der Besicherten Forderungen besichert.
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Verpflichtungen
Der Verpfander verpflichtet sich,

die Anteife und die Verpfandeten Rechte oder Rechte daran nicht ohne vorherige
schrifliche Zustimmung des Pfandnefimers zu verdufiern, zu belasten oder anderweitig
dartiber zu verfligen;

ohne die vorherige schrifiche Zustimmung des Pfandnehmers keine Handlungen
vorzunehmen und solche Handlungen zu unterlassen, die zu einer Beeintrachtigung der
durch diesen Verfrag gewahrten Rechte fihren kdnnten, zum Beispiel Handlungen oder
Unterlassungen, die zu einer Kapitalherabsetzung, einer Einziehung von Anfeifen oder der
Liquidation der Geselfischaft fihren kénnten, wobei das Recht des Darlehensnehmers zur
Vorlage eines Insolvenzplans hiervon unberiihrt bleibt;

unverziglich nach, aber nicht spater als drei (3) Werktage nach Unterzeichnung dieses
Vertrages, etwaige Registrierungen im Companies House zu veranlassen und dem
Pfandnehmer im Anschluss unverzliglich entsprechende Nachweise zur Verfigung zu
stellen;

vorbehaltlich Klausel 8.4 (Verwertungsrecht), samtliche Erlése aus oder im
Zusammenhang mit einem Verkauf, einer Ubertragung oder sonstigen VerauBerung von
Vermdgensgegensténden der Geselfschaft und insbesondere aus oder im Zusammenhang
mit einer (ganz oder teilweisen) VerauRerung von Anteilen an der Geseflschaft an den
Darlehensgeber in Anrechnung auf die Verpflichtungen des Darlehensnehmers unter dem
Kreditvertrag als Leistung gemaR § 267 Abs. 1 BGB zur pflichtgemaien (anteiligen)
Ruckzahlung des Massedarlehens auszukehren;

daftr zu sorgen, dass sédmitliche Erldse aus oder im Zusammenhang mit einem Verkauf,
einer Ubertragung oder sonstigen VerauRerung des Betriebsvermagens der Geselischaft
(einschlieBlich Start- und Landerechte (slots) oder dem Geschéfts- oder Firmenwert
(goodwill) der Geselfischaft) durch die Geselfschaft, soweit dies gesetzlich zulassig ist, an
den Verpfénder ausgeschlttet werden und nach Klausel 6.4 (Verpflichtungen) dieses
Vertrages behandelt werden;

unverz(glich sémtlichen Verpfiichtungen zur Erbringung von (Bar- oder Sach-) Einlagen in
Bezug auf Kiinftige Anteife nachzukommen:

im Hinblick auf die Gessellschaft ohne die vorherige schriftiche Zustimmung des
Pfandnehmers nicht fur eine stille Beteiligung, eine Verschmelzung oder sonstige
Umstrukturierung zu stimmen, sich daran zu beteiligen oder diese sonst zu unterstitzen;

ohne die vorherige schriftiche Zustimmung des Pfandnehmers nicht zuzulassen, dass
Dritte Geschaftsanteile an der Geseflschaft im Rahmen einer Kapitalerhdhung erwerben;

ohne die vorherige schriffliche Zustimmung des Pfandnehmers den tatséchlichen
Verwaltungssitz der Geselfschaft nicht an einen Ort aulerhalb Deutschlands zu verlegen;

den Gesellschaftsvertrag der Geselischaft dahingehend zu &ndern, dass in dem
Gesellschaftsvertrag enthaltene Vinkullerungsklauseln und Einziehungsrechte innerhalb
von 30 Kalendertagen nach Abschluss dieses Vertrages ersatzlos gestrichen werden, und
dem Pfandnehmer entsprechende Nachweise zu liefern;

vorbehaltlich Klausel 6.10 dieses Vertrages, ohne die vorherige schriftliche Zustimmung
des Pfandnehmers den Gesellschaftsvertrag der Geselfschaft nicht zu &ndern, wenn eine
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solche Anderung die Pfandrechte oder deren Verwertung wesentlich beeintrachtigen
kénnte;

sicherzustellen, dass die Gesellschafterliste der Geseflschaft beim zustandigen
Handelsregister aktueli ist; und

sofern weitere Erklarungen oder Handlungen fur die wirksame Bestellung der Pfandrechte
notwendig sind, diese Erkl&rungen oder Handlungen auf Verlangen des Pfandnehmers
(auf Kosten des Verpfanders) vorzunehmen.

Informationspflichten
Informationen auf Verlangen

Auf Verlangen des Pfandnehmers hat der Verpfénder dem Pfandnehmer bei Vorliegen
eines berechtigten Interesses unverztglich alle informationen und Beweise zu ubermittein
und hat, auf Verlangen nach einem Verwertungsfali, alle Aufzeichnungen und Dokumente
auszuhéndigen, die die Verpfandeten Rechte hetreffen und die dieser benétigt, um seine
Rechte unter diesem Vertrag geltend zu machen. AuRerdem hat der Verpfinder auf
Verlangen des Ffandnehmers dem Pfandnehmer und seinen Bevollmachtigten zu
erlauben, jederzeit innerhalb der Geschaftszeiten solche Aufzeichnungen und Dokumente
einzusehen, zu prifen und Kopien davon zu machen. Der Pfandnehmer wird solche
Informationen vertraulich behandeln.

Informationen tber die Gesellschafterliste

7.21  Bei einer Anderung der Inhaberschaft an der Geseflschaft verpflichtet sich der
Verpfander, dem Pfandnehmer unverziglich eine beglaubigte Kopie der
Gesellschafterliste, die gemal § 40 Abs. 1 des Gesetzes betreffend die
Gesellschaften mit beschrénkter Haftung beim zustandigen Handelsregister
eingereicht wurde, vorzulegen.

7.22  Der Verpfdnder verpflichtet sich, den Pfandnefmer unverztglich zu informieren,
sobald die Anteile Gegenstand eines Widerspruchs gegen die Eintragung des
Verpfidnders als Gesellschafter der Geseflschaft in der Gesellschafterliste des
zusténdigen Handelsregisters sind.

Informationen in elektronischer Form

Der Verpfander ist berechtigt seine Informationspflichten gemaR Klausel 7.1
{Informationen auf Verlangen) und Klausel 7.2 (informationen Ober die Gesselischafterliste)
durch Ubermittlung der entsprechenden Informationen in elektronischer Form (auler in
den Fallen, in denen der Pfandnehmer Originale verlangen kann) zu erfullen,
vorausgesetzt, dass diese Informationen mit der Standardsoftware des Pfandnehmers
leshar sind.

Information Uber eine Pfandung

Der Verpfander hat den Pfandnehmer unverziglich schriftich zu benachrichtigen, wenn
die Rechte des Pfandnehmers unter diesem Vertrag durch eine Pfandung bedroht sind
oder wenn sonstige Umstande eintreten, die die Rechte des Pfandnehmers wesentlich
beeintrachtigen kdnnten. Im Falle einer Pfandung, verpflichtet sich der Verpfander, dem
Pfandnehmer unverzlglich eine Kopie des Pfandungsbeschlusses und des
Uberweisungsbeschlusses und aller anderen Unterlagen zu Ubergeben, die fur eine
Verteidigung gegen die ZwangsvollstreckungsmafRnahme notwendig sind. Der Verpfander
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ist verpflichtet, den Pfandungsgidubiger oder anderen Dritten unverziglich tber die Rechte
des Pfandnehmers aus diesem Vertrag zu unterrichten.

8 Verwertung der Pfandrechte
8.1  Verwertungsfall

Sobald (i) die Besicherten Forderungen ganz oder fteilweise fallig und zahlbar sind
(Pfandreife) und der Darlehensgeber den Kreditvertrag oder, nach dessen Abschluss, den
Bestatigten Kreditvertrag gektndigt hat oder (i) die Darlehen unter dem Kreditvertrag oder,
nach dessen Abschluss, dem Bestétigten Kreditvertrag zur Rickzahlung fallig sind
(ein ,Verwertungsfall") ist der Pfandnehmer berechtigt, seine Rechte unter diesem
Vertrag zu verwerten.

8.2  Verfahren
8.21 Einziehung

{i) Mit Eintritt des Verwertungsfalles kann der Pfandnehmer sofort alle
Malnahmen ergreifen und Rechte geltend machen, die ihm als
Pfandglaubiger nach deutschem Recht, insbesondere gemaR §§ 1273
~ Abs. 2, 1204 ff. BGB zustehen, einschlieRlich der VerduRerung der Anfeile

im Wege der &ffentlichen Versteigerung.

(i) Der Verpfénder stimmt ausdricklich zu, dass der Pfandnehmer berachtigt
ist, die Verpfdndeten Rechte abweichend von § 1277 S.1 BGB ohne
volistreckbaren Titel zu verwerten,

8.2.2 Anzeige der Verwertung

Der Pfandnehmer wird den Verpfdnder sieben (7) Kalendertage vor einer
Verwertung Uber den Orf und Zeitpunkt der Verwertung benachrichtigen, auer:

{1) der Darlehiensnehmer hat seine Zahlungen unter dem Kreditvertrag oder
dem Bestatigten Kreditvertrag eingestellt, oder

iiy die Einhaltung der Benachrichtigungsfrist kénnte den Pfandnehmer in der
Wahrung seiner berechtigten Interessen an einer Verwertung der
Pfandrechie beeintrachtigen,

wobei in diesen Fallen, oder wenn sonst eine Benachrichtigung untunlich ware,
eine entsprechende Benachrichtigung des Verpfdnders entbehrlich ist.

8.3  Wahlrecht
Der Ffandnehmer ist berechtigt, nach seinem Ermessen

8.31  zu bestimmen, an welchem Ort in der Bundesrepublik Deutschland die 8ffentliche
Versteigerung stattfinden soll;

8.3.2 zu bestimmen, welche der unter diesem Verfrag oder anderen Vertragen bestellten
{personlichen oder dinglichen} Sicherheiten zur Befriedigung der Besicherten
Forderungsn verwertet werden sollen;

833 mehr Verpfindete Rechte zu verwerten als zur Befriedigung der Besicherien
Forderungen erforderlich sind; der Verpfdnder verzichtet hiermit auf die Einhaltung
der Bestimmung des § 1230 S. 2 BGB; und
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mehrere verpféndete Rechte, die in diesem Vertrag oder in anderen Vertragen
verpfandet wurden,

{i) separat in getrennten offentlichen Versteigerungen; oder

{ii} gemeinsam in einer ¢ffentlichen Gesamtversteigerung an einen einzigen
Bieter

ZU verduflern.

8.4  Verwertungsrecht

8.4.1

8.4.2

8.4.3

8.4.4

Bei einer Verwertung von Sicherheiten nach MaRgabe dieses Vertrages steht das
damit verbundene Verwertungsrecht grundsatzlich dem Pfandnehmer zu. Der
Pfandnehmer kann die Austbung des Verwertungsrechts dem Verpfander
Ubertragen.

Im Fall der Verwertung von Sicherheiten ist die Geltendmachung von
Kostenbeitragen gemal §§ 282, 170, 171 insO durch den Verpfénder, soweit
gesetzlich zulsssig, ausgeschlossen. Dieser Ausschluss gilt nicht fur einen
Ausgleich eines Umsatzsteuerbetrags im Sinne des § 171 Abs. 2 Satz 3 /InsO.

An samtlichen Verkaufs- und Verwertungserltsen aus der VerauBerung oder einer
sonstigen  Verwertungsmalinahme  hinsichtlich der Verpfdndeten Rechte
(einschliellich, im Falle einer Befriedigung aus geldwerten Forderungen), steht
dem Verpfander ein Anteil von 5% (brutto) des Nettoerléses beziehungsweise, im
Falle einer Befriedigung aus geldwerten Forderungen des zur Befriedigung
verwendeten Betrages (der ,Pfandgeber-Erlésanteil”) zu, unabhéingig davon, ob
ein Dritter oder der Pfandnehmer solche Verpféndeten Rechte erwirbt. Wenn die
entsprechenden Erlése zundchst vom Pfandnehmer vereinnahmt wurden, ist der
Pfandnehmer verpflichtet, den auf den Pfandgeber-Eriésanteil entfallenden Teil
dieser Erlése freizugeben und an den Pfandgeber auszukehren.

Fuhrt die Ver&uBerung oder Verwertung der Verpféndeten Rechte zu einer
Belastung des Verpfinders beziehungsweise seiner Insolvenzmasse mit einer aus
der Verwertungshandlung resultierenden Umsatzsteuer, so erhdht sich der
Pfandgeber-Eridsanteil um den Umsatzsteuerbetrag.

8.5  Unterstitzung

8.51

8.5.2

Der Verpfinder wird dem Pfandnehmer im Verwertungsfall auf eigene Kosten
jegliche zumutbare Unterstitzung zukommen lassen, die nach Auffassung des
Pfandnehmers fur eine rasche Verwertung der Pfandrechte nach den
Bestimmungen dieses Verfrages und dem Gesetz erforderlich oder sinnvoll ist.

Der Verpfénder stellt sicher, dass dem Pfandnehmer jederzeit auf sein Verlangen
Pfandrechte an allen von dem Verpfdnder gehaltenen Geschaftsanteilen an der
Geselischaft bestellt werden und im Falle einer Verschmelzung oder Umwandlung
entsprechende Sicherheiten an dem tbernehmenden Rechtstrager oder der neuen
Gesellschaft nach den Bestimmungen dieses Vertrages eingeraumt werden.

8.6 Verwendung von Erlésen

Vorhehaltlich Klausel 8.4 (Verwertungsrecht), sind samtliche Erldse aus der Verdufierung
oder einer sonstigen Verwertungsmafinahme hinsichtlich der Verpfandeten Rechts (der
~verwertungserlds‘) von dem Vermogen des Verpfdnders zu separieren. Sofern der
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Verwertungserids direkt dem Pfandnehmer zufliefst, gilt die Verpflichtung zur Separierung
nach dem vorstehenden Satz entsprechend fur diesen. Unabhéngig davon, ob der
Verwertungseriés dem Pfandnehmer oder dem Verpfinder zuflieRt, ist dieser unverziglich
nach Wahl des Pfandnehmers entweder auf ein Konto des Pfandnehmers oder des
Verpfinders einzuzahlen, welches beim Pfandnehmer oder bei einer Drittbank gefithrt wird
(jeweils das ,Guthabenkonto").

Die Vereinnahmung des Verwertungseriéses durch den Pfandnehmer gemal Klausel 8.9
(Option) und die Einzahlung des Verwertungseri¢ses auf dem Guthabenkonto haben keine
Erfullungswirkung hinsichtlich der Besicherten Forderungen.

Sofern das Guthabenkonto ein vom Verpfdnder zu errichtendes Konto ist, wird der
Verpfander dem Pfandnehmer eine jederzeit ausilbbare, alleinige und unwiderrufliche
Einziehungserméchtigung fir das Guthabenkonto einrdumen ohne dass der Verpfander
selbst verfUgungsbefugt ist.

Aufschiebend bedingte Abtretung
Unter den aufschisbenden Bedingungen, dass:

{i) der Verwertungserids gemal den Anforderungen in Klausel 86
(Verwendung von Eriésen) separiert und auf das Guthabenkonto geman
Klausel 8.6 (Verwendung von Erldsen) eingezahlt wurde;

{ii) alle Besicherten Forderungen mit Ausnahme (i) eines Betrages, der den
Betrag des Verwertungseriéses nicht Ubersteigt und (i) etwaiger Betrage,
die aus einer Verwertung unter anderen Finanzierungsvertrdgen stammen
und ebenfalls separiert und auf einem Guthabenkonto (die ,Weiteren
Guthabenkonten®) eingezahit wurden, befriedigt sind;

iii) sdmtliche zur Besicherung der Ruckzahlung der Besicherten Forderungen
gewahrten Sicherheiten und Garantien jedweden Rechts und jedweder
Natur durch den Pfandnehmer mit Ausnahme etwaiger Sicherheiten
hinsichtlich des Guthabenkontos und der Weiteren Guthabenkonten (die
.Kreditsicherheiten") freigegeben wurden; und

{iv) der Pfandnehmer gegenOber dem Verpfander erklart hat, seine Rechte
nach Klausel 8.9 (Cpfion) auszuliben

tritt hiermit der Pfandnehmer in seiner Eigenschaft als Darlehensgeber die Besicherten
Forderungen in Hohe eines Betrages, der der tatséchlichen Inanspruchnahme des
Guthabenkontos im Rahmen der Abldse entspricht (die ,Restforderung') an den
Verpfander ab. Der Verpfénder nimmt diese Abtretung hiermit an.

Freigabe der Kreditsicherheiten

Der Pfandnehmer wird unverzglich nach Befriedigung aller Besicherten Forderungen mit
Ausnahme (i) der Restforderung und (ii) etwaiger Betrage, die auf Waiteren
Guthabenkonten vorhanden sind, zur Erflllung der Bedingung unter Klausel 8.7(iii)
(Aufschiebend bedingfe Abtretung) alle Kreditsicherheiten gemal den Bestimmungen der
Finanzierungsvertrage freigeben.

Option

Mit Eingang des Verwertungseritses auf dem Guthabenkonto gemdl Klausel 8.6
(Verwendung von Eriésen) steht es im freien Ermessen des Pfandnehmers, jederzeit
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gegeniber dem Verpfénder schriftlich die Austbung der dem Pfandnehmer hinsichtlich
des Guthabenkontos gewahrten bzw. bestehenden Rechte auf Verwendung des
Guthabens mitzuteilen (die ,Option“). Mit Austbung der Option ist der Pfandnehmer
berechtigt, den Verwertungserlés fur sich zu versinnahmen (die ,Ablése"). Die Abldse
stellt keine Befriedigung der Besicherten Forderungen dar.

Auskehrung

Sofern, nach einer Verwertung hinsichtlich der Verpfdndeten Rechte, alle Besicherten
Forderungen befriedigt sind, chne dass der Pfandnehmer die Option ausgelbt hat, wird
der Pfandnehmer entweder (i) den auf dem Guthabenkonto vorhandenen
Verwertungseri6s an den Verpfénder auszahlen und darf hierzu — ohne die Bedingung
unter Klausel 87(iv} (Aufschiebend bedingte Abtrefung) auszultsen - auf das
Guthabenkonto zugreifen oder (i) mit dem Verpfander eine Vereinbarung schiielen, dass
die Einziehungserméchtigung des Pfandnehmers hinsichtlich des Guthabenkontos
aufgehoben ist und der Verpfénder die alleinige Verfigungsbefugnis (ber das
Guthabenkonfo hat.

Auskehr von Ubererlsen

Die Vertragsparteien sind sich dartiber einig, dass der Pfandnehmer nicht mehr als einen
Betrag in Hohe des Gesamtbetrags der Besicherfen Forderungen erhalten soll. Soweit der
Prandnehmer nach Abldse einen Betrag erhalt, der den Gesamtbetrag der Besicherfen
Forderungen Ubersteigt, hat er diesen Uberschielenden Betrag an den Verpfénder mit
Eintritt der aufschiebenden Bedingungen unter Klausel 8.7 (Aufschiebend bedingte
Abtretung) auszukehren und halt bis dahin einen solchen Betrag treuhanderisch fur den
Verpfander.

Besicherungsrecht

Auf Verlangen des Pfandnehmers wird der Verpfénder zur Absicherung der Ansprliche des
Pfandnehmers hinsichtlich der Option, Sicherheit uber Anspriche in Zusammenhang mit
dem Guthabenkonto bestellen.

Wahlrecht

Der Pfandnehmer ist berechtigt, nach seinem Ermessen zu bestimmen, ob und wann er
auf die gemal diesem Verfrag oder anderen Vertragen mit ahnlichem oder gleichem
Regelungsgehalt hinterlegten Erldse zugreift,

Ruckgriffsanspriiche

8141 §§ 1225, 1247, 1249 BGB finden keine Anwendung und es sollen im Falle einer
Verwertung der Pfandrechie oder einer Zahlung durch den Verpfinder auf die
Besicherten Forderungen keine Rechte des Pfandnehmers auf den Verpfander
Ubergehean.

8.14.2 Der Verpfédnder verpflichtet sich gegenuber dem Pfandnehmer, keine sonstigen
Ruckgriffsanspriiche geltend zu machen, die ihm gegen einen anderen
Sicherheitengeber eventuell zustehen, solange nicht die aufschiebenden
Bedingungen unter Klausel 8.7 (Aufschiebend bedingte Abtretung) eingetreten
sind, wenn und soweit dies gesetzlich zulassig ist,
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Erldschen der Pfandrechte nach Befriedigung der Besicherten Forderungen

Die Pfandrechte erldschen von Gesetzes wegen, scbald samtliche Besicherten
Forderungen vollstandig und endglltig erfullt sind. Der Pfandnehmer verpflichtet sich, dem
Verpfénder auf Anfrage und auf Kosten des Verpfénders das Erléschen der Pfandrechte
zur Klarstellung schriftlich zu bestatigen.

Haftung und Freistellung
Haftungsbeschrankung

Der Pfandnehmer sowie dessen Erfullungsgehilfen haften nicht fur Schaden, die dem
Verpfinder entstehen, es sei denn, der Pfandnehmer beziehungsweise die
Erfullungsgehilfen haben den jeweiligen Schaden vorsatzlich oder grob fahrlgssig
verursacht oder der Schaden wurde durch die Verletzung einer Pflicht durch den
Pfandnehmer beziehungsweise die Erfullungsgehilfen verursacht, die fur die
ordnungsgemalie Durchfilhrung des Vertrages von grundlegender Bedeutung ist und auf
deren Erflllung die Vertragsparteien vertrauen durften (Kardinalpflichten).

Entschédigung

10.2.1  Der Verpfénder wird den Pfandnehmer und dessen Erfillungsgehilfen fur Verluste,
Aufwendungen und Belastungen entschadigen und von Anspriichen freistellen, die
ihnen entstehen oder die gegen sie geltend gemacht werden und die in Ausitbung
der in diesem Verfrag enthaltenen Rechte und Pflichten entstehen, wenn und
soweit diese Verluste, Aufwendungen und Belastungen daraus resultieren, dass
der Verpfander seine Pflichten aus diesem Verfrag verletzt hat.

10.2.2 Die Regelung in Klausel 10.2.1 {Entschadigung) gilt jedoch nicht, wenn die
jeweiligen Anspriche, Verluste, Aufwendungen oder Belastungen infoige
vorsatzlichen oder grob fahrlassigen Verhaltens des Pfandnehmers oder eines
seiner Erfullungsgehilfen oder durch die Verletzung einer Pflicht des Pfandnehmers
oder eines seiner Erfullungsgehilfen, die fur die ordnungsgemafe Durchfiihrung
dieses Verfrages von grundlegender Bedeutung ist und auf deren Erfillung die
Vertragsparteien vertrauen durften (Kardinalpfiichten), entstanden sind.

Fortbestand der Besicherung
Fortdauernde Sicherheit

Dieser Vertrag begrindet eine fortdauernde Sicherheit. Anderungen oder Ergénzungen in
dem Kreditverirag, dem Bestétigten Kreditvertrag undioder den  anderen
Finanzierungsvertrdgen oder in einem damit im Zusammenhang stehenden Dokument
oder Vertrag, haben keinen Einfluss auf die Wirksamkeit dieses Vertrages oder auf die
Verpflichtungen des Verpfénders hieraus. Dies gilt auch dann, wenn die Besicherten
Forderungen vortbergehend erldschen.

Ubertragung

11.21 Jede vollstidndige oder teilweise Ubertragung der Besicherten Forderungen flhrt
von Gesetzes wegen zu einer entsprechenden vollstandigen oder teilwsisen
rangwahrenden Ubertragung der hier bestelten Pfandrechte oder eines
entsprechenden Teiles davon.
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11.22 Die Vertragsparteien zu diesem Vertrag vereinbaren, dass, in Abweichung zu § 418
BGB, die Sicherheiten, die nach diesem Vertrag gewahrt werden, nicht erltbschen,
wenn die Besicherten Forderungen gegen den Darlehensnehmer im Wege der
Schuldibernahme oder einer &hnlichen Ubertragung (etwa einer gleichzeitigen
Ubertragung von Anspriichen und Verbindlichkeiten oder der Ubertragung der
gesamten Rechtsstellung) berechtigterweise auf einen Dritten Ubertragen werden.

Auswechslung des Pfandnehmaears

Falls der Pfandnehmer seine Rechte und Pflichten unter dem Kreditverfrag, dem
Bestétigten Kreditverrag oder den anderen Finanzierungsvertrigen ganz oder teilweise
berechtigterweise auf einen Dritten Obertragt, wird der Verpfdnder jede Vereinbarung
eingehen, die der Pfandnehmer berechtigterweise verlangt, und alles Erforderliche tun,
was der Pfandnehmer berechtigterweise verlangt. Der Pfandnehmer kann insbesondere
verlangen, dass der Verpfinder zugunsten dieses Dritten oder einer vom Pfandnehmer
bestimmten anderen Person erneut Rechte an den Verpfdndeten Rechten (bertragt. Der
Verpfdnder stimmt bereits hiermit zu, dass der Pfandnehmer auch seine Rechte und
Pflichten aus diesem Verfrag Ubertragen darf, falls der Pfandnefimer seine Rechte und
Pflichten unter dem Kreditvertrag, dem Bestatigien Kreditvertrag oder den anderen
Finanzierungsvertrédgen ganz oder teilweise berechtigterweise auf einen Dritten Ubertragt.

Verzichtserkldrungen
Verzicht auf die Einrede der Anfechtbarkeit

Der Verpfander verzichtet hiermit auf die Einrede der Anfechtbarkeit geman §§ 1211, 770
Abs. 1 (analog) BGB und kann sich somit nicht darauf berufen, dass ein anderer
Sicherheitengeber das der betreffenden Besicherten Forderung zugrundeliegende
Rechtsgeschaft anfechten cder ein anderes Gestaltungsrecht ausiiben kann.

Verzicht auf die Einrede der Aufrechenbarkeit

Der Verpfdnder kann sich nicht darauf berufen, dass der Pfandnehmer eine Besicherie
Forderung durch Aufrechnung oder die Ausibung eines sonstigen Gestaltungsrechts
gegenlber einem anderen Sicherheitengeber befriedigen kénnte, und verzichtet hiermit
auf die Einrede der Aufrechenbarkeit gemal §§ 1211, 770 Abs. 2 BGB; der Verzicht gilt
nicht im Hinblick auf Anspriche des Darlehensnehmers, die unbestritten oder rechtskraftig
festgestellt sind.

Verzicht auf die Geltendmachung der Einreden des Hauptschuldners

Der Verpfénder kann die einem anderen Sicherheitengeber gegen die Besicherfen
Forderungen zustehenden Einreden nicht geltend machen und verzichtet hiermit auf die
Geltendmachung der Einreden des Hauptschuldners geman § 1211 Abs. 1 S. 1 BGB.

Mitteilungen

Samtliche Anzeigen und Korrespondenz unter oder im Zusammenhang mit diesem Verfrag
haben in deutscher Sprache (soweit praktikabel, unter Beifugung einer Ubersetzung in die
englische Sprache), entweder schriftlich (durch Brief oder Telefax), per E-Mail oder durch
Ubermittiung einer elekironischen Kopie im Anhang an eine E-Mail zu erfolgen und
bedarfen, je nachdem, der schriftichen Bestatigung oder der Bestatigung per E-Mail durch
den Adressaten. Vorbehaltlich der schriftlichen Mitteilung einer Adressanderung ist jegliche
Korrespondenz an folgende Adresse zu richten:

A34647993
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Fur den Fall, dass die Korrespondenz an den Verpfénder gerichtet ist:

Air Berlin PLC

Adresse; Saatwinkler Damm 42-43, 13627 Berlin
Zu Handen: Legal Department

Telefax; +489 30 3434 1079

Emailadresse; notices@airberlin.com

Fur den Fall, dass die Korrespondenz an den Pfandnehmer gerichtet ist:
Kfw

Adresse: Palmengartenstrasse 5-9, 60325 Frankfurt am Main
Zu Handen: Lars Zimmermann (KRb5) / Stefan Seipp

Telefax: +40 69/7431- 3085 / +49 68/7431- 4542
Emailadresse: lars.zimmermann@kfw.de / stefan.seipp@kfw.de

Verschiedenes
Ausiibung der Rechte und Rechtsmittel

Die Nichtaustbung oder verspétete Ausiibung von Rechten oder Rechtsmitteln durch den
Pfandnehmer gilt nicht als Verzicht auf diese Rechte oder Rechtsmittel. Auch die teilweise
Auslibung eines Rechts oder eines Rechtsmittels fuhrt nicht zur Praklusion der weiteren
Rechte oder Rechtsmittel des Pfandnehmers.

Rlckerstattung und Kostentragung

Der Verpfdnder tragt die Beurkundungskosten dieses Vertrages vollstandig und verpflichtet
sich diese unverziglich zu begleichen, sofern die Kosten nicht nach Falligkeit durch den
Darlehensnehmer gezahlt worden sind. Der Verpfander ist verpflichtet, dem Pfandnehmer
auf dessen Verlangen etwaige Beurkundungskosten, die im Zusammenhang mit diesem
Vertrag durch den Pfandnehmer gezahlt werden, zu erstatten.

Bezeichnung der Geschaftsanteile

Eine eventuelle unrichtige Bezeichnung der Geschaftsanteile oder unrichtige Angabe
hinsichtlich der Héhe des Stammkapitals der Geseflschaft in der Prdambel dieses
Verirages ist unerheblich. Die Vertragsparteien dieses Vertrages sind sich einig, dass sich
die Pfandrechte in jedem Fall auf alle gegenwartigen und kinftigen Geschaftsanteile des
Verpfénders an der Geselischaft erstrecken solien.

Salvatorische Klausel

Solite eine Bestimmung dieses Verfrages ganz oder teilweise aus irgendeinem Grund,
einschlieltlich auf Grund einer Rechisverletzung, unwirksam oder nicht durchsetzbar sein
oder werden, so soll dies die Glltigkeit dieses Vartrages im Ubrigen und die Gultigkeit des
Kreditverirages, des Bestétigten Kreditvertrages und der anderen Finanzierungsvertrége
nicht berlihren. Die Vertragsparteien sind verpflichtet zusammenzuwirken, um eins
unwirksame, nicht durchsetzbare oder wirtschaftlich unmégliche Bestimmung durch eine
wirksame, durchsetzbare und mdégliche Bestimmung zu ersetzen, die dem wirtschaftlichen
Ergebnis der unwirksamen, nicht durchsetzbaren oder wirtschaftich unméglichen
Bestmmung und den mit diesem Verfrag verfolgten wirtschaftichen Zielen der
Vertragsparteien moglichst nahe kommt. Entsprechendes gilt im Fall einer
unbeabsichtigten Regelungslicke.

A34647993
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Anderungen oder Erganzungen

Anderungen, Ergénzungen oder der Verzicht auf einzelne Bestimmungen dieses
Vertrages, einschlieBlich dieser Klausel 14.5 (Anderungen oder Ergénzungen), bedurfen
der Schriftform, sofemn nicht die notarielle Beurkundung oder eine andere Form gesetziich
vorgeschrieben ist. Der Austausch von ausgefertigten Unterschriftsseiten, Ubermittelt durch
Telefax, Computerfax oder durch Ubermittlung einer elektronischen Kopie im Anhang einer
E-Mail ist zur Wahrung der Schriftform ausreichend. Im Falle eines Telefax, Computerfax
oder der Ubermittiung einer elektronischen Kopie Im Anhang einer E-Mail kann jede
Vertragspartei verlangen, dass die entsprechende Erkldrung durch einen Brief besttigt
wird oder im Falle des Abschlusses oder der Anderung des Verfrages, dass alle
Vertragsparteien den Verirag im Original unterzeichnen.

Rechtswahl
14.6.1 Dieser Verirag unterliegt dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

14.8.2 Alle aulervertraglichen Rechte und Pflichten aus oder im Zusammenhang mit
diesem Vertrag unterliegen ebenfalls dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Gerichtsstand

AusschlieRlicher Gerichtsstand ist Frankfurt am Main, Deutschland. (Dies gilt auch fur
Streitigkeiten betreffend das Bestehen, die Wirksamkeit oder die Beendigung dieses
Vertrages. Im Hinblick auf die Frage des Bestehens, der Wirksamkeit oder der
Durchsetzbarkeit der Besicherten Forderungen gilt der Gerichtsstand, der in dem der
entsprechenden Besicherten Forderung zugrundeliegenden Vertrag festgelegt ist.) Diese
Klausel 14.7 (Gerichisstand) gilt ausschlieflich zugunsten des Pfandnehmers. Der
Pfandnehmer kann den Verpfdnder auch an jedem anderen Ort verklagen, an dem ein
Gerichtsstand begrlindet ist.

15 Zustimmung
Prof. Dr. Lucas Fléther, handelnd in seiner Eigenschaft als vorlaufiger Sachwalter (ber das
Vermogen des Verpfdnders, hat dem Abschiuss dieses Vertrages zugestimmt; die
Zustimmungserkldrung ist in Kopie diesem Vertrag in Anlage 4 (Kopie der
Zustimmungserklidrung des Sachwalters) beigefugt.

A34847993
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Anlage 1
Kopie des Gesellschafterbeschlusses

Schrilicher Geselschalterbeschluss
vom32; August 2017.
der -
Luftfahrigescllschaft Waltor mit beschriinkter Haftung
singetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dortmund unter HRY 5852

{die "GESELLSCIAFT™)

Unter Verzicht auf simtliche gesotzlichen und geselischafisvertraglichen Form- und Fristerfordemisse fir
di¢ Binberufung und Abhaltung von Gesellschafierversammlungen fasst der alleinipe Gesellschafter der
GESELLSCHAIT, die

Adir Berlin PLC,

¢ine Ciesellschaft englischen Rechis, mit Sitz in London, Vorcinigtes Konigreich, singetragen im
Companies House for Enpland and Wales unter der Nummer 5643814 {der "GESELLSCHAFTER™ hiormit
folggenden Beschluss: '

L

Die Air Berlin PLC & Co. Luftverkehrs KG hat Antrag auf Eréffnung eines Insolvenzverfahrens in
Higenverwaltung nach § 270n der Insolvenzordnung gestellt. Das Insolvenzantragsverfahren wurde
durauthin mit Beschluss des Amtsgericht Charlottenburg ~ Insolvenzgericht — vom 13, August 2017
gingeleitet.

Dem GHSELLSCHAPTER ist bekannt, dass zwischen der Ait Berlin PLC & Co. Luftverkehrs ¥G als
Derlehensnelimer, deren Komplomentir der GESELLSCHAFTER ist, und dor KfW als Darlehensgeber ein
EUR 150.000.000 Massedarlehensvertrag abgeschlossen werden sol] (dar
"MASSEDARLENENSYERTRAG").

Der MASSEDARLEHENSVERIRAG bestimmt, dass zur Bosicherung  s#imflicher wertraglicher wnd
gesetzlichur Anspriiche aus oder im Zusammenhang mit dem MASSEDARLEHENSVERTRAG und weiteren
im Zusammenhang mit dem MASSEDARLEHENSVERIRAG Ubereits sbgeschlossensn und  noch
abzuschlicBenden Finanziorungsvereinbamingen unter anderem samtliche Geschifisanieile sn der
GeSELLACHAPT durch den GEsELLSCIHAFTER an den Darlehensgebar zn verpfinden sind,

Der Cesellschalisveritag der GESELLECHAFT enilillt in § 4 eine Vinkuliemngsklausel, wonach die
Abtretung und Verpfindung von Gesellschaftsanteilen nor mit Zostimmung der Mehoheit der
Gesollschafter (nach Geschiifisanteilen) zulfissig ist.

IL

Hiermit stimmt der GESELLSCHAFTER in soiner Eigonschaft als allciniger Gesellschafter dor
GuSELLSCHAFT gemiD § 4 des Gesellzchafisvortrags dor GESELLSCHART in ihret akivellen Fassuing

A34847993
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() dem Abschluss des VerpRindungsverirags zwischen dem GESELLSCHAFTER als Verpfinder und der
KW als Pfandnehmer {der ,, VERPFANDUNGSVERTRAG") und der darin vorgesehenen Verpfiindung
similicher Geschitftsanteile an der GESELLSCHAFT und diverse damit im Fusammenhang sichende
Rechte (die , VERPFANDETEN RECHTEY) durch den GESELLSCHAETER und

(i) ¢iner sich im Palle einer Pfandrechtsverwertung ergebenden Veriuberung beziehungsweise
meragqng der Verpfiindeton Rechte nach Mafgabe der Bestimmungen des Verpfiindungsvertrages

FA1H

I

Die Geschifisfilbrer der Gesellschaft werden ermichtigt und angewiesen, dis Verpfindungsanzeige unter
dem VERPFANDUNGSVERTRAG entgegenzunchmen und den Empfang dem GESELLSCHAFTER und/oder
dic KfW durch Gegenzoichnmung dor Verpfindungsanzeige und Ubermittlung dersolbecn an den
GESELLSCHAFTER und/oder die KW zn bestiitigen,

Weitere Beschliisae w vicht gefusst.

Name: Thorfias Winkelmantt
Titel: FBRecutive Officer und CEO

A34647993
18




(.

Anhang i

Anlage 2
Muster der Verpfandungsanzeige

[Bitte auf Briefkopf des Verpfinders ausdrucken.]
An:
Luftfahrtgesellschaft Walter mit beschriinkter Haftung
Z. Hd. der Geschéaftsflhrung
Flugplatz 11, 44319 Dortmund

Von:

Air Berlin PLC

Verpfindung der Anteile an der Luftfahrtgesellschaft Walter mit beschriinkter Haftung
durch Air Berlin PLC

Sehr geehrte Damen und Herren,

hiermit zeigen wir Ihnen gemaR den relevanten gesellschaftsrechtlichen Anzeigeerfordernissen
und § 1280 Birgerliches Gesstzbuch an, dass mit notarisller Urkunde des unterzeichnenden
Notars vom | ] Urkundenrolle Nr. | | Air Berlin PLC als Verpfander ihre samtlichen
bestehenden und zukUnftigen Geschéftsanteile an Luftfahrtgesellschaft Walter mit beschrankter
Haftung verpfandet hat.

Des weiteren sind samtliche (bestehende und zuklnftige) aus den Geschaftsanteilen resultierende
Nebenanspruche, insbesondere auf Gewinnanspriiche, Liquidationserldse, Einziehungsentgelte,
Abfindungsanspriche wegen Kundigung, Austritt und/oder Ausschluss eines Gesellschafters aus
wichtigem Grund sowie Abfindungsanspriiche wegen etwaiger Preisgabe eines Geschaftsanteils,
Anspriiche auf Rlckzahlung ven Nachschissen und Zahlungsansprilche, die aus oder im
Zusammenhang mit Gewinnabflihrungsvertragen bestehen, von der Verpfandung umfasst.

Ich darf Sie bitten, den Erhalt der Anzeige zu bestatigen.

Mit freundlichen Griiften,

Air Berlin PLC

Durch:

Name:

Position:

Hiermit bestatigen wir den Erhalt der obigen Anzeige:

A34647993
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Durch:;

Luftfahrtgesellschaft Walter mit beschrénkter Haftung

Name:

Position: Geschéaftsfihrer

Anhang |
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Kopie der Gesellschafterliste der Gesellschaft

Anlage 3

Liste der Gesellschafter

der

Luftfahrtgesetischaft Walter wmit beschrénktor Haftung

mit Sitz in Derimund, Amtsgerlcht Dodmund, HRBE 5852

Anhang |

Gesellschaiter

Registergericht,
HRB Nr,

Sitz

Geschéftzantaile
Mennbetrag in EUR

154, Nr.

,{' " Air Beriin PLC

Companies House,
Cardlff, Company
No. 5843814

Londen, Var.
elrigtes Kénlg-
reish

J10.000,00 EUR

Begchelnigung gemil § 40 Abs. 2 Satz 2 GmbHG

Ich habe als Notar durch melne notarizlle Urkunde vom 2. Mal 2017 zur UR-
Nr. 8 165/2017 bel der Gesellschafl an Verdnderungan nach § 40 Absalz 1 Satz 1
3mbHG midgewirkt. Ich bescheinige hisrmil, dess die getinderien Eintragungen in der
vorstehenden Gesellschafterlisle den Verdnderungsn entsprechen, an denen ich mitge-
wirkt habe, und dass die Obrigsn Elntragungen mit dsm Inhalt der zulstzt im Handelsregis-
ter aufganommenen Liste Gberenstimmen,

Berlin, den 19, Junl 2017

452853801

gez. Dr, Hans M. Seiter

Notar

L. 8.

A34647993
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Hicrmit beglaubige ich dic Ubcrcinstimumung der in dicser Datoi onthalienen Bilddaten (Abscluift} mit
detn mir vorliegenden Papierdokument {Ursohrift).

Berlin, den 19.06.2017

Dr. Hans-Michael Seiler, Nolar

A34647993
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Anlage 4
Kopie der Zustimmungserklidrung des Sachwalters

Air Berlin PLC

Zustimmungserklirung des vortiufigen Sachwalters in Bezug auf den
EUR 150,000,000 Massedarlehensvertrag

Durch Beschluss des Amtsgerichts Charlottenburg vom 16. August 2017, Az, 36a IN
4301/17, wurde der unterzeichnends Prof. Dr. Lucas F. Flither mit Geschéiftsanschrift
WallstraBe 14, 10179 Berlin, im Insolvenzeréffnungsverfahren fiber das Vermbigen
der Air Berlin PLC, einer Gesellschafi nach englischem Recht, eingetragen im
Companies House Cardiff unter Registernummar 5643814 und Geschifisanschrift
Saatwinkler Damm 42-43, 13627 Berlin, (im Folgenden, die Geselischafi) zum
vorliufigen Sachwalter bestimmt.

Die Air Berlin PLC & Co. Luftverkehrs K@, deren persinlich haftender
Gesellschafter die Gesellschaft ist, beabsichtipt, ein Massedarlehen unter einem
Massedarlehensvertrag fiber EUR 150.000.000 zwischen der Air Berlin PLC & Co.
Luftverkehrs KG als Darlehensnehmer und der KfW als Darlehensgeber (im
Folgenden, der Massedarlehensvertrag) aufzunehmen.

Zyur Sicherung jedweder gegenwirtiger und zukiinftiger Anspriiche der KfW aus oder
im Zusammenhang mit dem Massedarlehensvertrag und den sonstigen in diesem
Zysammenhang abgeschlossenen Vertrigen beabsichtigt die Gesellschaft den
Abschluss eines Geschiftsanteilsverpfindungsverirages zwischen der Gesellschaft als
Verpfinder und der KfW als Pfandnehmer betreffend die Verpfindung der von der
Gesellschaft gehaltenen gegenwiirtigen und zukiinfiigen Geschiftsanteile an der
Lufifahrtgesellschaft Walter mit beschrinkier Haftung und der damit verbundenen
Nebenrechte (im Folgenden, der (Fesehifisanteilsverpfindungsverirag).

Der Unterzeichnende stimmt hiermit in seiner Eigenschaft als vorliufiger Sachwalter
im [nsolvenzerbffnungsverfahren iiber das Vermbgen der Gesellschaft dem Abschiluss
des Geschiftzanteilsverpfindungsvertrags durch die Gesellschafl zu,

Berlin, den 31 August 2017

Prof. Dr. Lucas F, Flather

(in seiner Eigenschaft als vorldufiger Sachwalter im Insolvenzerdffnungsverfahren
iiber das WVermdgen der Air Berlin PLC)

DAC2A9T0TRAR 12750460
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Beglaubigte Abschrif:

POWER-OF-ATTORNEY

The undersigned

AnlageRA4
VOLLMACHT

Die unterzeichnete

Air Berlin PLC,

a company registered in the United Kingdom
(company number 5643814), whose registered
office is at Browne JYacobson LLP, 6 Bevis
Marks; Bury Court, London EC3A 7BA, United
Kingdom '

(hereinafter referred to as the Company),

duly represented by

eine im Vereinigten Konigreich eingetragene Ge-
sellschaft (company number 5643814) mit
Satzungssitz c/o Browne Jacobson LLP, 6 Bevis
Marks, Bury Court, London EC3A 7BA,
Vereinigtes Konigreich

(nachfolgend als die Gesellschaft bezeichnet),

' ordnungsgemiB vertreten durch

Thomas Winkelmann

in his function as director acting individually on
behalf of the Company, hereby authorises and
appoints as its attorneys and in its name or
otherwise and on its behalf; '

in seiner Eigenschaft als einzelvertretungsbe-
rechtigter Direktor (director) der Gesellschafi,
bevollmiichtigt und benennt hiermit als ihre Be-
vollméchtigten, in iirem Namen und anderweitig

Robert Kastl

Uta Kunold

Vanessa Lawrenz

Sebastian Naujoks

Andreas Rathemeyer

Dr. Konrad Schott

Dr. Alper Utlu

and

" und

Celine Zeng

each with place of business at

DAC24960892 1375¢4-0071
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Freshfields Bruckhaus Deringer LLP
Bockenheimer Anlage 44
60322 Frankfurt am Main

(each of them hereinafter referred to as a
Representative)

each of them with power of sole representation,
individually to represent the Company in
connection with all declarations, acts and
measures which the Representative deems
necessary or appropriate to enter into the pledge
(Verpfindungsvertrag) between the Company as
assignor and KfW as pledgor over the
Company’s  shares in its subsidiary
“Luftfahrtgesellschaft Walter mbH” registered
in the Commercial Register (Handelsregister) of
the local district court (Amisgericht) of
Dortmund under HRB 5852.

Each Representative is released from the
restrictions of Section 181 German Civil Code
(Biirgerliches Gesetzbuch) and is entitled to sub-
delegate his power of attorney (with a right to
relieve sub-attorneys from the restrictions of
Section 181 of the German Civil Code).

Each Representative shall be exempted, to the
extent legally permissible, from any personal
liability.

In case of doubt, this Power of Attorney shall be
interpreted widely to achieve the purpose of the
granting of this Power of Attorney.

Solely the German wording of this Power of
Attorney shall be binding,.

This Power of Attorney is governed by and
construed in accordance with the laws of the
Federal Republic of Germany.

DAC249608%2 137504-0071

(jeder von ihnen nachfolgend als Pertreter be-
zeichnet)

und Zwar jeden Vertreter mit
Einzelvertretungsmacht, die Gesellschaft zu
vertreten bei allen Erklirungen, Handlungen und’
(Geschiiften, die dem Vertreter erforderlich oder
sinnvoll erscheinen, um ihre Anteile an ihrer
Tochtergesellschaft ,,Luftfahrtgesellschaft Walter
mbH", eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Dortmund unter HRB 5852, an die
KfW zu verpfinden, und einen diesbeziiglichen
Verpfiindungsvertrag abzuschlieflen.

Jeder Vertreter ist von den Beschréinkungen des
§ 181 Biirgerliches Gesetzbuch (BGB) befreit
und ist berechtigt, (auch unter Befretung von den
Beschrinkungen des § 181 BGB) Untervollmacht

zu erteilen.

Jeder Vertreter ist, soweit gesetzlich zuldssig, von
jeder persdnlichen Haftung befreit.

Im Zweifelsfall soll diese Vollmacht umfassend
ausgelegt werden, um den Zweck zu verwirkli-
chen, zu dem sie erteilt wurde,

Der deutsche Wortlaut dieser Vollmacht ist allein
verbindlich.

Diese Vollmacht unterliegt dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.
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Berlin,

)
29 Aupust 2017 )2 August 2017

This document has been executed as a deed and is delivered and takes effect on the date stated above.

edas a deed by AIR BERLIN PLC acting
Phomas Winkelmann, a director

e Afresence of:

Witness signature: .,..
Name: Christiane Schreff, Vice Presi
Address: Saatwinkler Damm 42-43,¢ 3627 Berlin
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Hiermit beglaubige ich in meiner Eigenschaft als Notar, dass die vorstehende Abschrifi eine
einwandfreie und vollstdndige Wiedergabe der mir vorliegenden Urschrift ist.

Frankfurt am Main, den 5. September 2017

Dr. Schmidt
Notar
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Anlage B

UNTERZEICHNUNGSFASSUNG

Volimacht

Die unterzelchnende,

KW
sine Anstalt 6ffentlichen Rechts mit Hauptsitz in Frankfurt am Maln
Palmengartenstralle 5-9, 60325 Frankfurt am Main

{nachfoigend dis "Bank")
bavoliméchtigt hisermit die unten genannten Personen, und zwar jeden von ihnen einzeln,

Dr. Carl-Pater Feick, Marc Trinkaus, Przemyslaw Lipin, Dr, Clara Lienicke, Fabian Neumeler,
Sercan Ozer Demiral, Michael Schnurr, Dr. Sabine Vorwerk, Robert Kuhn, Dr. Jonas Schwarz,
Katharina Schaub, Dr. Michael Rickert, Dr. Snke Philipp, Dr, Tobias Chowdhury, Julian Hentze,
Simone Welsel, Toblas Kaufmann, Flavia Laetita Schmidt, Jelena Arsic und Martin Barmes

samilich mit Geschéftsadresse

Linklaters LLP
Taunusanlags 8
60329 Frankfurt am Main

{nachfolgend die "Bevollméchtigten”)

die Bank in jeglicher Weise bal dem Abschluss von Vertrdgen und der Bestellung von:Sicherheiten
und der Abgabe und Entgegennahme von allen anderen zusammenhéngenden Erklédrungen zu
vertreten, die die Bevollméchtigien im Rahmen elnes abzuschliefendan Kreditvertrages (in der
jewelis glitigen, gegebenenfalls geénderten oder ergénzten Fassung) zwischen der Bank als
Kreditgeber und Air Berlin PLC & Co. Luftverkebrs KG als Kreditnehmar tiber einen Massekradit in
Héhe von bis zu Euro 150.000.000 jeweils fir notwendlg oder zweckmaRig haiten diirfen und
inshesondere:

- Pfand- oder sonstige Sicherungsrechte zu Gunsten der Bank an, unter anderem,
{a) den oder den Gessllschaftsanteil(en) der Air Berlin PLC an der Luftverkehrsgesellschaft

Walter mbH, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Dortmund unter HRB 5852
(nachfolgend "Walter"),

sowie

- in Namen der Bank notarielte Verpfandungsvertrage abzuschlielen und

- die Verpfandungen Waiter || 2z z¢'gen.

Die Bevoliméchtigten sind dariiber hinaus berechtigt, alle mit den vorstehenden Angelegenheiten
in irgendeiner Weise zusammenhangenden Erklarungen abzugeben und entgegenzunehmen und
in diesem Zusammenhang notwendige, angemessene oder zweckméafige weitere Mainahmen zu
ergreifen und insbesondere die Bedingungen und den Wortlaut der dazu abzuschliefenden
Vertrdge, Urkunden oder auszustellenden Dokumente zu verhandeln und festzulegen. Dle
Bevoliméchtigten sind auch berechtigt, die Bank gegenuber Gerichten, Behdrden und Sffentlichen
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UNTERZEICHNUNGSFASSUNG

Registern zu verireten.

Die Bevolimachtiglen sind von jeder personlichen Haftung befreit. Dies gilt nicht fir sine Haftung
aufgrund grob fahriassigen oder vorsétzlichen Verhaltens oder fir eine Haftung flir Schéden aus
der Verletzung des Lebens, des Korpers oder der Gesundheit.

Die Bank wird die Bevoilmdchtigten von samtlichen Verlusten, Kosten, Anspriichen und Ausgaben
freistellen, die den Bevolimdchtigten in Ausilibung dieser Volimacht oder im Zusammenhang mit
dieser Vollmacht entstehen, mit Ausnahme von solchen Verlusten, Kosten und Ansprichen, die
wegen grober Fahridssigkait, Betrug oder vorsétzlichen Verhalten seitens des Bevollméchiigien

entstehen.

Sollte eine Bestimmung dieser Vallmacht ganz oder tellweise aus irgendeinem Grund unwirksam
oder nicht durchsetzbar sein oder werden, so soll dies die Giiltigkelt dieser Vollmacht im Ubrigen
nicht berithren. Eine solche unwirksame und/oder nicht durchsetzbare Bestimmung soll durch eine
wirksame und durchsetzbare Bestimmung ersetzt werden, die der unwirksamen und/oder nicht
durchsetzbaren Bestimmung mdglichst nahekommt. Entsprechendes gilt im Fall siner

Regeiungsllcks.
Die Bevolimdégchligten sind berechtigt, Untervolimachten zu erteilen.

Die Bevollmichtiglen durfen diese Vollmacht einmalig oder mehrmalig verwenden, auch zum
Zwecke der Anderung oder Ergénzung von Erkldrungen, dle bereits unter dieser Vollmacht

abgegeben wurden.
Diese Vollmacht soll umfassend ausgelegt werden, um den Zweck ihrer Erteilung zu verwirklichen.

Diese Vollmacht unterliegt deutschem Recht und erlischt mit Ablauf des 30. September 2017,

i

o -

QOrt, Datum

KfW als Bank
ertreten durc

Name: Name:

_ Or. Henrik Niehues :

.. : 121 Hen:
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,X Translation from German original

No. 643 of the roll of deeds for 2017-MCS

Recorded
in Frankfurt am Main on 5 September 2017,

before me, the undersigned notary
Dr Martin C, Schmidt
with office in

Frankfurt am Main

there appeared today:

1. Ms Celine Zeng, born on [redacied rext], with business address at Freshfields Bruckhaus Derinper
LLP, Bockenheimer Anlage 44, 60322 Frankfurt am Main, not acting in her own name but on
behalf of
a) Air Berlin PLC, a public limited company incorporated under the laws of England and

Wales, with registered office at o/o Browne Jacobson LLP, 6 Bevis Marks, Bury Court,
London EC3A 7TBA, United Kingdom, registered with Companies House in England and
Wales under no. 5643814,

under a power of attorney dated 29 Avgust 2017, a certified copy of which is attached
and sealed to this deed as Appendix A.1;

| Redacted text)

2. Mr Robert Kuhn, bom on [redacted text], with business address at Linklaters LLP, Taunusanlage
8, 60329 Prankfirt am Main, not acting in his own name but on behalf of

KfW, an institution governed by public law (dnstalf des dffentlichen Rechts), with registered
office at Palmengartenstrafie 5-9, 60325 Frankfurt am Main,
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under a power of attorney dated 31 August 2017, of which an electronically transmitted copy is
attached and sealed to this deed as Appendix B.

Where a certified copy of a power of attorney is attached to these records, the original was presented to
the notary at the time of notarisation. Where only an electronically transmitted copy of a power of
attorney is attached, the original is to be subsequently presented to the notary, who shall then attach and
seal a certified copy to this deed.

The persons appearing accept no liability for the existence and contents of the powers of attorney
presented. The notary indicated that he is obliged to verify the proof of representation presented to him
with regard to the authority of those appearing to represent the relevant entity. After an explanation of the
probative force of the evidence presented, or to be subsequently presented to the notary, the persons
appearing, acting as stated, declared that they required no further proof or evidence and requested the
notary to proceed with the notarisation.

The persons appearing identified themselves through the presentation of official valid photographic
identification.

After the notary instructed the persons appearing regarding the content of section 3(1)(7) German
Notarisation Act (Beurk(), the question of prior involvement for the purposes of this provision was then
answered in the negative by the persons appearing, on behalf of those they were representing, and by the
notary himself.

The persons appearing, acting as stated, then made declarations, requesting notarisation of same, to form
the

Share Pledge Agreements
that are attached and sealed to these records as Annex I and Annex II. The parties involved wish to make

Annex T and Annex [T integral parts of the present deed, including Appendix 2 to Annex T and Appendix 1
to Annex II, but without their remaining appendices, which are only being attached for documentation

purposes, in each case.

Any and all potentially required declarations of approval, consent or similar shall become valid and
effective vis-a-vis all parties involved upon receipt by the officiating notary.

The contracting parties represented by the person appearing under 1. above shall together receive two
certified copies of this deed. The contracting party represented by the person appearing under 2. above

shall receive two certified copies of this deed.

The notary indicated
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— that a pledge is strictly an accessory right of security, i.e. it is only created and is only valid to the
extent that the claims secured themselves exist and to the extent that the holder of the pledge and
the holder of the claim secured are identical;

— that the pledge expires by operation of law if, under German law, a novation of the secured
claims can be deemed to have occurred;

— that the articles of association of the pledged entity may contain limitations with regard to the
transfer or pledge of shares;

— that the law does not recognise a good faith acquisition of a pledge or of a certain ranking for a
pledge, i.e. that the creditor of a pledge are not protected where the pledged shares do not exist or
are transferred to a third party or encumbered for the benefit of a third party prior to the pledge,
unless otherwise stipulated under section 16(3) German Limited Liability Companies Act
(GmbHG);

— that the parties involved are, by operation of law, jointly and severally liable for payment of all
notary costs, irrespective of any agreements or arrangements made.

The above records and their Annexes I and IL, but not the appendices to said annexes, were read aloud by
the notary to the persons appearing, approved by them in their entirety and signed by the notary and the
persons appearing by their own hands as follows:

[Signatures redacted |
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Annex |

SHARE PLEDGE AGREEMENT REGARDING SHARES IN A LIMITED
LIABILITY COMPANY

of 5 September 2017

between

Air Berlin PLC

as Pledgor

and

Kfw

as Pledgee

regarding company shares in
Luftfahrtgesellschaft Walter mit beschrankter Haftung
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This Share Pledge Agreement regarding Shares in a Limited Liability Company (the “Agreement”) was
concluded on 5 September 2017 between:

(1

(2)

Air Berlin PLC, a company under English law with its registered office in London, United
Kingdom, registered at Companies House for England and Wales with the number 5643814 as
the Pledgor (the “Pledgor”); and

KfW, as the Pledgee (the “Pledgee” or the “Lender”).

Preamble

(A)

Various companies in the Air Berlin Group {including Air Berlin PLC & Co. Luftverkehrs KG (the
“Borrower™) and the (Pledgor) filed for insolvency on or around 15 August 2017. The plan is to
self-administer the insolvency proceedings. In connection with the insolvency proceedings, the
Borrower, as the operative principle company of the Air Berlin Group, is to be provided with an
insolvency estate loan.

In an insolvency estate loan agreement dated 4 September 2017 as amended, (the “Loan
Agreement”’), the Lender undertook to provide the Borrower with a loan in the form of an
insolvency estate loan of up to Euro 150,000,000.

The Lender intends to provide the Borrower with liquidity for the interim maintenance of flight
operations, initially as part of the preliminary insolvency proceedings, to the extent that needs are
not covered by free liquidity, other insclvency-specific and other sources of liquidity have been
exhausted and are not available and the Borrower requires the requested liquidity despite
exhausting options under insolvency law.

The Borrower and Air Berlin PLC have each filed for the opening of self-administered insolvency
proceedings pursuant to section 270a of the German Insolvency Code (“InsO”). The Amtsgericht
{Local Court) Charlottenburg — Insolvency Court — ordered with decisions of 15 August 2017 (file
no. 36a IN 4295/17 concerning the Borrower and file no. 36a IN 4301/17 concerning Air Berlin
PLC) in particular that (i) Prof. Dr. Lucas Fléther be appointed as the interim trustee in each case
and {ii} enforcement measures were prohibited.

With a decision of 21 August 2017 (file no. 36a IN 4295/17), the Amisgericht (Local Court)
Charlottenburg — Insolvency Court — also conferred the Borrower with individual authority to take
out the insolvency estate loan.

The consent of the interim creditors’ committee appointed in the opening of insolvency
proceedings concerning the assets of the Borrower to conclude the Loan Agreement and to take
out the insolvency estate loan was given in a resolution by the interim creditors’ committee of 23
August 2017.

The Federal Republic of Germany has assigned the Lender to grant the insolvency estate loan
and will grant the Lender a guarantee under a guarantee and exemption agreement and
undertake to exempt it from charges in connection with the insolvency estate loan.

The Federal Republic of Germany, represented by the Federal Ministry for the Economy and
Energy, applied to the EU Commission on 15 August 2017 to approve the insolvency estate loan
as rescue aid in accordance with the European Commission Guidelines on state aid for rescuing

A34647993
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and restructuring non-financial undertakings in difficulty {2014/C 249/01) (Restructuring
Guidelines). In a separate agreement, the Borrower undertook, as a highly precautionary
measure, to re-conclude and confirm the Loan Agreement following definitive approval under
state-aid law {the "Confirmed Loan Agreement”).

) The Pledgor intends to secure the claims of the Pledgee under the Loan Agreement and the
Confirmed Loan Agreement and the claims of the Pledgee under each agreement concluded in
connection with the Loan Agreement or the Confirmed Loan Agreement and every other
arrangement concluded in connection with the Loan Agreement or the Confirmed Loan Agreement
(together with the Loan Agreement and the Confirmed Loan Agreement, the Financing
Agreements”™) by pledging the present and future shares in Luffahrigesellschaft Walter mit
beschrankter Haftung, a limited liability company under German law, with its registered office in
Disseldorf and a business address of Flugplatz 11, 44319 Dortmund, registered in the
commercial register of the Amtsgericht (Local Court) Dortmund under HRB 5852 (the
“Company”).

(J) The Pledgor is the sole holder of a company share with a nominal value of EUR 310,000.00
(serial number 1) in the Company. This company share comprises the entire share capital of the
Company.

{K) One requirement for payout under the Loan Agreement is that the Pledgor concludes this
Agreement and grants the Pledgee a valid pledge regarding its share in the Company.

Now, therefore, the Parties agree as follows:

1 Pledging the company shares
1.1 Pledging
The Pledgor hereby pledges the Pledgee
11.1  all existing shares in the Company (the "Current Shares”);

1.1.2  all shares in the Company, which the Pledgor acquires in future by means of transfer,
division, combining, capital increase (including in the form of authorised capital), purchase
or any other manner {the “Future Shares” and, together with the Current Shares, the
“Shares”);

1.1.3  all secondary rights and secondary claims with regards the Shares, in particular the right
to payment of profit distributions, liquidity proceeds or redemption fee, the right to payment
of the capital paid back as part of a capital reduction, settlement in the case of a
termination or a departure or expulsion for good cause {(aus wichtigern Grund), payment of
the surplus if pledged, the right to repayment of additional payments deposited and
subscription rights in the event of the creation of new company shares; and

114  all cash receivables under or in conjunction with an existing Domination and Profit
Transfer Agreement as well as under or in conjunction with a future Domination and/or
Profit Transfer Agreement, in each case with the Company as the dominated undertaking.

A34647993
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The secondary rights and secondary claims in clause 1.1.3 (Pledging) and cash receivables in
clause 1.1.4 (Pledging), together with the Shares, are hereinafter referred to as the “Pledged
Rights”. The pledges provided in clause 1.1 of this Agreement (Pledging) are hereinafter
collectively referred to as the “Pledges”.

Secured Receivables

121 The Pledges secure all existing and future claims (including conditional and limited claims)
of the Lender against the Borrower under or in conjunction with the Loan Agreement, the
Confirmed Loan Agreement and the other Financing Agreements (the "Secured
Receivables”).

1.2.2  The terms “Loan Agreement’, “Confirmed Loan Agreement’ and “Financing Agreements”
used in clause 1.2.1 (Secured Receivables) refer to the Loan Agreement, the Confirmed
Loan Agreement and the Financing Agreements each as amended (including by way of
the increase of existing credit tranches or the insertion of new credit tranches or the
prolongation or extended term of credit tranches). The Pledgor hereby expressly agrees
that the provisions of section 1210(1) sentence 2 of the German Civil Code {("BGB”) are
not applicable.

123 The Secured Receivables comprise in particular all claims for payment of capital, interest,
costs, fees and compensation, regardless of whether these are asserted on a contractual,
enrichment or tortious basis, and in particular also contain claims under enrichment law for
loss of derived benefits.

Acceptance of pledging
The Pledgee hereby accepts the pledging of the Pledged Rights and the conferral of the Pledges.
Shareholder resolution

The Pledgor, as the sole shareholder of the Company, has consented to the conferral of the
Pledges and a sale or transfer of the Pledged Rights resulting from the realisation of the Pledges
pursuant to clause 8 (Realisation of the Pledges) of this Agreement with the reselution attached in
copy as Appendix 1 (Copy of the Sharehoider Resolution).

Profit distributions and other monetary receivables

The Pledgor is solely authorised to receive and retain, where attributable to the Shares, the profit
distributions (regardless whether these are cash or in-kind distributions) and other distributions
and all payments in relation to cash receivables under or in conjunction with an existing or future
profit transfer agreement, so long and insofar as the Pledgee does not revoke this authorisation.

The Company must deposit with the Pledgee all profit distributions and other distributions in
conjunction with the Shares and payments in relation to cash receivables under or in conjunction
with an existing or future profit transfer agreement to an account of the Pledgor pledged for the
benefit of the Pledgee (or a bank determined by the Pledgee). If the Company does not make
such payments to such an account, but instead to a different account of the Pledgor, the Pledgor
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will transfer the money to such an account. The Pledgoris not entitled to use this account without
the prior written consent of the Pledgee.

2.3 The Pledgor must furnish first-rank collateral for the benefit of the Pledgee in accordance with the
Pledgee’s stipulations for all items distributed to the Pledgor by way of dividends in-kind or which
the Pledgorreceives or is to receive by other means due to ownership of the Shares.

24 Where a Realisation Event occurs (as defined in clause 8.1 (Realisation Event)), the Pledgee
uses all profit distribuutions and other distributions and all payments in relation to cash
receivables under or in conjunction with an existing or future profit transfer agreement which it has
received pursuant to clause 2.2 (Profit Distributions and other Monetary Receivables), subject to
clause 8.4.3 (right of realisation), in order to satisfy the Secured Receivables (a "Satisfaction
from Monetary Receivables™ (this does not affect the right to use the profit distributions and
other distributions and all payments in relation to cash receivables under or in conjunction with an
existing or future profit transfer agreement as collateral for the Secured Receivables).

3 Membership rights, especially voting rights
31 Membership rights, especially voting rights

The membership rights, and especially the voting rights, associated with the Shares remain with
the Pledgor as long as the Pledgor holds the Shares. The Pledgoris obliged to exercise the voting
rights in good faith and to ensure that the Pledges are not adversely affected.

3.2  Adverse effect on the Pledged Rights

The Pledgor will not do anything and refrain from anything that could adversely affect the
effectiveness or enforceability of the Pledges. The Pledgor is responsible for ensuring that the
Company does not undertake corresponding actions and that all corresponding actions are
refrained from. The Pledgor will inform the Pledgee without undue delay about all circumstances
in relation to the Company which could adversely affect the effectiveness or enforceability of the
Pledges.

The Pledgor will inform the Pledgee without undue delay, upon becoming aware itself, of every
proposed shareholder resolution (regardless of whether the resolution is to be passed as part of a
shareholders’ meeting or in another way) which could adversely affect the effectiveness or validity
of the Pledges. The Pledgor will send the Pledgee a copy of the proposed resolution and, if
available, a copy of the invitation to the shareholders’ meeting (along with the agenda and all
documents supplied with the invitation). After such a shareholders’ resolution has been passed,
the Pledgor will send the Pledgee a copy of the documents which show the resolution (e.g. written
confirmations or minutes of the shareholders’ meeting), as soon as these are available.

4 Pledging Notification

4.1 The Pledgor undertakes (i) to notify the Company of the conferral of the Pledges pursuant to the
statutory provision for the pledging of shares in a limited liability company (Gesellschaft mit
beschrdnkter Haftung) and, pursuant to section 1280 BGB, of the conferral of the Pledges using
the pledging notification enclosed as Appendix 2 (Sample pledging notification) on the same day
as the conclusion of this Agreement and to provide the Pledgee with a copy thereof, {ii) to ensure

A34647993
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that the Company countersigns the pledging notification within three (3) working days and {iii) to
subsequently provide the Pledgee without undue delay with an original of the pledging notification
containing the legally binding signatures of the Pledgorand the Company.

The Pledgor hereby authorises the Pledgee to notify the conferral of the Pledges and the pledging
of the Company in the event that the Pledgee fails to satisfy one of its duties under clause 4.1
{Pledging Notification ).

Assurances
The Pledgor assures the Pledgee that:
the Pledgoris a properly established and existing company under English law;

the articles of association of the Pledgor provided to the Pledgee under the Loan Agreement as a
prerequisite for payout are validly in force without change and that there are no other documents
of the Pledgor under company law which are relevant in the context of the transactions provided
for in the Financing Agreements;

the Company is a properly established and existing limited liability company (Gesellschaft mit
beschrankter Haftung) under German law;

the shareholder resolution described in clause 1.4 (shareholder resolution) was validly passed
and remains in force unchanged,

the Pledgor possess the legal capability to conclude this Agreement and to fulfil its obligations
under this Agreement and that all consent, resolutions and measures necessary for the
conclusion and fulfilment have been obtained or undertaken and are fully effective;

the Pledgor is the sole holder of the Cument Shares and the other Pledged Rights currently in
existence and the right of disposal over the Current Shares and the other Pledged Rights
currently in existence is not limited and the Current Shares and the other Pledged Rights currently
in existence have neither been pledged nor assigned and are free from any encumbrances and
other third-party rights;

the Pledgor as the sole shareholder of the Company is entered on the list of shareholders in the
competent commercial register; a copy of the list of shareholders is enclosed as Appendix 3
{Copy of the Company’s List of Shareholders) to this Agreement;

with the exception of the insolvency filing proceedings pending on the assets of the Pledgor, there
are not legal disputes, arbitration or administrative law proceedings pending or impending which
could hinder the Pledgor from concluding this Agreement or from properly fulfilling the obligations
established under this Agreement or could endanger the realisation of the Pledged Rights under
this Agreement,

the signing of this Agreement by the Pledgor and the exercising of the rights granted herein and
the fulfiment of the assumed obligations does not violate applicable law, the provisions of the
articles of association of the Company or of the Pledgor, a court decision or a decision by an
arhitral tribunal or another contractual provision binding on the Company or the Pledgor or assets
of the Pledgor,

A34647993
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the Current Shares have been fully paid in and there is no compulsory call for funds;

5.11 all information in this Agreementregarding the Company and the Pledgoris correct;

512 the Pledgoris the sole shareholder in the Company and no measures have been taken to create
new company shares;

5.13 there are no silent participations or other arrangements on the basis of which a person other than
the Pledgorwould have a claim to participation in profits or revenue of the Company;

5.14 no third party has a right of pre-emption, an option or another right to the subscription or
acquisition of (existing or future) shares in the Company;

5.15 the actual administrative headquarters of the Company are in the Federal Republic of Germany
and that of the Pledgorin England,

5.16 the share capital of the Company has in no way been paid back to the depositor;

5.17 all registrable facts regarding the Company have been entered into the commercial register, and
in particular no shareholder resolutions have been passed that change the articles of association
and which are not contained in the copy of the arficles of association which was submitted to the
commercial register;

5.18 the obligations entered into by the Pledgorin this Agreement are valid and binding; and

5.19 this Agreement, following notarisation and notification of the conferral of the Pledges to the
Company, constitutes a first-rank pledge of the Pledgee to the Pledged Rights, which secures the
fulfilment of the Secured Receivables.

6 Undertakings
The Pledgor undertakes

6.1 not to sell, encumber or otherwise dispose of the Shares and Pledged Rights or interests therein
without the prior written approval of the Pledges,

6.2 not to take or omit any action, without the prior written approval of the Pledgee, that might
adversely affect any rights granted hereunder, e.g. any action or omission that might result in a
capital reduction, a redemption of Shares or the liquidation of the Company, provided, however,
that the Borrower's right to submit an insolvency plan shall remain unaffected thereby;

6.3 to initiate any registrations with the Companies House without undue delay after, but no later than
three (3) working days from, the signing of this Agreement and to provide the Pledgee
subsequently withcut undue delay with corresponding evidence;

6.4 subject to clause 8.4 (Right of realisation), to disburse all proceeds achieved from orin relation to
a sale, transfer or other disposal of the Company's assets, in particular from or in relation to a
{partial or complete) sale of shares in the Company, to the Lender by accordingly reducing the
Borrower's liabilities under the Loan Agreement as performance in accordance with section 267(1)
BGB for the purpose of a due and proper {pro-rata) redemption of the insolvency estate loan;

AIABATOGs
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to take care that all proceeds achieved from or in relation to a sale, transfer or other disposal of
the Company's operating assets (including the Company's slots or goodwill) be distributed by the
Company, if and to the extent permitted by law, to the Pledgor and be treated in accordance with
clause 6.4 (Undertakings) hereof;

to meet, without undue delay, all obligations to make contributions (in cash or in kind) concerning
Future Shares,

with regard to the Company, not to vote for, participate in or otherwise support, without the prior
written approval of the Pledgee, any silent participation, merger or other restructuring,

not to allow third parties, without the prior written approval of the Pledgee, to acquire any shares
in the Company within the scope of any capital increase;

not to relocate the Company's actual head office, without the prior written approval of the Pledgee,
to any place outside of Germany;

to amend the Company's articles of association to the effect that any clauses on a restricted
transferability of shares and rights of redemption included in the articles of association are deleted
without being replaced within 30 calendar days from entering into this Agreement and to provide
the Pledgee with corresponding evidence;,

subject to clause 6.10 hereof, not to amend the Company’s articles of association, without the
prior written approval of the Pledgee, if any such amendment might have a material impact on the
Pledges or their realisation,

to make sure that the Company's list of shareholders filed with the competent commercial register
be updated; and

to make any further statements or to take any further action at the Pledgee’s request (and at the
Pledgor's cost) that may be required for the effective creation of the Pledges.

Duties to provide informaticn
Information on demand

If so requested by the Pledgee, the Pledgor shall provide the Pledgee, without undue delay and in
case of a legitimate interest, with any and all information and evidence and shall, if so requested
after a Reafisation Event, deliver all records and documents conceming the Pledged Rights and
required by the Pledgee tor asserting its rights hereunder. Furthermore, the Pledgor, if so
requested by the Pledgee, shall allow the Pledgee and its authorised representatives to inspect,
review and make copies of any such records and documents at any time within business hours.
The Pledgee shall treat any such information as confidential.

Information on the list of shareholders

724  In case of any change in the Company's ownership structure, the Pledgor undertakes to
submit to the Pledgee, without undue delay, a certified copy of the list of shareholders
which was filed with the competent commercial register in accordance with section 40(1)
of the Act on Limited Liability Companies.
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72.2 The Pledgor undertakes to inform the Pledgee without undue delay if the Shares are
addressed by any objection to the registration of the Pledgor as shareholder of the
Company in the list of shareholders of the competent commercial register.

7.3 Information in electronic form

The Pledgor is entited to meet its information duties in accordance with clause 7.1 (Information
on demand) and clause 7.2 (Information on the list of shareholders) by transmitting the relevant
information in electronic form {(unless the Pledgee may demand originals), provided that the
relevant information can be read by using the Pledgee's standard software.

7.4 Information on seizure

The Pledgor shall notify the Pledgee without undue delay in writing if the Pledgee's rights
hereunder are threatened by any seizure or if any other circumstances occur that might materially
impair the Pledgee’s rights. In case of a seizure, the Pledgor undertakes to deliver to the Pledgee,
without undue delay, a copy of the seizure order and the transfer order and any other documents
that may be required for any defence against the enforcement measure. The Pledgor shall inform
the creditor of the seizure or any other third party concemed, without undue delay, of the
Pledgee’s rights hereunder.

8 Realisation of pledges
8.1 Realisation event

Once (i) the Secured Receivables are, either wholly or partially, due and payable (condition
allowing the realisation of a pledge) and the Lender has given notice of termination of the Loan
Agreement or, following its conclusion, the Confirmed Loan Agreement, or {ii) the loans under the
Loan Agreement or, following its conclusion, the Confirmed Loan Agreement are due for
redemption (a “Realisation Event”), the Pledgee shall be entitled to realise its rights hereunder.

8.2 Procedure
821  Redemption

Upon the occurrence of a Realisation Event, the Pledgee shall be entitled to immediately
take any action and assent any right it may take or have as the pledge creditor
under German law, in particular in accordance with section 1273(2), sections 1204
et seqq. BGA, including the sale of the Shares by way of public auction.

The Pledgor expressly agrees that the FPledgee, notwithstanding section 1277 sentence 1
BGB, may realise the Pledged Rights without an enforceable judgment.

8.2.2 Notification of realisation

The Pledgee shall notify the Pledgor, seven (7) calendar days prior to any realisation, of
the place and time of such realisation unless:

the Borrower has discontinued its payments under the Loan Agreement or the Confirmed
Loan Agreement, or

A34647993
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compliance with the notification period could impair the Pledgee’s protection of its
legitimate interests in a realisation of the Pledges,

with a corresponding notification of the Pledgor being unnecessary in these cases or in
case a notification is impracticable for any other reason.

8.3 Right of choice

The Pledgee is entitled, at its discretion,

8.3.1

8.3.2

83.3

83.4

to determine the place in the Federal Republic of Germany where the public auction shall
take place;

to determine the (personal or real) collaterals created hereunder or under other
agreements which are to be realised for the purpose of satisfying the Secured
Receivables,

to realise a number of Pledged Rights larger than the one required for the satisfaction of
the Secured Receivables, the Pledgor hereby waives compliance with the provision set
forth in section 1230 sentence 2 BGB, and

to sell several pledged rights pledged hereunder or under other agreements,
either separately in separate public auctions; or
jointly in a public overall auction to a sole bidder

8.4  Right of realisation

8.4.1

84.2

8.4.3

84.4

In case of a realisation of collaterals in accordance with this Agreement, the right of
realisation associated therewith shall be generally available to the Pledgee. The Pledgee
can transfer the exercise of the right of realisation to the Pledgor.

In case of a realisation of collaterals, any claim for a contribution to the costs asserted by
the Pledgor under sections 282, 170, 171 InsC shall be excluded if and to the extent
permitted by law. Such an exclusion shall not apply to any compensation for a VAT
amount within the meaning of section 171(2) sentence 3 InsC.

With regard to any sales and realisation proceeds from the sale or any other realisation
measure concerning the Pledged Rights (including, in the case of a Satisfaction from
Monetary Receivables), the Pledgor is entitled to a share of 5% (gross) of the net
proceeds or, in the case of a Satisfaction from Monetary Receivables, of the amount used
for the satisfaction (the “Pledgor’s Share of Proceeds™), irrespective of whether a third
party or the Pledgee acquires such Pledged Rights. If the corresponding proceeds are first
received by the Pledgee, the Pledgee shall release the portion of such proceeds
attributable to the Pledgor’s Share of Proceeds and then pay such share to the Pledgor.

If the sale or realisation of the Pledged Rights results in any VAT imposed on the Fledgor
or its insolvency estate as a result of the realisation measure, the Pledgor's Share of
Proceeds shall be increased by any such VAT amount.

8.5 Assistance

A34647993
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851 The Pledgor will, at its cost, give the Pledgee any reasonable assistance in the case of a
Realisation Eventthat the Pledgee may consider required or useful to carry out a prompt
realisation of the Pledges in accordance with the provisions of this Agreement and
statutory provisions.

85.2 The Pledgor shall ensure that the Pledgee will, at any time at its request, obtain pledges
created in respect of all shares in the Company held by the Pledgor and, in case of a
merger or transformation, be provided with corresponding collaterals in the transferee
entity or the new company in accordance with the provisions of this Agreement.

8.6  Use of proceeds

Subject to clause 8.4 {Right of realisation), all proceeds from the sale or any other realisation
measure concerning the Pledged Rights (the “Realisation Proceeds”) shall be separated from
the Pledgors assets. If the Realisation Proceeds are directly paid to the Pledgee, the obligation to
separate assets under the foregoing sentence shall apply accordingly to such proceeds.
Regardless of whether the Realisation Proceeds are paid to the Pledgee or the Pledgor, such
proceeds shall be paid, without undue delay at the Pledgee’s option, into an account of either the
Pledgee or the Pledgor, which is held with the Pledgee or any third-party bank (in each case the
“Credit Account”).

Receipt of the Realisation Proceeds by the Pledgee pursuant to clause 8.9 (Option) and payment
of the Realisation Proceeds into the Credit Account shall have no effect of settlement conceming
the Secured Receivables.

If the Credit Account is an account to be established by the Pledgor, the Pledgor will grant the
Pledgee a sole and irrevocable direct debit authorisation for the Credit Account that can be
exercised at any time with the Pledgor itself having no power of disposition.

8.7  Assignment subject to conditions precedent
Subject to the conditions precedent that

the Realisation Proceeds were separated in accordance with the requirements defined in
clause 8.6 (Use of proceeds) and paid into the Credit Account in accordance with
clause 8.6 (Use of proceeds),

all Secured Receivables, except for (i} an amount not exceeding the amount of the
Realisation Proceeds and (i) any amounts resulting from a realisation under other
Financing Agreements and likewise separated and paid into a credit account (the
“Further Credit Accounts”) are satisfied,

all collaterals and guarantees under any law and of any nature whatsoever provided as a
security for the repayment of the Secured Receivables were released by the
Pledgee, except for any collaterals concerning the Credit Account and the Further
Credit Accounts (the “Loan Collaterals”); and

the Pledgee informed the Pledgor of its intention to exercise its rights under clause 8.9
{Option),

A34647993
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the Pledgee, in its capacity as Lender, hereby assigns to the Pledgor the Secured Receivables in
an amount equivalent to the amount of the Credit Account actually used within the scope of the
Discharge (the “Residual Receivable”). The Pledgor hereby accepts said assignment.

8.8 Release of Loan Collaterals

The Pledgee will release all Loan Collaterals in accordance with the provisions of the Financing
Agreements without undue delay after the satisfaction of all Secured Receivables, except for (i)
the Residual Receivable and (i) any amounts existing on Further Credit Accounts for fulfilling the
condition set out in clause 8.7(iii) (Assignment subject to conditions precedent).

8.9  Option

Upon receipt of the Realisation Proceeds in the Credit Account pursuant to clause 8.6 (Use of
proceeds), the Pledgee may, at its free discretion, inform the Pledgor at any time in writing of its
intention to exercise the rights to use any credit balance granted to or existing in favour of the
Pledgee with regard to the Credit Account (the "Option”). When exercising the Option, the
Pledgee is entitled to collect the Realisation Proceeds (the "Discharge”™). The Discharge shall
constitute no satisfaction of the Secured Receivables.

8.10 Disbursement

If, following a realisation concerning the Pledged Rights, all Secured Receivables are satisfied
without the Pledgee having exercised the Option, the Pledgee shall either (i) pay out the
Realisation Proceeds shown in the Credit Accountto the Pledgor and may, for this purpose, make
use of the Credit Account - without triggering the condition under clause 8.7(iv) (Assignment
subject to conditions precedent), or (i) enter into an agreement with the Pledgor that the
Pledgee’s direct debit authorisation with regard to the Credit Account shall be cancelled and the
Pledgor will have the sole power to dispose of the Credit Account.

8.11 Disbursement of excessive proceeds

The parties hereto are in agreement that the amount paid to the Pledgee shall be limited to the
aggregate amount of the Secured Receivables. If the Pledgee, after the Discharge, receives an
amount in excess of the aggregate amount of the Secured Receivables, it shall disburse such
excessive amount to the Pledgor upon occurrence of the conditions precedent set forth in clause
8.7 (Assignment subject to conditions precedent) and will, until then, hold any such amount in
trust for the Pledgor.

8.12 Rightto collateral

At the FPledgee’s request, the Pledgor shall furnish collateral by way of claims in relation to the
Credit Accounttor providing security for the Pledgee's claims in respect of the Option.

8.13 Right of choice

The Pledgee is entitled to determine, at its discretion, whether and when it will access the
proceeds deposited under this Agreement or other agreements with similar or identical provisions.

8.14 Recourse claims
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8.14.1 Sections 1225, 1247, 1249 BGB shall not apply and no rights of the Pledgee shall pass to
the Pledgorin the case of a realisation of the Pledges or a payment by the Pledgor on the
Secured Receivables.

8.14.2 The Pledgor undertakes towards the Pledgee not to assert any other recourse claims it
may have against any other party providing security unless the conditions precedent
under clause 8.7 (Assignment subject to conditions precedent) have been met, if and to
the extent permitted by law.

9 Extinguishment of Pledges upon satisfaction of Secured Receivables

The Pledges will be extinguished by operation of law as soon as all Secured Receivables have
been completely and definitely fulfiled. For the avoidance of doubt, the Pledgee undertakes to
confirm in writing at the Pledgor's request and cost that the Pledges have been extinguished.

10 Liability and indemnification
10.1  Limitation on liability

The Pledgee as well as any persons used in the performance of its obligations
(Erfillungsgehilferry shall not be liable for any damage incurred by the Pledgor unless the Pledgee
or any persons used in the performance of its obligations caused the relevant damage by intent
{Vorsatz) or gross negligence (grobe Fahridssigkeify or the damage was caused by a breach of
duty by the Pledgee or any persons used in the performance of its obligations, provided that such
duty is of material importance to the proper execution of the Agreement and the parties hereto
were entitled to rely upon its fulfilment {major contractual duties/Kardinalpflichten).

10.2 Compensation

10.21 The Pledgor shall compensate the Pledgee and any persons used in the performance of
its obligations for any losses, expenses and charges and shall indemnify them from any
claims incurred by or asserted against them in exercising the rights and performing the
duties included in this Agreement if and to the extent any such losses, expenses and
charges result from the fact that the Pledgor acted in breach of its duties hereunder.

10.2.2 The provision set out in clause 10.2.1 (Compensation) shall, however, not apply if the
relevant claims, losses, expenses or charges are incurred due to intent or gross
negligence on the part of the Pledgee or any persons used in the performance of its
obligations or result from any breach of duty by the Pledgee or any persons used in the
performance of its obligations, provided that such duty is of material importance to the
proper execution of this Agreement and the parties hereto were entitled to rely upon its
fulfilment {major contractual duties).

11 Continued existence of security provided

111 Continued security

This Agreement creates continued security. Any amendments or additions to the Loan Agreement,
the Confirmed Loan Agreement and/or the other Financing Agreements or to any document or

A34647993
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agreement related thereto shall not affect the validity of this Agreement or the Pledgors
obligations hereunder. This shall apply even if the Secured Receivables are temporarily forfeited.

11.2 Transfer

11.21  Any complete or partial transfer of the Secured Receivables will, by operation of law, result
in a corresponding complete or partial rank-maintaining transfer of the Pledges created
herewith or a corresponding part therecf.

11.22 The parties hereto agree that, notwithstanding section 418 BGB, the securities provided
hereunder shall not be extinguished if the Secured Receivables against the Borrower are
legitimately transferred to a third party by way of assumption of debit or a similar transfer
(such as a simultaneous transfer of claims and liabilities or the transfer of the legal
position as a whole).

11.3  Replacement of the Pledgee

If the Pledgee legitimately transfers its rights and obligations under the Loan Agreement the
Confirmed Loan Agreement or the other Financing Agreements, either in whole or in part, to a
third party, the Pledgor will enter into any agreement legitimately required by the Pledgee and take
any necessary action legitimately required by the Pledgee. The Pledgee can in particular require
the Pledgor to transfer again rights in the Pledged Rights for the benefit of the third party or any
other person designated by the Pledgee. The Pledgor already agrees herewith that the Pledgee
may also transfer its rights and obligations hereunder if the Pledgee legitimately transfers its rights
and obligations under the Loan Agreement, the Confirmed Loan Agreement or the other Financing
Agreements, either in whole or in part, to a third party.

12 Declarations of waiver

121  Waiver of the defence of voidahility

The Pledgor hereby waives the defence of voidability pursuant to sections 1211, 770(1)
(analogous) BGB and thus cannot assert that any other party providing security may avoid the
legal transaction which the Secured Receivable is based upon or may exercise any other right to
influence the legal relationship by unilateral declaration.

12.2 Waiver of the defence of set-off

The Pledgor cannot assert that the Pledgee might satisfy a Secured Receivable by way of set-off
or by exercising any other right to influence the legal relationship by unilateral declaration towards
any other party providing security and hereby waives the defence of set-off pursuant to sections
1211, 770(2) BGB, the waiver shall not apply with regard to any claims of the Borrower which are
undisputed or have become res judicata.

123  Waiver of defences of the principal debtor

The Pledgor cannot assert the defences available to another party providing security against the
Secured Receivables and hereby waives any defences of the principal debtor under section
1211(1) sentence 1 BGB.
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13 Communications

All notifications and correspondence under or in conjunction with this Agreement must occur in
German (where practical, including an English translation) either in writing (via letter or fex), via
email or by sending an electronic copy as an attachment to an email and, depending on their
form, require either written confirmation or confirmation via email by the recipient. Subject to
written communication of a change of address, all correspondence is to be directed to the
following address:

If the correspondence is directed at the Pledgor:

Air Berlin PLC

Address: Saatwinkler Damm 42-43, 13627 Berlin
Attn: Legal Department

Fax: +49 30 3434 1079

Email address: notices@airberlin.com

If the correspondence is directed at the Pledgee:

Kfw

Address: Palmengartenstrasse 5-9, 60325 Frankfurt am Main
Attn: Lars Zimmermann (KRb5) / Stefan Seipp

Fax: +49 69/7431- 3085/ +49 69/7431- 4542

Email address: lars.zimmermann@kfw.de / stefan.seipp@kfw.de

14 Miscellanecus

14.1 Exercise of rights and remedies

The non-exercise or delayed exercise of rights or remedies by the Pledgee shall not be deemed a
waiver of said rights or remedies. Similarly, the partial exercise of a right or remedy shall not result
in the Pledgee being precluded from exercising further rights or remedies.

14.2 Reimbursement and cost allocation

The Pledgor shall bear the full extent of the notarisation costs for this Agreement and undertakes
to settle said costs immediately, to the extent the costs have not already been paid by the
Borrower when they became due and payable. The Pledgor shall be under an obligation to
reimburse the Pledgee, upon request by the latter, for any notarisation costs paid by the Pledgee
in connection with this Agreement.

14.3 Indication of shares

Any potential inaccurate indication or reference made to the shares or any inaccurate indication
regarding the amount of share capital held by Company made in the preamble of the Agreement
shall not be (legally) relevant. The parties to this Agreement are agreed that in each and every
case the Pledges should cover all current and future shares held by the Pledgorin the Company.

14.4 Severability clause
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Should a provision of this Agreement, for whatever reason, including due to a violation of law, be
or become valid or unenforceable, this will not affect the validity of the remainder of this
Agreement and the validity of the Loan Agreement, the Confirmed Loan Agreement and the other
Financing Agreements. The contractual parties are obliged to cooperate with one ancther to
replace any invalid, unenforceable or economically impossible provision with a valid, enforceable
and possible provision which most closely resembles the economic result of the invalid,
unenforceable or economically impossible provision and the economic objectives of the
contractual parties pursued under this Agreement. The same applies in case of any unintended
gap in the provisions.

14.5 Amendments or additions

Amendments, additions or the waiver of individual provisions of this Agreement, include this
clause 14.5 (Amendments or additions) must be made in writing, insofar as notarisation or
another form is not prescribed by law. The exchange of completed signature pages, sent via fax,
computer fax or by sending an electronic copy as the attachment to an email is sufficient for
adherence to written form. In the case of a fax, computer fax or an electronic copy sent as the
attachment to an email, either contractual party can request that the corresponding declaration is
confirmed by a letter or, in the case of the conclusion or amendment of the Annex, that all
contracting parties sign the original Agreement.

14.6 Choice of law
14.6.1 This Agreementis be governed by the laws of the Federal Republic of Germany.

14.6.2 All non-contractual rights and obligations under or in conjunction with this Agreement are
also governed by the laws of the Federal Republic of Germany.

14.7 Place of jurisdiction

The sole place of jurisdiction is Frankfurt am Main, Germany. (This also applies to disputes
concerning the existence, validity or termination of this Agreement. With regards the issue of the
existence, the effectiveness or the enforceability of the Secured Receivables, the place of
jurisdiction applies which is determined in the underlying agreement for the corresponding
Secured Receivable.) This clause 14.7 (place of jurisdiction) applies exclusively for the benefit of
the Pledgee. The Pledgee can also sue the Pledgor at any other location where place of
jurisdiction is established.

15 Consent

Prof. Dr. Lucas Flother, acting in his capacity as the interim trustee for the assets of the Pledgor,
has consented to the conclusion of this Agreement, a copy of the declaraticn of consent is
enclosed as Appendix 4 to this Agreement (Copy of the Declaration of Consent of the Trustee).
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Appendix 1
Copy of the Shareholder Resolution

Written Shareholder Resolution
dated __ August 2017
of
Luftfahrtgesellschaft Walter mit beschrinkter Haftung
entered in the commercial register of the Amtsgericht (Tocal Court) Dortmund under HRB 5852

{the “COMPANY")

Waiving all form and deadline requirements under statute and the articles of association for convening
and holding shareholder meetings, the sole shareholder of the COMPANY,

Air Berlin PLC,

a company under English law with its registered office in London, United Kingdom, registered at
Companies House for England and Wales with the number 5643814 as the Pledgor (the “Shareholder™),
hereby passes the following resolution:

L

Air Berlin PLC & Co. Luftverkehrs KG has filed for the opening of self-administered insolvency
proceedings in accordance with section 270a of the German Insolvency Code. Insolvency filing
proceedings were then initiated by a decision of the Amtsgericht (Tocal Court) Charlottenburg —
Insolvency Court — dated 15 August 2017.

The SHAREHOLDER is aware that a EUR 150,000,000 insolvency estate loan (the “Insolvency Estate
Loan Agreement”) IS TO BE CONCLUDED BETWEEN AIR BERLIN PLC & CoO. LUFTVERKEHRS KG AS THE
BORROWER, WHOSE GENERAL PARTNER IS THE SHAREHOLDER , AND KFW AS THE LENDER.

The Insolvency Estate Loan Agreement determines that, in order to secure all contractual and legal
claims under or in conjunction with the Insolvency Estate Loan Agreement and other financing
agreements already concluded or still to be concluded in conjunction with the Insolvency Estate Loan
Agreement inter alia, all shares in the Company are to be pledged by the Shareholder to the Lender.

The Company’s articles of association contain in § 4 a bound share disposal clause according to which
the assignment and pledging of company shares is only permissible with the consent of the majority of
shareholders (based on company shares).

A34647993
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IL.

The Shareholder, in its capacity as the sole shareholder of the Company, hereby consents pursuant to the
current version of § 4 of the Company articles of association

(i) tothe conclusion of the Pledging Agreement between the Shareholder as the Pledgor and KfW as the
Pledgee (the “PLEDGING AGREEMENT”) and the pledging of all shares in the Company and various
rights associated therewith (the “PLEDGED RIGHTS") provided for therein by the Shareholder and

{i1) to a sale or transfer of the Pledged Rights in accordance with the provisions of the Pledging
Agreement in the event of a realisation of pledges.

IIL.
The managing directors of the Company are authorised and instructed to receive the pledging notification

under the Pledging Agreement and to confirm receipt to the Shareholder and/or KfW by countersigning
the pledging notification and sending it to the Shareholder and/or KfW.

No other resolutions have been passed.

Borlin, 2fAugusi 2017/

Alr Berlin ¥

' Winkelinarn

Titals cutive Officer and TRO
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Appendix 2
Sample Pledging Notification

[Please print on the letterhead of the Pledgor].
To:
Luftfahrtgesellschaft Walter mit beschrankter Haftung
Attn.: the management

Flugplatz 11, 44319 Dortmund

From:

Air Berlin PLC

Pledging of the Shares in Luftfahrtgesellschaft Walter mit beschrankter Haftung by Air Betlin PLC

Dear Madamy/Sir,

We hereby notify you pursuant to the relevant company law notification requirements and section 1280 of
the German Civil Code that, with the notarisation of the undersigned notary of | roll of deeds no.

], Air Berlin PLC as the Pledgor has pledged all its existing and future shares in
Luftfahrtgesellschaft Walter mit beschrankter Haftung.

Furthermore, all {existing and future) secondary claims resulting from the company shares, in particular
claims to profit, liquidation proceeds, redemption fees, settlement claims due to termination, departure
and/or exclusion of a shareholder for good cause (aus wichtigem Grund) as well as settlement claims due
to the pledging of a company share, claims to the repayment of additional payments and payment claims
that arise under or in conjunction with profit transfer agreements, are covered by the pledging.

| kindly ask that you confirm receipt of the notification.

Yours faithfully,

Air Berlin PLC
By:
Name:
Position:
BB aGs
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We hereby confirm the receipt of the above notification:

Luftfahrtgesellschaft Walter mit beschrankter Haftung

By:
Name:
Position: Managing director
BB aGs
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Copy of the Company Shareholder List

Luftfahrtgesellschaft Walter mit beschrankter Haftung

List of Shareholders

of

Annex |

with registered cffice in Dortmund, Amtsgericht (Local Court} Dortmund, HRB 5852

Shareholder Registry Court, HRB Location of Nominal value of Serial no.
no. registered shares in EUR
office
Companies House, London, EUR 310,000.00 1
Cardiff, Company United
Air Berlin PLC | No. 5643814 Kingdom

Certification under section 40(2) sentence 2 German Limited Liability Companies Act

(GmbHG)

By reason of my notarial deed dated 2 May 2017 under roll of deeds no. S 165/2017, | was
involved, in my capacity as notary, with changes relating to the Company under section 40(1)
sentence 1 GmbHG. | hereby certify that the amended entries in the above list of shareholders
correspond to the changes in which | was involved and that the remaining entries correspend to
the content of the last list of shareholders that was included in the commercial register
{Handelsregister).

Berlin, 19 June 2017

sig. Dr Hans M. Seiler

Notary

Place for seal
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[ hereby certify that the image data (copy) contained in this file corresponds to the paper document
{original) presented to me.

Berlin, 19 June 2017

Dr. Hand-Michael Seiler, Notary
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Appendix 4
Copy of the Declaration of Consent by the Trustee

Air Berlin PLC

Declaration of Consent by the interim trustee in relation to the EUR 150,000,000
Insolvency Estate Loan Agreement

By way of a decision by the Amtsgericht (I.ocal Court) Charlottenburg dated 16 August 2017,
file no. 36a IN 4301/17, the undersigned Prof. Dr. Lucas F. Flither, whose business address is
Wallstraie 14, 10179 Berlin, was appointed as the interim trustee in the opening of insolvency
proceedings concerning the assets of Air Berlin PLC. a company under English law, registered at
Companies House Cardiff under register no. 5643814 and with a business address of Saatwinkler
Damm 4243, 13627 Berlin (hereinafter, the Company).

Air Berlin PL.C & Co. Luftverkehrs KG, whose personally liable shareholder is the Company,
intends to take out an Insolvency Estate Loan Agreement for EUR 150,000,000 between Air
Berlin PLC & Co. Luftverkehrs KG as the Borrower and KfW as the Lender (hereinafter the
Insolvency Estate Loan Agreement).

In order to secure any present and future claims of KfW under or in conjunction with the
Insolvency Estate Loan Agreement and the other agreements concluded in this context, the
Company intends to conclude a Company Share Pledging Agreement between the Company as
the Pledgor and KfW as the Pledgee concerning the pledging of the shares held by the Company
at present and in the future in Luftfahrtgesellschaft Walter mit beschriinkter Haftung and the
secondary rights associated therewith (hereinafter, the Company Share Pledging Agreement).

The undersigned in his capacity as the interim trustee in the opening of insolvency proceedings
concerning the assets of the Company hereby consents to the conclusion of the Company Share
Pledging Agreement by the Company.

Berlin, den 31 August 2017

Prof. Dr. Lucas F. Flither
(in his capacity as the interim trustee in the opening of insolvency proceedings concerning the
assets of Air Berlin PL.C)
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Certified copy
POWER-OF-ATTORNEY

The undersigned

Appendix A.1
VOLLMACHT

He unterzeichnete

Afr Berlin FLC,

& sompeny registered in the United Kingdom

{company numbor 5643814), whose registored

office i3 ar Browee Jacobson LLE, & Bevis
Mlarks, Bury Court, London BO3A THA, Uniled
Kingdom

{heroinafter referved to as the Comparny),

duly represented by

ging fm Vercinigten Kénigreich cingetragene Ge-
sellschal  {company  mumeder 5043814%  mit
Batzungssitz ofo Browoe fecobsom LLP. 6 Bevis
hiwrks, Bury Court, Lendon ECIA  TBA,
Wervinigtes Kinigreich :

{nachfelpond als dic Fesellschaf boasichnet),

' ordnungsgemiil vertreten durch

Thomas Winkeluaan

in his function as direeior acting individoally oo
behalf of the Company, hereby authorises and
appoinds as Bs aborpoys and v #3 nane o
otherwise and on its behalf:

in seiner Figenschaft als einzelveriretungshe-
sochtipter Dircktor (dfrecior) der Gessllschafl,
bevellmiehtigt und benemt hiormit als e Be-
voilmichtigten, in ilrem Namen vnd anderweitig

Robert Knstl

Uin Konold

Vanessa Lawrenz

Sebastian Nawjoks

Andreas Enibemeyer

Dr. Konrad Schott

Br. Alper Uiln

and

wod

Celine Zeng

pach with place of business at

TIAEAOERENE 137504071
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Freshiields Bruckhaus Deringer LLP
Bockenheimer Anlage 44
G0322 Frankfurt mn Main

{each of them heretnafter reforred to as 3
Represeniative)

each of them with power of sole representation,
individually o mpresent the Compsny in
ponpection with sll  dechuafions, acls and
measures  which the Representative deems
necessary oF appropriste o enter into the pledge
{Ferpftndrngsverirag) bevaeen the Company ag
agsignor and KW as pledger over the
Company's  shares in its subsidiary
“Luftinbrigesellochaft Walter mbH” registered
in the Commercial Register (Handelsregistery of
the local disirict court (dwasgerichy) of
Deortmund nader FIRD 5852,

Each Representative iz released from the
restrictions of Section 181 German Civil Code
{Birgerlichas Gesersbuch) and is entitled to sub-
delegate his power of sttoraey {with a right to
relieve sub-attorngyve fiom the restrictions of
Section 187 of the German Civil Code).

Each Representutive shall be exempled, 1o the
extent legelly peormissible, from any personal
linhility.

In case of doubt, this Power of Aftomey ghall be
interpreted widsly 1o achiove the purpose of the
granting of this Power of Attomey.

Solely the German wording of this Power of
Attormey shall be binding,

This Power of Attomey i3 governod by and

consfrwed in accordance with the laws of the
Federal Republic of Genmany.

IRACRISHEGE  137504-0071
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{jeder von ihnen nachivlgend als Ferdreter be-
zeichnet)

und FWar jeden Vertreter mik
Einzelveriretungomacht, die Gesellschuft 2w
vertrefen bei allen Brklfrungen, Handlungen ond
Geschilften, die dem Verireter erforderlich oder
sinnvoll erscheinen, uwm Hwe Anteile an dhrer
Tochterpeselischaft , Lofdfabnipesellschalt Walter
mbH®, einpstragen  im  Handelwregister des
Amtsgerichts Dorfmund snter HRB 5852, an dis
KW zu verpfiinden, und einen dieshezitglichen
Verpfindungsverivag abzeschiieBen,

Jeder Vertreter 15t von den Beschriinkungen des

. § 181 Biirgerlichas Gesetzhuch (BGB) befrel

und ist berechtigt, (puch onter Befrolang vor den
Boschrinkungen des § 181 BGE) Untervolimachs

"z erteilen,

Jeder Vertreter ist, sowsit gesetzlich auiliseig, von
Jeder persBalichen Hallung befieit,

Im Zweifelsfall soll diese Vollmacht omfassend
ausgelear werden, um den Fweck zu verwirkii-
chen, 7o dem sis erteilt warde,

Drer dentsche Wortlaut dieser Vallmecht st allein
verbindlich.

Piese Vollmacht uwnterliegt dem Recht der
Bundesrepublik Deotschiand.
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Bﬁﬂin,

)
23 August 2017 49 Avgust 2017

Thiz document has been execuied as a deed and is delivered and mkes effect on the date stated above.

Witness signature: .., .
Wame: Christiane Scluetf, Vice Presigott Tegal
Address: Saatwinkler Damm 42-43,4 3627 Berlin
TIACIARRERGD FRTS0M-DT] R PepeiReite 3

DAC25059534



[ hereby certify, in my capacity as notary, that the copy above is a true and complete copy of the original
version presented to me.

Frankfurt am Main, 5 September 2017

Dr Martin Schmidt
Notary

[Redacted text]
DAC25059534
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Copy Appendix B
VERSION FOR SIGNING

Power of Attorney

The undersigned,

KW
an institution governed by public law (Anstalt des offentlichen Rechts),
with registered office at Palmengartenstra3e 5-9, 60325 Frankfurt am Main

{hereinafter the “Bank”)
hereby grants power of attorney to the persons stated below, and thus to each of them individually,

Dr Carl-Peter Feick, Marc Trinkaus, Przemyslaw Lipin, Dr Clara Lienicke, Fabian Neumeier, Sercan Ozer
Demiral, Michael Schnurr, Dr Sahine Vorwerk, Rebert Kuhn, Dr Jonas Schwarz, Katharina Schaub, Dr
Michael Rickert, Dr Sénke Philipp, Dr Tobias Chowdhury, Julian Hentze, Simone Weisel, Tobias
Kaufmann, Flavia Laetita Schmidt, Jelena Arsic and Martin Bermes

all with business address at

Linklaters LLP
Taunusanlage 8
60329 Frankfurt am Main

{hereinafter the “Authorised Representatives”)

to represent the Bank in any manner when entering into contracts and providing collateral and making
and accepting any and all other related statements and declarations that may be deemed necessary or
appropriate by the Authorised Representatives in the context of a loan agreement (in the version as
applicable at any given time and subject to amendments or additions) to be entered into by and between
the Bank, as lender, and Air Berlin PLC & Co. Luftverkehrs KG, as borrower, for an insolvency estate loan
{(Massekredit) in the amount of up to Euro 150,000,000 and, in particular:

- to create pledges or other security rights for the benéefit of the Bank over, inter alia, the

(a) shares held by Air Berlin PLC in Luftverkehrsgesellschaft Walter mbH, registered in the
commercial register at the Amisgericht (Local Court) Dortmund under HRB 5852 (hereinafter
“Walter”)

and

[redacted text]

and
- to enter into pledge agreements on behalf of the Bank and

- make relevant pledge notifications in relation to Walter [redacted tex.

A34649200
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VERSION FOR SIGNING

In addition, the Authorised Representatives are authorised to make and accept any and all statements
and declarations that are in any way connected to the above matters and affairs and in this context, to
take further necessary, reasonable or appropriate action, in particular to negotiate and lay down the
terms, conditions and wording of the agreements to be entered into, deeds to be recorded or documents
to be issued. The Authorised Representatives are also authorised to represent the Bank in dealings with
courts, public authorities, agencies and registries.

The Authorised Representatives are released from any personal liability. The foregoing release shall not
apply to liability for grossly negligent or deliberate conduct or liability for damage resulting from an injury
to life, limb or health.

The Bank shall release the Authorised Representatives from any and all losses, costs, claims and
expenses incurred by the Authorised Representative in the exercise or in connection with this power of
attorney, with the exception of any losses, costs or claims that are incurred due to gross negligence,
deceit or deliberate conduct on the part of the Authorised Representative.

Should a provision of this power of attorney, for whatever reason, be or become valid or unenforceable,
this will not affect the validity of the remainder of this power of attorney. Any such invalid and/or
unenforceable provision shall be replaced with a valid and enforceable provision which most closely
resembles the invalid and/or unenforceable provision. The same applies in the event of any gap in the
provisions.

The Authorised Representatives are authorised to grant substitute powers of attorney to others.

The Authorised Representatives may use this power of attorney on one or more occasions, and also for
the purposes of amending or adding to statements or declarations already made under the present power
of attorney.

This power of attorney shall be interpreted broadly in order to achieve the purpose of its grant.

This power of attorney is governed by German law and expires at the close of 30 September 2017.

S A oL AT

Place, Date

KIfW as Bank

repr [1
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